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1. OBJETO DE ESTUDO
O problema da demanda efetiva — que até entio sé ere =bordado De-

103 economistas ﬂheretlcos" desligados da tradicdo oldssica e

néo—cla ssica -~ findlmente ganhou destaque na década de 1930 o =

- >

partlr daal’ 1nser1u—ce 6ef1nitivamente'na literature econdmica.
'Bssa mudmnga (de radical 1mp110Hg pera uma série de questdeg)

se¢deveu As obras de trés autored de diferentes formagSes tedri-

cas. por ordem de entrada em cena, 0 sueco. Guunar hyrdal, o polo-
nes Michal Kalecki e 0 inglés John maynara Keyrnes. (1)
A matriz tedrica de que partiu Myrdel & constitufda pela Escola

austrldca e por Wi ck ell, mas sus contrlbulgao para ¢ esclareci-

-

mento do problema-da demanda efetiva e 8 mais limitada das trés,

A mqtrlz teérlca que serv1u de baoe e Keynes & bem menos “nobre"'

'Thomas Malthus, J A Hobson e outros mencs eonhec1dos, COmo Sll—
V1o Gesell Pelo menos essa ¢ a matrlz reconh901da pelo prénrlo‘

TKeyneu, mas na. verdade ele sofreu 1nf1uen01as de ouiros estudloeoc

mai's "dlbtlntOS" ao que 0s acima citados, como ilcksell e Alfred

Narshall, qua obra pr1n01pal (Prlnclpleﬂ of Lconom1 gy muito bem .

-conhe01da por Keynes) contem lgumas sementes da ques st8o da demen—

_da efetlva. De todos, fDl Keyneq quen obteve 0 malor reconhecnmer

to pelo desenv01V1men+0 da questao’ 13%0 se deve, em granoe Ddrte,ﬁ7

ao auo de ele Jd ser, qu¢ndo es creveu sus. General Theory, um keo-

(1} 0 trabdlho de Myrdal f01 pub]¢c do em sveco'em 1931 e em ale--
mao em 1933; em inglés, sob o tftulo de Lonetary‘hqu1]1br1um, apa-
receu em 1939. 0 priméiro trabalho tedrico de Kalecki foi DubjiCm“

do em polonés em 1633 e em francés ¢ inglés em 1935, 0 livyo de
Keynes (The General Theory of Zmployment, Interest and loney) -eur-

giu em 1936._



rnamigta'de progegfﬁ mundial. Contude; quem Wu%ﬁ profundamnente

'trziou do Drob]cm foi Kalecki, tomenfo por base o litoratur
econdmica marxistaw I precisamente o corrente marxista 1isada

& questoo da demande efetiva que constiiul o obiete 4o catudo

ds wvresente trabalho,

e

Guando Kaleclkil slaborou seu vrimelrs estuds desloennds o no-

pel da demanda efetiva no processe de acumulagﬁb'ovpztaﬂista

(mais especificamenie, no woviments eiclico das scond
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bservava que a produgao decrescia apesar de havér equipamentpph'
de- capltal e forQé de trabalho ﬂufjcienteé para manter a eccn6~
nia operando em n¢ve1 multo mais alto. Se havia dzgponibilidade
de capacidade produtiva, a queda da nrodugao s6 poderia ser ex-
plicada como ume crise de realizacdo, uma restrigio de nercados,
ume insuficidncisa de demanda efetiva, Para formular sia interpre-
tagﬁo,”Kaleeki Tecorreu As concepgSes de Mérx? Rosa Zuxemburgo e
TuéannBaranovski‘~'os-autcres que mals diretsmente o.influencige
ram Has a'obravde Kalecki, azo fugir do padrao (de conteddo e
;T 11nguagcm) a0 marxismo 0f=cial 'udBOH sendo identificada como
.keyneu¢ana. Somenue 2 partir da segunda metade da década de 1950
sua forﬂagao marY1qu Toi seﬁdo pBuco a pouCO-féconhéCida —Qem
grande parte gragas & divulgagdo de sua obra por Paul Baran, Paul
Sweezy e Joan Robinson.

;Comq'jé dissémos;‘no presente trabalho pretendemos estndar a
quéstgo da“demanéé éfétha (ou, para sermos nals preclqos, o] pr—'
pel da . reallzégao Ga mals~va11a no prOCeqso de acumulacao capftawl
llsta) no pensamento eoonomlco ma£y1ota Assim fazendo,‘daremos:

'especlal destaque & obra de xaleckig posto que, sem nooho entern—
= | .

der, foi com esse ‘autor, aue a referida questfo encontrou seu mae-

ior desenVOIV1menuo, b

2, GONTEUDO DQ'.TRABALHO | |

¢ pfesenbe trabalho e vonﬁﬁltMIQO de quatro capitu]os, onde 550 -
 exam1nados, em,seqﬁeﬂc1a 0g SCgUlJb aSbUH' ogs (l) a influénn
-01a da chamada "1e1 de %@y“ 50D a boorlé economlca ortouoxa-f

(2} as concepgoeﬁ de Larx a reaspeilto do processo de cumulagao

capltallotﬁ e do panel exercido peja demanda 01e01va, (3 )

g w—

Y

'“1novagoe " introduzidas por Hora Luxemauwro na teoria de Rcrx,
(4) a obra de Laleckl acerca des economias capitalistas maduras,
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Gremos ser convenlente esclarccer desde logo duas eventuais
5-1ndagagoes. (1} por ‘que comecamos este trabdlho pelo estudo da
"lei de Say"? (2) por que dedicamos espe¢1a1 atengao & obra de
Kalecki (o que se refléte no fato de o correspondente capitulo
ser 0 mais longo dos quatro)? Oomegemos relo primeiro ponto,

A "lei dos mercados" de Say (segundo a quel a producio gera
‘sua préprla demanda, 0 que implica nao haver restricao de deman-
-da para a contlnua exPansao da economia) foi adotada por Rlc rdo

"e por John Stuart M111 e dep01s incorporada aos fundamentos da
JOTﬁOdOXla néo- c13531oa, tendo 1nf1uencmado profundamente o en-
itendlmento de todo wn. congunto de questoes. .

Um exame superficial da teoria de scwmlacso de Marx, baseado
apehas em seus esquemas de reproducao ampliada, pode levar & fal-
sa conclusdc de que também Marx seguia, embora sem o saber, a
"lei dos mercadog” de say; isto pongue, negses esquemas, ele ado-
tata a hipétese de continua acmmulagdo de capital, Geixandc de
1ado as possi§ei restrlgoes impostas pela insuficilneia de depene
da. F01 desse modo que Tugan-BaraHOVSkl, por exemblo, utilizou~-ze

_dos esquemas de reprodugdo. Até mesmo Rosa Luxemnurgo; numa pas—.

.sagam de seu livro sobre Acumulagao de Capftal, chegou & initer—
-ppgtar dessa forma a'teoria de Marx, como verembé:ho capifulo.B.
mas essa ihterpretagéoré totalmenté.infundada. Marx devotava
rande desprezo por Say e por sua "lel dos mercado~" e nio perdo-
avazRicardo por te—ln adotado e.aefendido. ?odemba alllmer gue
_f01 precisamente ao crlticar a versao rlcardiana dessa "lei® apT"—
_;dadé}ﬁ anflise do PLUCLbSO capitalista de dcumalagao que Noxrx zo-
-megbu“a formular sua concepgao a reup31to da importéncia da rea-

1izégao da maﬁs—valia. Isto pode ser constatado em seu livro Teo-

rias da Mais-Valia (especificamente na parte relativae = Ricerdo,

-~

onde Narx trata da acumulagec de capital e das crises).
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Voltamos entao a perguntar* que faz, no- comego do presente
tnabalno, wn estudo da "le1 de Say" e de suas infludneias? Exis—
te um clare motivo para comegar 0 trabalho com esse estudo: pre-
tendemos mostrar come a referids "lei" =— com todas sﬁas implicse~
goes — encontra-se fortemente enraizada no pensamento econdmico
oriodoxo a‘partir'de Ricardo, e isto serve, entre outras coisas,
como pano de fundo para ressaltar o quanto, nessa qneétgo {para
ficérmos apenas neésa),-o pensamento'econﬁmico marxieta se dife-
rencia d=a corrente ortodoxa. Em guma, enquanto os economistas.or-
':todoxos levaram mais de umpséouLo - contado de Ricardo a‘Keyneé s
para descobrlr a importancia da demaﬂda efetiva no funcionamentd
.da economiag caplballstas, a teoria marxiﬂte desde o infcio Ja
destacava essa questao.

0 secunao ponto a esclarecer.se refere A egpecial ate1gao daGa
a Laleokl, 0 fato de’ o capitulo corres pondente‘a_marx‘ter,a meta-
de do nﬁmero de pé sines do capltulo relailvo a Kaleokl nao 51gn1-
flca que atrlbulmos a Marz uma lmpo"*ﬁncia mcnor, ou que 0 trata—'
- MOS como un %Lrples "precurqor ue Kaleokz" (2) Isto é tolice, Os

mot1v05 de termow dealcaﬁo maior espago a Kaleckl qaoF (]) sua

obra é relatlvamente pouco conhe01ua & me“ece ser mals estuuaoa‘h
(2) especificamente na questéo. de demendo efetiva (que é o tema
central do,presente trabalho} ‘sua obra é mais completa e maig
_clara do que a de Murx (pdra nao meno*on%r a-de Rosa Tumemburgo
e outros autores) | | o

'éuanto'a escerse. ﬁﬁo moblvo, C prcc; o.fééséliéf qu.e Marx_ngon
'deiﬁéu_inﬁéifamenté_éoolarcc' aré'Quegtgo do - apel as. Gemaﬁda efem

+

tiva. no funCi?namento das. economias agpltdlistas. Na v&raddc, 5uds"
< 5o : _

- &

(2) Vo preficio & segunda GOJQdO de sew’ 11v”o An Essay on DaTY“aP

'EEQQomics {Londres, Nacemillan, WQbC‘ ‘Joan Robinson. escreve que.
Piero Sraffa = atigava dizendo que ela "tratava Marx como um pou-
co 00nhec+do~précur@or de Kalecki®; e ela concorda em'que hd una
certa verdatGe negsa brincadeira, '
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A

'concepgoes sobre esse assunto se cncontram dis persos em dlferen— o

tes pariCﬂ de- sua obra (taﬂfo em 0 QgpltdL como nas TPOTlao da

Mais-Valia), nao constituindouuma completa e integral foxrmulagio

economizs capitalistas & unilateral,

do problema, Tento isto € verdade que dew lugar ‘a uma série de

dvvidas, e o livro de Ross Iuxemburgo sébre Acumulcdo de Capital

é evidente exemple disto.
Com Kalecki a questao da demande efetiva pessou & ser o pré-

rio ponto de partida para a interpretacac do movimento das eco-
Prio 28 ¢ . .

nomias ca pltﬁllstu y e por isto mesmo sua formulagdo do problema

"‘tlnha de sér mais dbrangente do que a de Narx, onde a reallzagqo

da mais~valia era vista apenas como uma 6as facea do processo ¢g-
pitallsta de ecumulacao.

Queremos aprovel tar o-momento para Tager uma comparacao enfre
Marx e Kalecki no tocante 3 andlise do processo de acumulagao.
Con51derando esse procesco como um todo, a andlise de Kalecki &

mals llmltada, Dorque se atém &s conolgoes de reallzagao da mais-—

-valla dentro desse processo, enquanﬁo Marx trata nao‘apenas des—~

.sas*condlgoes (embora, como dissemOﬁ aqima, seu tratamento nao
'sega completo) mas “Fambém das condmgocs ge "agao da.maxs~va11a

Seaamos mai s Glaros. Mary trata da mais~vakla, ocu lucro, tanto peu

10 angulo de sua geragao (a qual & empllcada pela exploraqao da

forga de trabalho aosalarlade) cnmo pelo prlsma de sua reallzaoao,‘

que. determina quanto ‘do lucro P“OﬁUdldO ou potenalal é efetivemen-

te auferldo pelos cepltallsra mas embora Marx tenha estudado

exaustlvamente . processo de cruag 2.0 aa mawo~va11a, 0 pr0035so

‘de qua reallzagao HdO flcnu deV1aamentﬂ psclarecloo. Com thec“-

aeontecau o conuravlo* ele se chJoou excluslvamen+e ao eyame ao

y S
processo de reaLizaan, Ness e oentiﬂo eqnoelflco, 504 anéll se dag -

P )

T nosso entendér, & essa unilateralidade gue e*p1¢cd certes

deficifneias de sua an’llqe, Onde izto se torma mais evidente &

S U



,(43 Entre es ses poucosg, CGeve-se mencionar 0 drtlﬂo de Marlano

¢ - . - : ‘ : - ] .
em sua.concepgao dos determinentes do investimento, Kaleckl for-.

milou diversas explicagbes desses determinantes, mas jomais fi-
cou, ele mesmo, satisfeito com elas, Im todas essas explicagoes
ele abordou o assunto inteiramente pelo &ngulo da demanda efeti-

+

va; somente em sua Ultima tentativa ele abandonou esse enfoque,
passando & conegiderar a conaorr%ncia entre os c&pitalistae GONOo
0 pr1n01pal determinante do inveqtlmento, concorrencma esta que

qérpoue sexr bem ehtendida quande examinada pelo fngulo da cria -

f.gao de ma19~Va11a. Tm sua dltima formalacgao dos determinantes do

1nvestlmento hﬁlechl olmnlc smente voltou 3 explicacao dada pelo
y _ P i

rénrio Marz, ( FTote assunto serd tratedo na dltima secac do capi-
prop e , 318G

s '17111‘3 4. )

Segundo dissemos antes, wm oubtre motivo para dedicarmos mais
espaco & obra de Kalecki € o lfato de ela ger relativamente pouco

conhecida. E mesmo quando conhecida, ela & freqlientemente coloca~
; ; L L

da ao lado da Teoris Gerel de Keynes, Apesar de sua contribuicao

~

para esclarecer a formagﬁo marxista‘de Kalecki, Joan Robinson,

por exemnlo, aamals 6elxd de compari- 10 com Keynes € 0 Mesmo f01

-felto, em escala ampllada, por Georre Feiwel, (3). Iulto poueos

|
$80 os estudos sobre 0s fugaamentos marxiSUas da obra;dc Kalec~

k1.§4) Com o prcsente trabailho cﬂperamos contrlbulr n L8 msto,r

(3} 0 ultlmo arblgo de Joan POulnSOD qobrp esge tema enconLra~oe

em Oxford Pulletin of Mconomjcq and Tﬂtau stics, fevorewvo de

1977 (numero eapecmal deﬂlcado a Kalechl). Ver também, nésse'mes*

_mn ﬁumero, o artigo de upT1MV Eshag,'"Kalecki‘s Politic cel Lcoqom*:_Q
A C@mparlson w1tq Feynes“ Dc George R. Feiwel, The Intellectuai

7 Labrual OL Yicnat Xaleckd, hnoKVille, The Uﬂchrqlfv-of Iennessee

Pveqo, 1975 - (fer particularmente os dois prlmeiros capytulos),

DtAntonio, "Kalecki- e 11 Karxismo™, em Studi Storici, n? de ja- -

neiro-margo de 1978. Ha introdugfo que escrevenos pars o livro de

enszios de Kalecki na série "Grendes Cientistas Soeiaig" da Bdlto-

ra Ltica procuramos abordar, embora resumidamente, essa guestzo,
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3. O QUE FALTA

EN

Como dlusemos anies, o pre ente urabalho pretende ser um estudce
do pensamento marxista sobre a questéo‘da demanda efetiva, Pare
ser um estudo mais abrangente do que realmente &, seria preciso
incluir alguns temas‘que foram deixzados de lado, Intre eles deg-
tacamos o das crises econdmicas e as contribuigoes de cértos ait-
tores. A nao inclusdo desses temas foi intencionel, pelas razdes
que passamos & eﬁpliéar. |

As crises econdmicas estao 1nt1mnmente re1301onada com a rea-

lizagao da malsevalla, tdl ponto que uma corrente do pensamento

marxista as interprets como'sendo fundamentalmente crises e Tea~

lizagao — isto. &, momentos enm que uma parte da produgac criada ou
potencial néo_éncontfa mercedos, n3o pode ser vendida, gerando as
conhecidas mazelas das crises econﬁmicas:lﬁueda do nivel de ativi-'
dedes, aumento do desemprego, etc. Assim, & dificil tratar do pro-
blema da réaliﬁagéé sem'farar das crises. Apesar dlsso, nreferlmos
nao fazé-lo, As cri ses (ou, mais genericamente, o movimento 01011—_
co das economlas capltallstas) e um dos pontos maisg- controvert
na literaturs mwrx¢sta (e na 11teratura economlca em geral), haven-
‘do peloc menos tres DOSlgoeS dlvergen1es' gquais sejem, as 1nterpre—
tagbes dag eris 1es como uma dlflculdade de rea11zagao, ou como um
resultado do desequlllbrlo setorlal ou como uma consediidneia da
tendéncia decrescente da taxa de lucvou A dlscussao Gesse tema
seria necessarlamente‘lonqa,e por 1sto deixamosg a-questﬁo das eri-
ses fora de nOoSO trabaihe- somente emn-um ou outro caplitulo refb~'
rimo-nos 01rcunstanclalmente a clmu._ _ |
Poder{aros também ter incluido nesteitrabaiho dois oﬁtfos ca-
pitulos, e chégémos afpénsar em fazé~lo. Um desses capftulos, que
deveria vir en séguiaaré discussfio da "lei de Say", trataria da-
queles autores que,_ﬁé'mesma épeda ou depois de Ricardo (como,

por exemplo, T, K. lelthus, 5. de Sismondi, J. X, Rodbertis), de

;
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t : . - -
um modo ou de oulro opuseram-se & concepgao ricardiana de que a

acumulagso dé,éapﬁtalnhgd encontrava obstéculos_pbr parte da de—
manda, e, nesse'sénﬁido, poderiam serlconsiderados'como "precur-
sores" de Marx. O segundo deégses capitulo Sy 0 qual seria ingerido
entre o capitulo reférente a Farx e o relativo a Ross Iuxemburgo,
abordaria o debate escerca do probleme de realizagao (ou dos Mer-
cados) que envolveu ?ériOS estudiosos de NMarx (marxistas e nao
narxistas) na Ruqsla no fim do século pass ado e 1o comego 4o a-
tual: alguns “pomulistas" (narodnlks}, alguns "marxistas legaig"
(como eram chamados)g Tugah-Baranovokl,_V. I. Lénin,

Acontece, porom, que prande parte desses dols 1mdg3nddos cepi-

tulos 34 Foil eXpoqta por Rosa Luxemburgo na segunda parte 0@ seu’

livro Acumulagao de Capiteal. Além disto, examinando o agssunto mais

cuidadosamente, cbncluimos gque, Com raras exoegaes, oS menciona-'
dog auntores nada ou muitoipouco cbntribuiram para elucidar a quesF
t20 além de éimplésmen%é'se dpofem (e As vezes nem isto) & "lei
de Say'. Assiﬁ, os"dois imaginaGOS ca@itulosrtornam-se dispensé—
vels; seu 1nteresse serla puraménte nilustrativo™, |

Talver pregléemos ser um pouco-ma1s‘e1p1101to a respelbo de
Tugan—BaranOVski.e ZéninQ Algumas coﬁcepgaes ﬁo-primeiro destes
dolg asutores tivéram;uma‘certaiinfluéﬁcia sobre a obra de Kaléc-
xi (conforme reconhsaiﬁo DOY este‘ﬁltimo)‘e, por iéso, pode pare-
cer que ele.fez grahdes contribuigaeé para o desenvolvimentordo'
problema da deménde eietjva. raq ngeo é verdade., TuganfBaraHOVski

exclufa a po qlbllldaae de ing hf“ClenOlaS da demanda efetbiva em

1-..I,

a0, Renetihdo'a "led

0

T1vean
[N

jod
{J

W)
I

sua Viszo Godpr0ce590'capltallswa_dc

M

de Say", ele escreve gue- "a preducas capitalista cria um mercedo
para si mesma" e "vigto que & expansio da producao & ilimitade
em si mesma, o mercado, a canacidaﬁe de abgorver seus prodéutos

]

S5a

2

também nao tem Timites". (5) G CQTLO"O ¢ que, para ohe gar a eg

e e v s

(5) Transcrito de Reosza IuXemburgo, The Accumulstion of Coolital
(Londres, Routledge, 1963), cap. 23, p. 311. '
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conclusao, Tugan-Boranoveki recorrew aos esquencs de reproducao

ampliada de Marx.:;5 
A efetiva contribujgao de Tuwan—ﬁqranovskl estd apenas em res-
saltar a importéncia da demanda por novos bens de capital na eXx-—
pansso dos mercados..Opondo—se-é ingénua idéia de que toda produ-
ceo & voltada para a satisfagso de necessidedes humenas, ele in-
siste em que o capitalismo é um sistema (denominado de "antagbni-
co" por Tugan) onde as nercadorias s2o prodﬁzidas para darem lu~
cros, nao impovt9nuo se elas satisfazem Ou nao as necessidades
humanas. A551m,;o capitalismo poae LXpaudlrhﬁo produzindo beng de
consumo ou miquinas gue servirdo para a producdo de outras méqui-
nas, A ’nsuficiéﬁcia de demanda por bens de congumo (que & a tese
dos ohamados_"subconsumlstas") nio constitui necessarismente um
obstfdculo & expansao da economias qualquef que seja o nivel de
consumo, o volume total da produgao contiﬁua é crescer se o nivel
de snvestimento (d demanda poflnovos bens ﬂe;capital) for gufici-
entemente alté para cobrir a diferenga_entré 0 produto naciohal
e 0 consumd.‘Léﬁentavelmente, pprém,ATugan—BaranOVSki concluia
dal que 0s éapitéliétas ﬁen&ém a”investir desse modb, do que re~
sulte néo haver insuflclencla de demandd, ou restrlgao de mercsdo.
Consideraﬂdo‘alnda~que 05 novos*1nvest1ment05 eriam uma demanda
adicional por bens de consumo dos trabalhadores (resultante do
acréscimo no voluﬁe‘de emprecb), seria-mantida uma certa "propor-
néo”'entre 0 1nve%m7mento e .0 congUﬂo.'somente'uma ruptura-nessa
"prcnornao" (no caeo, uma quead do 1nvest1nento abgixo do nivel
neccssarlo)wppderla;levar & crlserecon8ﬁica; ‘
Quantoha'Léhiﬁ;:elé SGﬁiimitou, em geral, o repebir és.argu—
mentos de ﬂari e & Cr i%icar 0s que sefam da linha, Fa parte‘dé
&

critica; ele combateu nrincipalmente as teses dos narodniks (po-

pulistas russos) gue 180 am pdmglb idade de um desenvolviinento
capitalista na nﬁssla, porgue esge pals nac Gispunbas de wn nmerca-

do interno suficiente pars absorver a produgas capitelista (tendo



wAAd

o viqta Der e economia Tussa Veeicamente sgricola, com um cam-
"pBGJHQTO extremamanue pobre) a éventual alternativa seris, en-
ta0, onquiatar um mercade externo, mag tembém isso se moslrava
improvdvel, porgue todos os mercados externos j4 se achavam sob
dominio das existentés poténecias capitalisies. Lénin respondia,
porém, que essa tese era falss. Primeiro, porque ers desnecesgi-
.rlo apelar para um “mercado externo" a fim de tentar resolver o
probloma. Sonundo, porque "o mercado interno pqra 0 CﬂﬂJudllumO
& crlaéo pelo oesenvolvlmento do prdéprio capitalicmo®, (6 ) se-
ﬁ3' para des envolverfSe o capitalismo nao precisa de um prévio
'merqado-interﬁoé'essg mef¢aao vai Séﬁdb criado e dmplia&o na-meQ
dida em que © capitalismo se;eXpande.

-té sy tudo bem. lMag acontece gue, em seu afd de combater a

-

tese dos narodniks, L%nin passou a minimizar a importéncia da

~

_queut a0 da reallzagao, e, assinm fazendo, contribuiu para mefrear
0 desenvolvimento aela. Essa atitudg teve adiéionais Oonséqﬁénw
clas posteriofmenté;IQuando;m com © étalinismo — suas coneepgoes
-foram convertidas. em do omas, |

VegamOS como_ele-trata da‘quesﬁéo,‘*uva comegair; ele Tr“ 15T e

re a dlSQﬂSoao acerca da realizango da 1a;uwva11a quse & olpbnto

central para O nroblemd da realnzagao ao conlial oowqtanuu {ce-

‘pital este que & constitufdo nao sé- do capital fixo mas tambbin
des bens intermedidrios). Por exemplo;-ao-oriticar dois aubtores
'n9r0up¢k Lanin-escreveu-

 fAmLoﬁ auboreﬂ reduzen todo o nroblema da feélizsogo do produto’
A Te 1llzagao‘da nmais-ve lia, OVﬁan%enepto imaginendo que o res-
 113&§ 70 do capital constante 1 aO dn“eccnta.d'" culdades. Dssa.
ingénua oanmao contém,um,profun@o erro, gue. ¢ & fonte dz Ho-
7@03 O deﬂals errog da teorla narodnik oa realizagfo. Na Tea-
) ]idade,'a dlfhoulﬂ de de explicar o fOuilé&CdO é precmsamenté'
a de cxplicar a rcalL,agao do ecapital congtante. [%enin, op.

eit., cap. 1, secao 4, D. 44;7

6 . - I 3 ”
(6) V. I. Lenin, The Development of Cepitelism in Bussia, loscou,

s g e —— e —

Progress Publishers,_1964; cep. 1, cecao 9, p. 69.




ﬁlZPmOﬁ nés que o profundo erro estd preCisam =nte em acentuar
a'vtmllzag o do capital constente, porgue a maior dificuldade &
a de explicar a resnlizagdo da mals-valia, Para produzir, og capi-
talistas precisam comprar as mercadorias que congtituem seu ceapi-
tal constante; guando um capitalista efetua sua produgao, ele co
pra de oubtros capitalistas essas mercadorias; quando se considere
a producao em conjunto, os capltalistos estzo comprando essas mer-
cadorias uns dos outros, ou seja, elis estao sendo vendidas, rea~
lizadas, Logo, na produgao total,.a parte correspondenﬁe'ao valer
do :qPital constante & automaticamente realizada (vendida) no »rd-
‘;p?lO processo de prouugao._Com,o parte equivalente & mais-vali=a
‘total isso nfo acontece, .e¢ al estd ¢ grande problcma. (Tste & o
tema cenfral a ser discutido a partir da segBo 7 4o o= pitulo 2.)
Alterando o eixo central ao problemd, Lénin vpassa 8 disculir =
realizagao do capital constante em bermos de rep091g§3 {por novo
canital) do capital deégastado na produgac, o que é tambdm um es-
trantho modo de colocar o problema, Tem-se af a nitida impresszo de
que, con isso, Lenln quer deslocar & atenvao de um ponto extrems
mente controvértidp'(a realizagao da mais~valia) para outros temss
Jé suficientementg egsclarecidos por Marx: quais sejam: (1) o erro
de Adem Smith em-ﬁgo‘computar o cépital constante no valor toval
da produgao, e (2) a 1nter—relaoao entre o dep"“tmmenio proﬂuqu
de melos de prouug&o (capltal oonvtﬂnte) e o deparuamenio produtor
de~bens de consumo. B nesse ponto Len;n de@Sfoﬂa 0 problema da
‘reaiizagéo inteiramente num problema de *ntérwwelagao entre os de-

s

- partamentos (ver,'na citada obra, a segao 6 uo aplualo 1).

_4 AGRADEPIFENTOS

-ConclaLnua e '1tfqﬁugaa, quero: de:x;r'reglcf ados:meus agrade—
_CJmPntos a0s cole”‘é Tniz GOPZ?”Q BeLluz/o e Sér io-gﬁlva, qué nao
sé-glscutxram-conlvo alpumas ﬁﬁrteq do mru“en+e trabalho mag tem-
bém menifestaram nroiando 1nf@r@uu9 por tcdo ole e incentivarenm-nme

a escrevé~lo.
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A I&I DB SAY E SUAS IMPLIC&QOEQ

1. A IONGA VIDA DA I@I DE SAY
Iste que hoje em dis denominamos pomposamente de "lel de Say" ou
"lei dos mercedos" de Say {que para o leigo em Economia pode pe~
fecer algo de um rigor cientifico comparavel ao teorems de Pité-
£0Tas, 4 lei da aravidade de Newton ou & teoria da relatividade
'3 de Flnateln} nao paosava originalmente de uma concepgdo nao muito
prefens1osa do economisﬁa fraqceq Jeantaptlﬂte Say (1767-18321%,
ta0 pouco pretensiosa que ele mesmo & infringie no mesmo livro
em.qve a formulava. |
Infelizmente, porém, pars o desenvolvimento da acsglm chamaia

Ciencia Econdmica, David Elcardo (1772-1823) neo apen&s aceiltoun
a cdncepééo_de Sax.cbmo também procurou aplicé-la coerentemente
no estudo de certos problemas que a envolvia; como, por exemblo,'
'no problema da acumulagao de capital, E como Ricardo — aunhamenue
com seu antecessor Adam Smith (1723~ 1798)-m f01 o sutor que 1910?_
:1nf1uen01a exerceu sobre .a evolugao do pensamento-econom!co, a
concepgao de Say f01 pagqada adlante Gomo um " dos prnncfpioa 1n~”
questionévels da Economia Polftica cléssica., L dai9 com & ajuce
considerdvel de John Stusrt Mill (1806-1873), elas foi também in-
rcorporada pela Ec6nomia néo-cléssica, no‘pbucd que esta escola
déi%du.a respéito dérramoihoje entitulado de Maefdeconbmiao |

"féféCe qué‘heﬁ.ﬁésmo.o'ndme-dé Say'éplicadoléifamosa conceﬂﬂ~o
sega Justlflcével Em: prlmelro luger porque nAao” terla gide ele. o
autor 0rlg1nal Ga concepgao. Lsta Leria eido tonada, segondo Marx,
da 1dc1a de James Mil1 (1773~ 1836), pal de John Stucru, de acordo
con a qual'exigte um “eguilibrio metafisico entre vendedores é

1 : : o -
compradores“,( ) Em segundo luger porgue todo o presitigio gorsde

(1) Veja-se K. Marx, Teorias da Meis-Velia, vol. II, cep. sotre

"A Acumulagao do Capital e as Crises®, pardg. 4, p. 26 da edico
' ' ——r




™)

bela coneepsno qe deve naoc a Say, mas & Ricardo e, depois, BoJohn
Stuart w11, (2) | B

Todo o rancof.oﬁ, pelo menos, © ﬁesﬁprego de John Maynard Key-
neg por Ricardo, menifesto em dLver sos momentes da obra de primel-
ro, parece dc;orrer do fato de ter sido Ricardo o responsivel pela
incorporacso da "lei de Say" ao corpo principsl da annbmia FPoliti-
ca ortodoxa. Sobre este assunto, comparando Ricarde & Malthus
(1766-1835% — Ongal'fecusava'o principio formilado por Say —, &
famosa & seguiﬁte afirmacao de Keynes:

Ricardo conqb3st0u a Inglatefra t80 completamente como a Santa
Inguisicao conquistou a Espasnhe. Néo apenas foi sua teoria seei-
ta pela City, pelos noliticos e pelo munde académico, mas hame
bém encerrou a. conurovar siay 0 outro pouto de vigta desqpavecea

(3)

inteiramente; deixou de ser dlgCutldO.

argentina (Ediciones Brumédrio, Buenos Airves, s.d.), O mesmo j& ha-
via sido assinalado por John Stuart ¥ill. uchumpefer, entretanto,
8o concorda com igs0, alegando que a obra de James Mill, Commerce
Defended, onde se encontré o famogc prineipio, & posterior (dé
1808) ao livro de Say, Traité d'Zeonomie Politique (de 1803).
Joseph Schunmpeter, History of Economie Analysis (Tondres, Allen &
‘Unwin, 1954%, parte I1I, cap. 6, §4, p. 62L. A verdsde, porém, &
.que:a edicao de 1803 do livro de Say quase nada continhe a respei~
to do discutido principio; este'sé viria a ser formulado na segun-
da edigao (de 1814} do 1ivro,7Vejawse'Maurice Dobb, Political Eco-
nomy and Capitalism (Londres, Routledge & Kegan Pavl, segunda edi-
cdo, 1940}, cap. 2, p. 41, n. . '

(2) No cago de David Ricardoc, veje—se o cap. 21 de scus Prineinles
of Politica 1 Lconomg and Taxation (orlglnAWm@nfe pub]mnado em }81f),

,\..D T e

no cago de J@hn Suu et M1, r%gghﬁhs foxy Tolitical I 10 ( de.

1848}, QMD@P}almcu e livro III, cap. 14,

(3) J. 1L Tf’e;,fr.,us.mf The. General Theory of Employment, Interest and

Honey (Nova Torque, Harcourt, Brace & World, 1964), cav. 3, $3, p.
32, Sobre o mesmo absunto, veje~se tombém ¢ ensaio sobre Nalthus
ne livro de Leyn@s, Esqayw in Bicgrephy (nove edigao, N. Toroue,
Nortor Iibrary, 19€3), especialmentz p. 102 e seguintes. '

ez



Se a "lei de Say® foi ta0 prejuﬁicial assim para o desenvolvi-
. meénte da Ciéneia FBeondmica e se, @o mesmo tempo, ostreve~se te

conflitente com o mundo real que ela pretendia explicar (como ve-
renocs sdiante), como poderia ela ganhar tamanhs aceiteco por par-

te tanto da teoria como ds politica econlmica e menter--se intocads

or mails de um séevlo, ighto &, desde os Principles of Political Zeo
P $ ¥ ) Ol FoLlorOel oo

‘nomy and Texation, de Ricardo, de 1817, eté a déeada de 19307 E

esse 16ngo dominié da "lei de Say" & ainda mais intrigante quando
conéidernmos aue; duranﬁe tadé egse tempo, houve autores de maior
ou menor importanola - 08 denomlnadoc "heréticos®, como Halthus,
;Marx, Rosa Luxemburgo, Aftalion, e outrog menos conhecidos — que
se 0puseram feremente e tal ccneepgao.

Para encontrarmos uma_resposta para esta indagacio, de vpouco
ﬁos.adianta examinar o desenvolvimento "intermo" da Economia Polf;
tica, como se a "lei de Séy" decorresse de outros principios da
Economia, isto é,’cdmo gse fosse uma conclusdo postulacional, assin
como a Geometria ou d Gélculp maﬁeméfico, Pera obter uma Tegposte
temos de recorfer_ao qaé‘se\convencioncu chemar de Soeiolegia dm

ciéneia. .

Dentro desta linha, Michal Kelecki - em um discurso na Univer-

sidédé de Varsdvia, quandp.reeebeuro'titﬁlo ae dqﬁtor hondris GE-
gg;?em<1964 49apresenta'duas rezdes para o domfnio dm "lei de Say"
poraﬁﬁo longo periodoé Antes, porém, de ahardar este ponto, € pre-
cis§‘eéélareqer,.embdra sumariaménte, que a "ieirde Say" estabele~
cé éﬁe'toda prodﬁggo-encontra uma demaﬁda, ou'éejas-que toda renda
(balarlos e 1ucr0q) p'4ntelvamPnUeAga a'ﬁa'cdmpfa de mercadoriés
-e SéTViQOSg ey pOLtauuU, nao paué hdver um excesso fe prodvgao o
renda.em.relagao é‘den anda ou %ﬂ Geap95ﬂs efehivamenbe realizedas,
E'ééi decoxre byt érle de outras conclugoes a-norom examines gas.
nals terde.

As Quas razces apresentadas por Ksleecki sdo, em pr;melin JLQ;f,
o fato dé 2 "lei de Say"'representar 0 interesse ds classe capits-

lista, e, em segundo luger, ser ela aparentemente confiimads coti-



ﬁianamente pelas experiéncias dos individuos no trato Ge svas eco-

nomiss pessoais. Como disse Kalecki en seu discurso:

g, doutrﬁna'que sxclufa o superproducgac geral fazia o sistema

o]

Senio ey

]

copitalista aparecer como 1 Ge ume plena wiilizacho
dos recursos produtivos e despressva as flutuagdes clclicas co-
mo sendo ingigniticantes frzﬂgoeng Busa gpologética era facili-
tada pela aplicagac B econmomiaz come wa tods da experigneia da
egonomia individual, na qual claramente tm consume menor silgui-
fica wia poupangs malor. Mas enguanto o renda de um indiviéuo &
fixa, & Tenda nagional num sistema ca piu%ll%ta ¢ determinads
pelas decisces de consumoe ¢ de investimento, sendo qle ume gue-
da de qualqwer vm destes componenies de moro nenhum leve awto-
maticamente a2’ wn svmento do outro. Asslim, & experiéneia indivie
dual ndo corrésponde 20 curso dz econowda come tm todo.

Fn outras pelavras, & lel de Say ers wn dogma -escorando oz fun-
damentos do capitalismo, 0 cque era facilitado pela aplicacﬁg

s 4
da experiducia individuel colidiszne mo. sistems econbiico. i

Temos af tma resvosta adequada, gque leve em conta btanto a fungto
social da "lei de Say" - enquenio superte tedrico do capitalismo -
come & base desse “lei'" na experiéncia dos individucs no trate de
. ’ * ) 3 M wh .l-.". . -
suAas eCOROMLas Pessvalis. Palbafiag porém, acrescentar vme outro

8280 , nada.deOﬁferfv 1 auanﬁu o,asguntu em nauta & B evolngas

- ou melhor, &'falta de evelucdo - de ume cifneia: cual seje; ©

ginvles comodismo intelecﬁnal, gue 1eva t rotina e b slogdo acrie
tice de rinuf@*oa estabelecidos. BEsta razae & impresvindivel para
ke i

expliear éor que cerias concepgoes sil }smctem megno depoie de teren
cﬁmﬁfido sew papel social de justificar ou ve Aidar teoricomenvs v
determinado sisfema:egloa iﬁtereﬁses Gominentes Gentro desse siabe-
ma, e & partir’ “L ew1 50 %DrﬁareMmS@ syditeie o ahd mesmy contrdviss

L

0s inﬁeress&sjdousiau Lh ;;mp“n dipto & o prdépria “lel de

o

Say' gque persietia enm so*rgviver me sme qdﬂnh as cads ver mals cou

i

et

. : .
, <t w5 Y L. N o nre - X o e - P " - .
) Wi. Kalecli; "Pox gue & Deonomia sinds nae & uma Cidneis Funtsa?n

e Polich Pergpectives, schenbre de 1064,
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i%oncepgSes gue wiéﬁtes ﬁesmo de poderem ser usadas pars justifi-
ear o s'stemé.—;fgééem:ﬁteis para dar ume solucao Az préprias cri-
ses e depressoes, Nao é por coincid%néia que a derrubada da "lei
de Say" dentro mesmé de Economia Politics ortodoxa tenba ocorride
com a maior efise econdmica. por qué pagsou o capitalismo, ou seja,
imediatamente depcis da crise de 1929-32,

Para compreender a permenéncia da "lel de Say" talvez seja im-
portente observéx qué apds John Stuert Fill ela, embora estivesse
embutide em mﬁités das principais concepcoes da Economia ortodoxa
(néo-cléssica}, . poica atéﬂgaé recebia dog economistas que, cons-
ciente ou inconsciemtemeﬁte, & adotavam. lesmo Alfred Marshall
(1842-1924}, que herdara diretamente de Mill o principio de Say,(S)
ngo lhe dedica qualéuer anélise em separsdo, tomando-o gomo um
postulado da Bconomia. Umae des poucas excecOes & constitufda por

Fred M. Taylor, em cujos Princivples of Economics encontram-se al-

gumas'péginas‘espécificamente sobre 0 assuntoo(sj E & curioso no-
taxr gque A. C. ?igou.m um dos destacados economistas ingleses gne
sucederan a Maréhéll e cuja obra, segundo Keynes,-cohsﬁituia a

versio moderna e tradicho ﬁélﬁssica“-m jemsis tenhe feito expli-

citamente referéncis & "lei @e‘Say“ﬁ(7) Keynes se refere o problew

(5) Vejoe~se a citag8o que A. Marshall, Principles of Economics
(oiteva edigao, Neva forque, Maemillan, 1948; cap. 13, §10, p.
710), faz de Kill acerca da refevida "leil. '

(6) Fred M. Taylor, Principles of Economics (Novae Torque, Ronald,
1921). Segﬁn&o;Lawrgnée'R, ¥lein, The Keynesian Revolution {segun-
da edigao, londres, Meemillen, 1968, p. 44}, cste livro de Taylor
foi dursnte muitos enos usade como manual nes universidades ameri
canas., Taylor.seria9 pertanto, uwm dos principais divulgadores da

Hlei de  Say" entre os economistae americenos formados nessa épocsa.

(7} pelo ménos este & e conclusae de Alvin H. Hausen, em A Guide

-

to Keynes (Hovs Iorxque, MeGraw Hill, 1953}, cap. 1, p. 17.

PR



‘ma do seguinte modo:
b doutrine /de"Say, como spresentsda por Johm S, 1811/ nio &
.jamais cmposto, hojé'em dia, desta forma crua. Ela atnda é,
todavia, subjaccute a toda a teorie clﬁssica, que entraria em
coleapso sem ela. Os econowistas contemporfneos, que poderiam
hesitar em concordar com 111, nsdo hésitam em aceitar conclu-

" %
8oes que requerem a doutrina de Hill como nlomlsua,(a’

Depois do atagque frontal feito por Keynes em sua Teoria Geral,

“1ei de Say" passou a8 merecer maior atengao por parte dos e¢Cco-
nomlstas (9} pdra flnafmente ingressar.— como ponfo de Iefercnc¢a
separando a Economia "eldosica” da FBeoncomia "kCVRGSLana"(lO)
em'%odes os manuais de Macrbaecndmiaﬁ

ﬁao hd, porém, pelo mencs que scja de meu conhecimentog um es-
tudo mais profunde da "lel de Say" ¢ de suas diversas 3mn11 cacdes.
Os ménuais de Maernaconcmiaglpor exemnlo, leltamwse a apresentar
ume Tresumida formulég§0- nem sempre converlente‘n dessa ledn e
referj la como sendo um elem=qa0 ds tradicio “clgssiea" da Ecqno~

-miaa(ll) T desseo manuulq* ﬁekley chegn mes mo-a dizér que a "iei

(8) Keynes The General Theory, cit., cap. 2, 96§ jpn 19

(9} Ver por ekemplo, Oskar Leange, "Say! g - Taw -~ A Rusbauemgnt and
Cr1t¢c¢sm" em Studles in Mathematical Loonorics ard Lco&umetrzo
ThegUnlver31ty of Chicago Pr@ss9 1942; Jos eph Sohumpwu@*, Fi tggx
" of Feonomnic Analysis, cit., Parie I1T, cap. 6, §4.

(lO) Keynes, os keyneoianos e Mesmo os pgeuddmkeynesianos d enomi-

nam de "cléssicos" a todos Oo'e&OHOHjotaS que, grosseiramente fa-

lando, precedevam 0 préﬁrno Keyn 25 da LQOFT& Geral (vew, nessa

‘obra( o cap. L, P. 39 N, ) Para Vary, Eoonﬁmla clésgicﬁ era"ccme= *

'preenalda qu&%e que exv]uuivamvntb pela obra de William. Pettv,
Aﬂaw Smith e Dsvid hxcarao, dep@¢s-k& Ricardo &thi&fﬂ“uG o gue .
. - 4 - -
Marx denominava de & conomla Politica "vv]gar" '

(11) Ver, por exemplo: Dudley Dillard, The Ecorcrics of Jolm Koy

nard Kewvnes, Nova Iorque, Prentice Hall, 1948, cap. 2 Gardner

Ackley, Macroeconombz.fheory, Nova lorgue, Wacmillen, 1961, can,
5; Zdward Shaplro, MHacrosconcwic idnalysle, Nove Torgue, Harcourt,
1866, cap. 18.




Ge ?av“ nac passa de un artificio criado pclo economi stas moder—

N o
- - e

nog para caracterizar a Economia "ﬂ} fasica e que nenium eConollge
ta "cldssico" em particular terie sdotado essa lel com todas suas

implicagoes:

As idéias gque distutiremos sob o nome de “lel de Say" consti-
tuem em parte um conveniente "homem de palha" reconstrufdc pe--
los ecoromistas modernos para repregentar o pensamento (e seus
predecessores neldssicos™. (...) Nenhum economiste "cléscico®

indlvldual sdotou todas as idéias agora atribufdaes a esse mito-

16p1co estudioso fisto &, Say/. (1 )

0 que pretendemog mostTar nesie canluulo & que =2 "1e1 de Say®
'—zapesar das contradigdes do prdépric Say — efetivamente exerceu
uma grande influéncia na formagao da Egonomla Boliticé é particr
de ﬁicardo, o qual -~ seguido de John S, Mill —~ fol o tedrico que
mais consistentemente adotou cquela “lei®, Ascim, concentrarenos
nosso esitudo sobre 8 obra de Riéardm; estendenao—o s vezes até

as obras de Mill ¢ de Marshall, Keferénecias e autores posteriores

serao feitas apenas circunstancialmente , como exemplos de concep—

¢des apoiades no prinefpio de Say.

2. FORMULAGKO E SIGRIFICADO DA'LEX" o
I:.. ] . ) . -. ) J|

a. & "lei" i

Nokéapitulé 15, sobre os mercados ("Des anbouch ést}, no livree I

da segunda ealgao (1814) de suva obya Treité & *Econond e Politigue,

Jeantaptlste Say escreveu o mevuzmwer

‘ 1c a pena noiar qne um.ﬁrodatn fao lOﬁO'“@jﬁ cringo,; nesce
fiesmo ingtente gera um mercado pare outros produtos em toda &
franaeua de seu préprlo xulov,‘quando 0. produto¢ dd-O'tc~ue '

o

(12) Ackley,. op. cit., p. 109, No texto cltmdo atima, onde ze 18
“todag ag idélag agora atribulidss® o Say, deve-se entender
as implicagoes da lei de Say®, norque, us reaixdade5 nlﬂéufm, a
Fa
¥ .
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nao ser o préprio Say, adotou todes suas 14

ey



Pty
)

v 4

* Ffinal a seu produ@c, ele esté ensicso pe ra VCﬂdO"JO imediate~ -
mente, pera que ¢ valor do produto nsao pcrog@ em SUAT MAOS. o
‘Nem estd ele meﬁqs angioso para se utilizar do dinhelro que
pode obter, porque o valor do dinheiro tembém & perecivel.
Mas o tYnico modo de se desfazer do dinheire & pela compra de
um produto ou outro. Assim, 2 mera circunstfncia da criacio de
wn produto imedistanente abre vm mercedo paro outros produtos.
F 358 concepgao<lj} passou & ser conhecﬁ&a abreviadamente como
"lei de Say" ou "lei dos mercados de Say", e hs fezes é também
mencionada come Ylei ﬁaApreéervég§o do poder de compra", Essa con-
: 08P¢§0 ﬁem‘siﬂo tra&uzida,'através dos éﬁoa, ﬁor umé curta efirmna—
“‘@bé“apmﬂmﬁocﬁ&zmapﬂ%ﬁadumuh"
0 principio formulado por Say tem sido defendido atunlmCﬁte Co-
mo sendo v&lido para as economiss de prodéutores simples, isto 4,
onde cada femflia sewia p¢opwﬁe,wria de seus meions de producao e
trocarla apenas o excedenve de bens que ela mesma produz nas nao
COoONnEome, Aconteoe, todav1a, que %qy Ricardo, Mill e todosg osrsubé
‘_sequentes.adeppos do prinoiplo apresentado pelo primeircrnﬁo egtsm
vamflidando com wna gociedade de préduﬁores simples, mMas sim com
‘umaEQOCiedade éépitalistaa'Vejamos, portanto, cono podemos tréd@m-
21r a "1ei de Say" no conuevto de uma economia eap tallsh |
Para comegar, lgmbremo—nas de que o pregc de v produto pod
-ser;uecomposto em trés partess (1} o custo dog melo% d@ oroﬂucdo
(errpalagao do capital flho, mdtﬁrlas prlmas, eta, ) necess sdriocs
para se. criar o nrodutov (2) os saldrios pa%oo 8os. trabalhadores

empregadoc em sua prod&oao* (3) o Juoro auicrldo pe]os ﬁapwtzllnn y

t&s,Jaembremo—ngs também de aue o proce S0 de produgao Maiosn de

L ]

{1:

qJ

y. Lo : '
4 Tm seu.llyro Gommcrce Defeuded \de 1808), an@g Lllf havizg

ewcrnto, "A Droduoao ae mbrcodorahw eria, ¢ € 1_unlea & umlversal:
cause gue cris, wn mercado parae eg ﬂﬁvLaJOPJﬂoﬂ"T?.u) G podér de
compra de una nagﬁc_é medide exatamente por seun produto anual.
Quento malis auvmenta o produtlo anual, nais so ampliz, vor esic mege
me 2to, o mereado haoiOﬁals_(fﬁo},ﬁ demanda e wia nages & sewpre
iguel & produgeo de wma nagho." (Transerito de Nourice Dobb, op.
cit., p. 41-42.) |



hm hem ou Qervico ‘¢ a0 mesmo Tempo 0 processo de gcraqqo de um
detPTMIHRQO valor (ou preco) corres spondente o esse bem ow gervie
¢o. Asgim, a cals produto corresponde.um dado valor {(ou pregol.

Ao vender sua mercadoria, © capioa11uta obtém um montante de
dinheiro exstamente iwufl ao que é necesgério para comprd-la. Isto
€ 6bvio e equivale & afirmacBo de que toda venda corresponde & waa
compra de lgual valor Mag o capitalista nao compra sus prépria
mercadoria, Com.uma'parte de sua recelta ele adquire de oulros
capitalistas os meios de produgso necessdrios para manter em mo-
vimento sua prdépria atividaﬁe, Com outra parte, seu lucro, ele
compra tambéi de outros capitalistas oz bens Gc consumo de que
preéisa e‘um,voiume eGicional de meios de producgaoc paré smpliarm
sua atividade. A ﬁefcéira parie serve para pagamento de nclarios‘
aos trabslhadores, que adquiren bens de cbnsumo dos capitalistas.
:A@83m, de acordc com esse esquema, & receita total de wn capita~
lista se distribui de dlferentou modos, entre dlversas COMPras
num valor total igual hquela receita. Aplicando egse ezquema &
économia COIRO um'fodo, teriamos que a producgao em geu conjunto
gers uma - capacmdddc de comprq exatdmente bdijlen%e para absorver
a prépvia produgao, Os cepitalistas compram e vendem,entre sl os
diferentes tlpos de prouutos (bens de'cépital fixo, béns intefmem
didrlos e bens de consumo) e paﬂam 208 trabalhadores o8 sa?arxms
que serao usados para a conpra de bens de consumo., Em resumo, con-~

1Gerawse que as mercadorlav s80 trocadaq entre el (1n¢1u1ndo-ge
.ai a forga de irabalho como mercadorle), ou qega, 0 processo de
c¢rcu1agao da prndugao em Sew COﬂJ nto £ entctizic come sendo cong=-
titufdo por uma troca de.produtos por'proéutés, o'dinheiro sendc
ugado apenas~cbmo_me;o“de troca. Esta & a esséneis da "led de Sayh,
que tenta confusfo causou.

Eazse mesmo esquemé pode ser apresantado de modo wm pouco dife-
rente se recorrermqs s um grafico muito uiiliszado nos manuaig

néo-¢léssicos de Mieroeconcmis., Jomo sabemos, ns Economis nbo-



'mclﬁqs ca nao exiziem capitalistas, ﬁem operérics, nem quaolguer
._Gutra classe sooi iy Todo 0 esauena tedrico ¢ montado sobre wma
dicotomia bas 10&: ¢e wm lado, as empresas nrocxtqras de heng e
servigos, operando como se tivessem vida prépria; de outro lado,

s proprietdrios dog "fatores de producao" {prop etdrios do cae
pital e proprietéri&s do "fator trébalho“}p gie venden Hg empre-
"sag os "servigos de seus fatores", recebendo em troce um pagemen-
to,‘qué é s randé desgses "proprietdrics", Por seu turno, os "proe
priétérios dos falores de producse" comprem os bens o servigos:

“produzides pelas empvejlhe Temas9 portanto, o seguinte grificc:

 Vends de'servigos de ¢duﬂTP

SHPRESAS e e e ] FATORES DR
_ . Rendeas
Produgao . ' EWDBU{\O ¢
de bens e Venda de beng e servicos i Canittal e
gervigos R . _ ttrabalno

Receblmentag das enpresas

As setas em linha cheia revresentam fluxa& e btermos “reais,

.

¢ as setas en 1tha pontilhada eIXPT CHEAM Tluxog em termos monetd-

12
'y

rios. O fluxo de "gervicos de fatores" & nec &5 soriamente igual &0

-

fluxo_de}"rendas“,'V1sto que ambos spapao T@pﬂe enbam wn mesmo fao

to sob duas formas‘diferen%es (termos "reals” e ~mon@té?ioé“ do
mesne fendmeno). O mesmo acontece com g 1{U&iddu9 enTrm o Tluzo

de "bens e servigos®™ e o fluxo de "rocebimentos das empresash,

Se, @gora, SUPUSEINOS QuUE O dOiS primeires fluxos sfo igusis

aOs‘dois ﬁltimos, temoo uma 1neva apwosentvgao da "lei de Sayt, Em

term 3 monetdrloa9 as rend{ pagas pelas empreaa csa0 ilguais As

Pl

reoxltab das emp“e:'sazeu,-vlsto_dé outro angulo,.éﬁo-ﬁam-as T 1
das ﬁecebldas das empresas que "og ﬁ;op?letﬁrnn | de capitel e tra-—
balhb"'pa;am a'élas'pelos bens é'éefvigog que e}e5 COmpPIYraMm; OU, em
suma, as renﬁas'do ﬁabliall as e trabalhodores sao troeadss ype-
lag receltas dags. empresas. Im Lorpa reaia, "“os @C“"LOO de Fahd-

res" seo trocados pelos bens e oﬁvugos produ 51608 pelas ewpresas,

iR



Nesse Cﬂdéy cowpui*ndom e tanto os “behs e égrvigos”'cpmo Qs ”r@fm
‘-vig&s de Tatoreg" na categoria geral de ”mc;chortaﬂ“ fémos ¢ es~
queme de gue asg mercadorlhs sao trocadas por mercedoriss. I ned e
mos conclulr tambén que quanto meis as empresas pro if*oms melor
serd o volume de renéas e, conseqlientemente, maior serd o volie
de vendas dag empresas para 0g "proprietérios de fatores™; om ou-
tras palavrag, a producac estard gerando sua prdpria demandaf

Eo gréfico acima Talta observar um detalhe. A compra e vends
'de bens intermediérios‘u%ilizadaa no processo de produgﬁo noo epae
.recc no gra fxco, porqoe é um,procemao gue se Jd4 entre as pron Jas
empresasr(e naq entre estes e os "Fetores de p%oduc"o”) Adensis,

como a compra de bens intermedidrios por uma empresa ¢ igual &

venda de es bens por oubtra empresa, essas oncrag g8 e anulon,

b. A Troca de Produtos por Produtos

Restam ainda algumas questdes fundsmenteis para se entender b tlot
, q _

de Say'". A primeira aelas é a segu¢ntw:por que og pIOQUbOb g€ YIrje

cam por produtos (ou entao, segugdo a 1nuerpretavac do sréfico,

poT que os dois fluxos de cima s8o iguais dO% doisa. fLuyﬁs de bai-
x0)7 | S |
'Q;dinheiro é'encaradb simplesmente como um meio ée troca C
portanto, ndo exerce influlneis no processo de produguoc e circu-
lagao. Assim, o fluxo de tfansagaes-@n'termbs zonetdrion pode sex
ueJYéao de lado, como.uendo wn SLMy]P“ reILexo do fluxo real oue

se d& na troca entre og produtoﬁ‘ Rugss. qecieo de de produtcores
Ral

s:LmD.Lesi cadsa ;'mfiLa & proprletar1a d rseu meiog v-'%ietos de

trabalho e pioaué ulretamen%e pqr& neu prép*io consume, QOa tipos

[
[

de bens que wma femilia nio consegue_praduzir, ela os adquirve

outras fa m{llau em troca dos efccdeq*zg de beng que ela predusia,
Mesmo gue as trocas sejam vealizsdas com o suxilio do dinheirc,
este nio exerce af qualguer pepel ativo; ou seja, nﬁc se produs

para ganhar dinheiro e, pertanto, o dinheiro & ap&nas um elemanto



- iatcrmeal GO0 out e og produtos. TLogo, o processo ¢ esgonciale

@

'Q’J

"wente o da troca de proﬂvu og por prodatos,
Ricardo assim se manifesta a respoeito deste problenas

Nenhum homenm produz a nio ser com o objetivo de consumiy ou de
vender, e ele jomails vende a nao ser com o intencic de compro
alguna owtra mercadoris, que pode ser imediaotemcnte ﬁtil PEY
ele ou gue pode contribuir para s Produeao Tutura. Produrinéo,
entaos cle se tornﬂ necessariamente ow o consumidor de seus

proéprics bens ou o cnmwsmdar e consumidor dos bens de algﬁma

outra pessos. (Gge)‘AS pr@dugﬁns 820 SEMRICe. compradas por proe

r

Mhielro e eponas o mede pelo qual

“UpScﬁ OU por SerV: cu

Ka

a troca & e¢eta da., 3

anemn“, de passagem, que o argumento do Ricardo & um pouco

diferente do de Say. Apeser da aruds cum recnszo que Riecsrvdo tinha
_ @ G q

! : 2

do capltalismoe de sua época, no texto acima dranscrito pairece e

ele coloca o consuwno cono o 6bjetive final da prmdug§o9 como se

estivesse tratanao ae uma soeledsde de produtores simples o nigs

do G&ﬁli&lL“moo Como se 1& no texto, o homem produz com o obietivo

v

de CO isvmiry se ele vende seu produto, & com o fim de comprar ou~

tra mercadoria'que*lhe'sej& "imediat.upﬁfﬂ ﬁ“"i” (fsto &, que tam-

bém possd ser consumida log 0)9 ou guse 1h permiita prodazL para o

AT

consumo futuro. J& no texio de Say esta idéi néc estd e P] iz,

_......,

*

Tnt ende-se ai que o OBjetivo do'”pre&uﬁor” & o ObteDQ 56 de um bhen
finai mag nfo necessariemente Ge'conaﬁmo; e . se ele vende sua merw
cedoria & porgue o velor desta (valor de uso ou de troca?) & pere-
cfvél e se eile pracura Comprar cubre méwéaﬂoria com o dinheiro

obtldo é porquﬂ o va1or Gegte t ainoém - é pere LZ» , Deixando de lado

L.J.-

0 DlODLLMd de “amur u‘que sigonifica “pereclvel”.para-Say, pode-ae

péreeber wing Ciferenga nos argumentos de Say e de Ricardo: pars

este, se o produtor vende sua mevcadoria & Ql@ ele guer COomprar

(243 D

.
e ol

avi.d ?1cqr60, Prineiples of Pol ?who LG OTLomY

(Penguin Books, 1971}, cap. 21, p. ?91m292¢ Dooud por dlente esos
obra serd &C?Jgﬂd{a por szww.nlaﬁ,




éutrﬂ° para Qd}, éé 0 pfo@utnr vende suf marcadoria e lego Qm_sgi-
guida ﬁompra outfafé'porqﬁe tente o valor de sus mercedoria comd
o do dinbheire por ela obtido sfo perecivels.

Ltpesar dessa dife?engw, lecardo e Say poneordém eﬁ trés pontos
fundomentaia: (1) smbosg pearecen egbar a feferir-se o unze socledo-
de Ge produtores simples, na gual o objetivo da producio & a pré-
pria oblengao do produto, ngb importendo se'esga Obteﬁgﬁo & dire~
ta du indireta, is%d &, SS‘O @rﬂintor cbtémn a mercadoria atravis
e sua prépria praoﬂgﬂo ou se por intermédic da troca; (2) o G
nhelro coustl Tm 3mpio Jdnstrumento de troca, nio exercendo g
qualquar influeﬁcia'sobre ¢ processo de pluaunaq e 01rcu1agao
".(S)JGada essa‘funwao do dinheiro, ne realidade 6é produtos Se tTu*
cam por produtos - "a eriagﬁo de um prodwtc imediztsmenie abre un
mercado para outros produtos”, como diz Ssy, ou "as produgoes £ao

sempre corprauag por proudgoc sty como diz Ricardo, ou ainda, conmo’

é ma is vsual divormuu, Lroduo .0 cria sus prénrmd demandat,

v

.

¢. Foncio do Dinhelro

i

Ainda deﬁtro da questaoc de que-ésﬁamos tratando,'oabe éL ér a
dteng .0 para o p pel atrlbafdo a0 g1nhalroa Coemo dlala‘ﬁqry '"0'
dinhﬁlro leva sempre_guﬂto 3 =1 a pq.aiblliudoc de. Cr1°c” (15
‘Paré'MarXia-moéda podia servir como expressas de vﬂlov dos prmdu«'.
tou,'como meio de troca ou de 01r0u1dgao de mercadoriao, o aiﬁda
como ¢nutrumenio de’ acumuldgao e entesouramenuo._O-simpleslfaio
de foeds ser usada como 1ncerwed¢a lo entre ag trocas jé'podeu
criar'um problemP p¢r9 B 01rcu1dQ4o uo pxoduios"o oapiiﬁtwuta
:quc obtém Glnh 310 elg vcndw de suas m@TOudOPTdS hrﬂe a0 s L
1mei;a %mpnte para g compra de outrog produtoé,-e isto por st =6
prevoca um retaféamento ne proc 55068 aircule GRo. Be, meis ﬁﬂ(qﬁe
iStO?-O capitalisﬁaiusa o dinkeire para entegouramenio (por ex@m;

L ]

L Cm . .
(15) K. Marx, Teorias gg Hedg-Velis, eit.,, p. 26,



. ‘ 7 , .
-plo LQm o fim ﬂejacumular dinhelro suficlente pars soplisr ae

et

1
ca1*tﬂl}9 Lw&O pvov oo uma i yterrupeso ne processo de cjrczlf cao
de mercadorias,

e formulsgzo de “lei de Say', entretanto - seja psra o-prépriw
Doy ou para Eieerdo —~, 0 dinheire & vigto nio avenae conme conehie-

tuindo somente um melo de troca, mas tambhdn como sendo gnuto ime-
diatomente, Isto_se ¢Kp1jca9 para Sgy, pelo fatg de o dinheiro sor
peree{vel (desvalorizar-se) e, ﬁertanto,_o "produtor' nic desejar
oungvrv tlo em suss nios. Pare Ricerdo, @ explicaguo estd no Fato
'1@6 O 01nhe ., servi:,épenas,para é squisicac de bens de congumn
e/uu'de bens de produgﬁc‘para eriaron ﬁens‘de_consumo Nno futufog
e, portanto, os produtores ou.possuidores de dinheiro nio ﬁefem
otive pare menter o dinheiro em suas nEos por made tempo de que
o necessario pars adqririrem agueles bheng, Aséim, 0 usgo do dinhel-
0 éomo ingtrumento de trocs ndo conetitul problema pars 2 clrou-

1ag10 de mcve'ﬁorias. Maise do que }toy 0 dlnp€1 passna 4 eXpres-

N

sar apenas va valor ncmunel da troc a qual, efetivamente, se reg-

liza entre =g prdéprias mereaéoriasq

[evaldade entré*?rodug%o e Demenda

o .
L]
h]

A

H& winda outro ponto ¢un&amen a2l a ser explicado na "lei de Say.

ambcm un comprador de

Comé o produtor de um determinado valor & 1
~produtos do mesmo'valor, como os produtvs se trocam por produbos,
erm“o decorre Q&i gue D20 hi wroeessn dé produgdo, oL séjas a demane
an %?1gua] ﬁ proaughou Hag_reSta dvwida d@ Qﬁe'éaéa produtor, 2o
erié$_uma.daub mJnada_quanﬁidaﬁ@ de ocna o salvagcs de certs vaw
Ior;ia 4 autdmafigamenté criandc para et meﬁmo_um'poteﬁcial poder
de éompra de mésmé‘valor* Ow sejag'a vende de_?eug Produtos Lhe
fornece vm- volume de dinheire igaal ac valor daguela vends, AConm,‘
teco, entretanto, que os predutos érachg ng economia Como um ﬁoén
e

sto Hém di

_L!.
j_r

Ceren

(T
~e

sa0 de difeventes tivos, e varoreag de uso,

serven a diferentes fins. Para que nfo heuvesse execesso de produ-



.
e -
Gao, & quentidod

éiprodﬁ?iﬁa de cada tipo de. bom devn de ser‘de;_g.
tal mdd&'a aténﬁa?'exataménﬁe & quantidede demandada de cada

bem, Do contrario, embora houvesse ma economicz capacidade de
compra para toda s nrouur&n de gualouer tipo de 5em (e isto é
necessariomente aﬂsim pPOrQue, Como jé-ﬁé cxplicou, & sinples
producss de um bemn gera wme lgual capacidade potencisl de come
pra), certos bhens ou certas gusntidedes de determinados bans po-

dﬁrlam nao ser comprados, leste caso, terfemos um excesso de DI~

~

uuq 0y Oy visto por outro fngulo, uwa deficilneia de demanda, -
A respesta & este problema fol dada por Ricardo ho capitulo .

21 de seus Friuciples e em sua correspondéncie com Ialthus, e suz

A At e

~resposta pafedia teo convincente que passou s ser adotada ingues—
tionadsmente pela Noononmia Politica ortodoxa sté a dde a* de 193C.
Lle argumentavaz

Uma mercadoPLa portzcul 21 pode ger produg ida em demasia, da
gual pode haver wmn tal abarratamanto no mercado gue nic rean-
bolse o capital nula despendido; mas isto nao pode ocorrer com
relacio a todas _aﬁ mercadoriog; & Gemands, por trigo € limitads
;pelag bocas: GUP existemfpara comé~1le, a deranda por sapatos. S
‘casacos pelas pessoas que existem pera usd-~los; mnas 9mb0r° UKk

'_comunluade, ou uma parite delsa, nuusa ter tento tviéo e tantoq=
chaueas e gape 508 gue els posss ou de“EJe coﬁsumlr, O mesmno nxo
se aplica a toaee as mercadoriag nro@xuldas pela natup ere oW

_pelo.artesanato,/:rtpcxnl ey C8p. 21, Do 092~°9j,7

Ou seja, a aemanda-« em relagao a todos os tipos de mercadorise

(16)

em seu conjunto_mve ilimitadaﬂ A demanda por um tipo especliice

I .

ay .

siiré sémpre-uma-ﬁemanﬁa ine

de bem pode estar satisfelits, mas exi -
fﬁisf@ité pof‘outro %ipo de pre dufoc ﬂ@#jmg com relagwﬁ 5 demends
ncz o ﬂ”L'TNiDuﬂO tcm, poie }dve roum exeesso ﬂe prodig f mas, e

p

(16} Notewge: felemog aqui da "demands potenclai™ gue, nz. verdade,

> o . 1l
witimo T erme

o
pan]
{3
o
ot
w

¢ igual b "necessidsde’, no sentido genurid
o case da demsndn efetive, & stbuacan & cutrar como dis Ricardo
(op._cite, p. 201), "a demsnda b & imitade pela
vermo “domenda® é sado dndistintoamente para ge releriy & demand:z
potencial e & ﬁ&mdnda elfetiva.
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&

>

oontranmvt¢da, haverd uma, dﬁflcjcnﬂiﬂ e pwogvvgo de intmeros Qﬁr '
trog benn para os ;uaib eX15te deman&a, Des te argumento result& ‘
que embora possa haver um excesso de produgao, isto seontece ape-
nas para cerios tlpos de mercadorias ¢ em carétef'teﬁporério.
Consideremos ums ﬁercadoria ﬁ-pqualquér, Suponhanos que por um
ou ocutro motivq a producao pareiallou total_ae sa mercaddbria nao
seja_vendi&a: por exemplo, oﬁ porque o capitalista gue & produz
supéresﬁimou.a demaﬁda por ela ou-porqne seus eventuéﬁs consumni-
,‘dorés_mudaram‘de.gﬁsﬁoa Assim, a producao da mercadoris A consti-
"ftui:apenas é'criagéﬁ e wi eventusl poder de compra para o capitaﬂg
lista que az ?rodﬁziu; podey de coﬁpra gue nao se'efﬁtivé.porque 8
-=:mercadoria néb'é vendidas, E a'economia apresenté'agcra um exéesso
de pfodugao, igual ao valor der proaug 20 da mercaderia A, Se egla
mercadoriarnao é vendida, isto slgnlfica que seus eveniuais consu-
midd;es nio a compraram_e, vortanto, dispoem dé'um montante de re-
cursos (dinheiro) éué pode ser aplicado na a@uisigéo de qutras
meroadorias. A;sim fazéndo5 a'nroducﬁo'aestas Gltimas serd éstiﬁu»'
'lada, No fim das contag, o capiuaL ugado na produga ao da mercadorza
A se- ‘deslocard pare a nroaugao da queles bens de maior demanﬁa &
novo equillbrio seré tﬂngido - o oual uao haveré eyce so-dé pré; 
ducéé, isto &, onde a demanda seré 15uu1 &, produgdG,
Evidentemenie, nesse proce 'S0 SUPOe-ge.a Dplena mOblllﬁdde de

rccursos e nleno conhace::.menwﬁ por yurte dog cap allstd9; dos ra-

mos onde eles devem apljﬂur_huu 1=} p tel. Isto & ue_fa%o ¢ que dig

_Rlcardo'
Eaa € Parw e aupor que e]e [Z pxodqbo?, G oanlualzs-gf‘dé?esse
.nara aualquer pcifodo e tbmpof estar we 23 informeds a respeito

*

das mercudorigs gue ele pode produsir NﬂLS‘VdHLuJO samense pRrEe
a¥ingir o objetivo que tem em vists, qual sciun, & posse de Ou-
tros bens; e, porianto, mac & provivel que ele produzirﬂ conti--

nuamente uma mﬂrcadorla nara a 0U“1 nso hé dcmandﬁﬂ Z@an01ﬁ1@q
cap. 21, p. 291, ; ‘



0 argumenﬁo_deégue a demanda & ilimitada (ou sejm, de que a
“demanda efetiva=é$‘é'limita6a pela produgdo) é essencial. B isto
que asseagura a 1nehlstancaa de um excesso de prodvgaog um abar-
rotamento de mercadorias neo vendidas., £ isto que permite afir-
mar que um individﬁo, disponde de poder de compra, adquirird ne-
cessariémente um bem ou service gualquer: se ele nso couprar &

mercadoria A, comprars a mercadoria B ou C, e assim sendo +todo o

poder de compra de ume socledade, geraoo pela produgao total desg-

.\

ta mesma sociédaﬁe, sera aplicndc na aguis 1990 desta mesma p;oauw
cao. I daf = afirmégéc @& que a produeso gera sua prdprla domandagr
de quo ndo pode haver, a nio ser circunstancialmente, um excesso
de produgao relaﬁivamehteré demanda.

Mas o argumento nac implica que um individuo, dloPOHQO de unm
dado poder de compra, gastari ele mesmo *todo seu dinheiro na agui-~
sigeo de bens ou §ervigbs. Afirmamse, isto sim, gue todo. o poder
de compra criado pela prddugﬁo serd aplicmado neste mesma produgso,
nao importando quem seré'o efetivo comprador da produgéo criada,
Assim, um 1n61vldao po ssuidor de u dado’ pontante de dinheiro se
v8 em Tace de.trés possibiliﬂadeg: (1) comprer bens de consuimo
(2) adguirir béns de capital, (3) dEixar de gastar uma parfg ou &
totalidade do dlnhelro, Se ele opta nelas duas primeiras alterns-—
tivas, nao hé prcblem&; todo o poder de compra é efetivamente
aplicado., Was que acontecerd se o dﬁnhéiro ngo for usado para &
compre de bens e Q@TVIQOS? ﬁjoaruo ua 8 res pogﬁa' ¢ dinheiro meré
emprest&do a outre pessda§ a aua o} gastaré, e . assim © problema
estd eeolv:uo"k | | |

Se dez mil libias T0€Sﬁm dadas a tm homem gue tem £100 0C0 pox
ano ,,ble_ndo as Gr&wcaria nwi bed, mas ou sunentaris de £18 00
suag despesss, ou ele meswo as empreogaria produvivemente, ou as
emprestéria a2 alguma oulra pessos Dela este propdaitos em qual
guer caso, 8 demaﬁﬁa seric suaentada, embora ¢ foese pars dife-

rentes objetivos, /J};nC“UIEE} tan.e 21y p,291m292,/
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Oue res u]ta dcer arkuwenf*vao? Besulta que o poder de SOmpra .
gerado.por uma dctcrmgnqua produgao & sempre preservado {(dal ter-
mos dito no infcio oue s "191 de Say" & tambér Asg vezes denomina-

L3

da de "lel de presefvagao. do poder de compra“}. Ou s:(f, em pri -

-

meiro lugar, de scordo com a_seqﬁanoia‘dé argumento, ¢ poder de
compra s6 pode ser cyiado pela produgsc e geu valor é igual so ve-
1or_da producsos como og proéutos sdo trocados — isto 69 comuTa -

dog —wpor pvodutou,‘somentg'a produeso pode gerar poder de COmpra,
e 691, necesssris meuteg a demandas global nio pode ser maior do-oue

f a ofer ta {lobul. P1n91men be, dépojs de erisdo, o poder do compra -
3o pode ser'alte:a&o, isto &, dimivuido, Fle poderia ser redusi-
'-_dorsé alguém déixass& de gostar o dinkeiro suferido no.proceéso

de produgéoc Mas isto — ségundo os adeptos da "lel de Saj “- 680
acontece, Um individuc geste seu-dinheiro na compra de Um OU OUe
tro bem é; se néb gas'9r, outra pessoa gasta vor ele, recebendo o
dinhieiro por_empréétimdu O mesmo acontece no Qasg dag despe&aé-gon

vernsmentais: estas sio realizedas com as trans Fcreo clag de poder

de compra — através de tritutos ~'doa individues para o Bgtado.

o
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‘Em suma, o poder“de'compra Pdde ser ETEFSI““iLD
dubs:para Gutfos, cqu‘podenﬁambe; ser transferiﬁo'dos 1nd¢r1dU0¥L
para ¢ Bstado, O'que'nao se concebe, de'&corﬂg eom_a'ﬁiei de,Saﬁ“;
'*é qﬁéio poder de compr& - OU, -emn cuﬁvas palavras, a dﬁmalda efe -
tivayw possa sef aﬁmgntadé ou diminufda Sel gue se aumeﬁte ou Qi

minus o valor da producfo. Le acordo com John Stuart 1111l {um doe

autores quey'dep@is de Ricardoa‘m,i 'c 1bu1run pai& foper da
"1bi”€e y" um.oogma da Lponoml Po 1{ oruaaox* eraéaGGmiQa};

do .

O q =) consdjthl o meio de pagamento pelas mUﬁcad0L¢ s sfo slie.

o

=
Qg

pl smente db mcﬂcaooviuu, 0 meio de ragamento de cads pescon
pelas produgoeﬂ de outros indivfdugs—eomnisivwﬁaquilo que elea
mesma posgul. 1ouu¢ os vendedores sio anviL°Vc1menﬁ99 ¢ pels

slegnificade ds dlaWTa, compradicres. Puddssanos nés cuplicer

subitemente os ﬂ@deros proﬁ ti_‘s do pals, duplicericmoes & ofer-

ta de mercadorias em cada mercado; ras duplicardanos também, no
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mesmo gelpe, 0 poder de comprﬁ, Todo mundo trarla umg dupla
demanda auujm aomo ume dupla ofarta- todo mundo serin capas
de compraxr duas ves eg mals, porgue "todo mundo teria duas ve-
zes mals bara oferecen enm troca.(17)

Para concluir esta segao, vejamos o que diz Marshall acerce do
problema. Em uwma de svas primeiras obras, publicads en 1879, ele
esereves

0 totel da ?ewda'de wn homem & despendido na compra de servi-
cos e de mercadornds. De fato, diz-se u”uclment& que um homen
gasta wma perte de sua renda e poupa a outra perte. Mas & um
familiar axiqma;ecoﬁamico'que wn homem trabalho e mercadorias
com esse parie de sua renda que ele poupa, assim como Taz com
a parte que ele gasta. Dis-se que ele pasta quando ele procu-
re obter satisfu@ao presente dos servigos e mercadorias gue
adquire. Diz-se que ele poupa quando ele faz com aune o traba-
1ho e as mercadorias gue ele compra sejam aplicados na produ~
¢80 ds rlq?gg? de gue eupera derivar os meios de satisfagao

no futuro.

Notg se que Narqhall ge refere & "lei de Say" ‘como "um fami w
11ar axiona ecoﬂomioo“ e que ele identifice 1nteiram@n+e a pou-
ranca com os gastos em atividades produtivas: a compra de forga
de trabalho e de beng para 11na de nroauq a0 de "ricﬁﬁqn"; Iste,.
por si 86, clasn*flca-o como um.adepto da "lei de Suv”. }sfasF chH~
ne cbLserva Leyﬁes, N80 é Técl? dcqcobrlr en obras pOﬁLerzores de

Marshell trechos gue o id enulfzouem,tao claramen%e com tal Unma

i b b

das pouces excegoes; encontrada el seus Principles of Eooromwc“
é a citacao aprovadora que ele foz do texto de J., §. Mill acins

trenserito. Mas o fato de Marshzlj_nio dedicar 20 problema uma

¢

andlis ecpecifloa talvez ge erpL

;.
p_l
{Q
i
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£
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fd
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mosms de 2le

aceitar a “1@1 de oav" come unm a“'oma'e, pcrt “to, isenta LGe e
vidas.
(27) Jehn Stuert Will, Pr eﬁFWﬂLGD of Political Leonomy (nove edi-
gao, 1509, reimpressa por Ausustus 1. Keliey, Taivfield; 19763,

livro I1I, CEp. 14,.§2, p. 558,

(18) Alfred hnruﬂalL, Pure Theory of Domesiic Values, p. 34, trans-
crlto por Keynes em The Geperal Theory, oit., p. 19,

L R ]
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3. IMPLIGAQES D DA "Lm" |

A partir da "lei - de Say" o8 economlstas tirarem uma série de con-
clusoes, algumas_das quals persistem até hoje — mesmo que seja

apenas implicitamente ~ em certas partes d& teoris e polftica -F S

" sl

ec0ﬂomlcas. Vercmoo aqui algumas dessas conclusoes de major im-

portanc1a.

a, Pleno Emnrego

Como vimos hé poueo segundo a "lel de Séy" —~ pelo menos na for-
mulacao de RlCaTdO —, a demanuﬂ potencial é zlimltada, 0o Unico
limite para a demanda real senao o volume de produgao, visto ser
g demanda cr1ada pela'produgao. tssim, os obsﬁaoﬁlos-é QXDBENSAs
¢a demanda sdo os préprios obstdeulos ao erescimento da produgao
— qualis sejem, os volumes d:t_sponlveio de forga de trabalho e de
meics de prod ugao. Se o VOlume de forga de trabalho e tembém o
dos meiog de produgao sap regulados pela prépria produgao — como
vereﬁos mals tardé);,_fembs que & economia tende naturalmente a
operar com pleno-eﬁprego dé recursos.

Se hodveése,eXcesso Qé capaciaade'yroﬂutiva, seja_de capital
ou de forga de'trabalho,_num'détermihadq ramo de atividade, os
recursos -af empregados seriam déslocadqglpara outrd_ramo para o
qual existe demenda sﬁficiente pare absorver uma produgfo adicio-
nal e, portanto, pafa asségurar wne taxa de lucro compensatdria, .

' 4

Un excedente geral dé'canital‘também estaifora de cogitagao, pois

infringd rla fvontalmenfe a “lei:dp Say"s visto que, na Poonomla
conSWQerada como um,sodo, ex1ste uma deﬁanda poten01ai mais do que
suflclenue para abQorver a producao reallzdvef com todo 0 capltal
disponivel nesta economia. Sobre este.assunto & curioso notar que
o0 préprio Say ¢nfr1npia o prlLtL ic por ele mesmo {01muladog a0
dizer que “quan%o mals oS capmtais_dispon{veis s&o abundantes em

relagéo ao volume de emprego para eles, maisg caird a taxa de Jjuros

sobre os empréstimos de capital®. Ricardc, observando a inaoeréneia
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‘ . _
de Say, indagava; ""e o} Capital em qualqguer grandeza pode ser em

pregado por um'péf§; como se pode dizer que ele & abundante em

comparagao com érvolume de emprego para ele?" (Principles, cap.

2l, p. 291, n.) ' | n

Um excedente gerai de for¢a de trabalho também nao se justifi-
Ca, a‘partir de momento em que, comc faz Ricardo, a prépria popU-
lagao, isto &, o v¢1ume total de forga de trabalho, passa ser ex—
plicada pela pr@dugéog Ou seja, o volume de forga de trabalho ten-
de a ajustarmsé ao procésso de acumulagéc de capital, Quando a acu~
mu)agao & 1ntenq1f10adag auments a demanda por trabalho e eleva-sec
a taxd de salérlo. Com 1ét0 melhora as condigces de v1da dos tram
balhadores e, consequentemente, suas. families se +tornam meis nume-
rosas. 0O acréséimo da oferta de fdrga de'trabalho, DoTr sua vez,
pressionsria para balxo os salarios, até éue estes atingissem seu
nivel f'natural"s sendo esté'nivel igual ao "prego natursl do tra-
balho", mais tu menos correspdndenfe & um certo nivel de vida so-
clalmente aceito pelos trabalhadores (que &, portanto, mai's do que
0 chamsado nlvel de °ub91sten01a) (19) ko atinglrnse este ponto, |
~ter~gse-ig o caso de uma acumuldgao de capltal eqallzbrada, isto &,
~com um igual creoc&mento da forga de trabalho e com ‘uma taxa cons—'
tante de saldrlo 1gua1 a0 "prego natural do trabalho“ ‘HNe hipdtese
de uma acumulagao reduz1da, ocorreria o mesmo processo, porém em
sentido inverso - redugao dos saléribs e em seguida do volume de .

forga de tradalho — até se alcangar um novo equilibrio.

i

(19) Mais tarae J. 3, Mill introduriris a ﬂonceﬁgao ac "Iunde de
saldrio" aue9:3unto com ¢ volume de emprego da forga de trabalho,
determinaria a taxa de.salérloo 0 "fundo de saldrio"® era constituf-
do pelo montante de bens de consumo dos trabslhadores. Em seus
Prineiples of Folitical Eeoncmy.(livre IT, cap. 11, §1), ¥i1l es-

creve gue 0s saldrics dependem ds proporgac entre "a ndmero da
classe trabalhadors" ¢ "a grandesz do que pode ser chamado de Fun-
do de Saldrios, que consiste da parte do cepital cireuviante (,..)

gue & despendida no arrendamento direio de trabslho". Azsgin, dado
. . . T el
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ele o usa como se fouoe un mecanismo continuo de ajustamento da
forga'de trabslho & acumulagao'de capital, Como nota TFasinettis

I bastante impressionsnte observar quic Torbemente Ricordo es-
t4 convendido da operacaoc deste mecanismo, Para ser exato, ele
sempre fala de um processo que operard em "ltima insténcian,

mas sua énfase & t3o forte que sua analise é sempre felta como

(20)

se a resposta fosse quase imediata,

‘Mﬁitos economistas certamenﬁe'nao se sentiram satisfeitos com
0 mecanlomo descrlto pow Ricardo guando precisaram explicar a ma-
;nutengao do pleno emprego do trabalho a cuxrto prawo, e‘tiVeram de
'1nventar um noevo meoanlomo.'Imto f01 0 que flzerum os economistag
- néo- Cléﬁslcoﬂ sem precisar deefazcrwqe da "lel de Say". Em primei-
70 lugar, abandoneran a concepdac vicardiena do "prego natural do
trabalho", passando a explicar o nivel vigente de salério pelo por-
to de equ11£br1o entre a oferta e a demanda de trabalho. Assim sen-
do, nao existe um "5alérlo natural" em torno do qual oscilam os sa-
‘1érlos efetlvaﬁente p;gOS-nOS dlferenfec momentos 8, mas q1m—dlferen~
tes nivelb de salérios em fupgdo da oferfa e demanda de eroagho° |
Em segundo lugar, 1ntroduz¢ram a conecepgzo da perfeite substitui-
¢80 entre os 3551m chamados'“fatore “de produgao";,de mddo qué_
qualquer bem ou servigo pode ser prodﬁZiﬁo cém as mais,diversas ‘
combihagéoes.de “fatores". | | | |

A respeito deﬁte qegunao ponto, Marbhall havia ultc o seguintes

A eflclencia dos &centes hammncs da producaoc, de wn lado, e a
_d s agentes maierlal. de out*o, ao pesadas uma ‘em relagao &
vubra e comparadas com seus custos monetdrios; Q-Cud”‘ 1oente

ﬁénde‘a_berTempxegado ne med¢da em. que. seja mais eficlen%e;do
_ 'f_ - 3'" _‘ 7  _ ' - ' -
0 " fundo de salériog" s a taxa de salirio (is c, o selério médio
por'trabalhador) variaria inversamente com o»voiume de emprégo'da '
forga de tr'balhao .

(20) Juigi L. Pﬁs*nrbol, Growth and Tncome Disgtribution (Londres,
Cambridge University Press, 1974), r. 5.

Obviamente Ricarde se refere a um processo de longo prazo, mas

&_‘
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gue 0 outro,'eﬁ'fel ¢80 a seu custo monetdrio, Uma fungBo hé-
sica Ga empresa é a-de facilitar a livre agao desﬁe grande

princi{pio de stubstituigao. (...) Eles /os empresiriocs/ estao
constantemente inventando e experimentando novos arrsnjos que

envolvem o uso dé diferentes fatores de produgio, e selecio -

nando os que lhes sao mais rentévels.(“l

Este principio da substituigao de "fatores" é perte integrente
da teoris néo~cléssica, constituindo mesmo um de seus principais
postulados, Evideﬁfémente og economistas cldssicos e Marx haviam
tambénm considéﬁadé 8 substituiggo de capital fixo por trabalho e
vice*versay~e'viam.no deslocamento de forga de trabalho pela ma-
quinaria uma caraclteristica do progresso téenico, sendo que na
obra de Marx o tema da crescente mecanizagao do procesSO de tra-
balho (ou, segundo suss palavras, a‘crescente "compbéigéo orgéni-
ca 4o capltal") tem um 1ugdr de destaque, Mas na teoria néo—cléSw
gica o ﬁroblema passa a ter outra conotagao' os "fatores de produ~
¢ao" passam & ser vistos como perfeltamente substltuivel entre
si, de modo que & pogsivel comb;nar esses "fatores" nas mais di-
'versas proporgoes a fim de se obter uma produgao‘quaiquero |

Quanto a0 nrimeird'ponto,'felativo ao.“prego do trabalho", =8 :
oferta e a demanda de maowde—obra paqqaram a ser explicadds pelo :
prlnﬂipio marglnalista. A oferta de forca de trabalho € determl—
nada pela "desutmlidade marg1nal do trabaLho"* as pessoas aceitam
trabalhar até o pont o en que um acréscimo de seu trabalho nao lhes
cause uma, 1nsatlsfa9ao superlor ou mesmo 1gua1 & sathfagao que
obtdm do salério que recébem pOT este montanﬁe adicmonal de trp—
balno; ass:un9 aJOfbrbd ae LIdUdLﬂU Qe b a0 He '1eva1 d salérlo.
Por seu ladoy- &bmanda.por foroa de trabalho é determinada pela
"produtividade marginal do trabalho#z_as emprasas empregam Pessoas
até o ponto em que 6Jproduto gerado por um montente adiclonal de

L i 4 a1 W—

(21) Alfred WMarshall, Principles of Economicsg (Nova Ioraue, Liag-

nillan, 1948}, livro VI, ¢av. 11, §2, p. G62.
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%faﬁalhb nao se torne 1nferlor ou mesmo 1gua1 ao cugto deste tra-
balho para a empre;a- asqim, a demanda por trabalho cresce ao se
reduzir o salério,.

Tem—-se desse modo uma nove explicacao do mecaﬁismo‘automético
de manutencao do pieﬁo enprego com totaliutilizagﬁo do equipamen-—
to de capital. Quando ocorre wma eventual caréneia de forga de
trapalho em relagéorao esthﬁe de capital, os salédrios sobem; o
pregbdo'trabalho_sé‘torna_méior do que o prego do capital, o que
_3estiﬁu1a‘a substifuigéo de trabalho por'capital ev:tando~se a9¢1m
iTo aparecmmento ou a manutengao de Capacidade ociosa do aparato pro+
dutlvo. Quando existe um ocaslonal excedente de forga de trabalho
H::em relagao a0 equlpamento de capltal isto exerce una preqsao bai~
xista sobre os saldrios. Com 08§ saldrios meis baixos,. é possivel
entso empregar o excedente de forga de travalho, assegurando o
pleno emﬁfego. Cémb existem infinites combinagtes .dos "fatores"
trabalho e capltal (Vlsto que estes "fatores" £80 perfeitamente
VSUbStltUlVElS entre 31), pode-se aumentar o volume de emprego mee-i
'-mo que 0 estoque de capltal fixo permanega 1na1tcraéo. Portanto,
'dado “um certo estoque de capital, o unlco elemento neceusérlo a0
mecanlsmo de obtengao ou preservagao do pleno emnrego é a peffeital
flexlbllldade da taxa de salérno, R “_" o ;‘ |

' Note-se que esta concepgao se aausta 1nte1ramente é "lei de
:Say K Em prlmelro 1ugar, porque 0 funclonamento do mecanlcmo a»ima
descr1to supoe a inexmotenbia de qualquer obstaculo por parte da
demanda, ou seja, nao hé problema de 1nsufncvcncia de demdnda-
‘-uavera mercado para tudo o que ior produzlﬂo nelos dlferentes "ra—
.ftoruc",'qualquer que sega o volume destes, 1ogo, nao hé ilmlfeq
ﬂ'para a utllizagao proautlva seja do yrabalho ou_fgpa do capital. |
Em segundo lugar, o mecanlsmo implice tanbém a preservagﬁo do pqdef
de compra criado pela producao, O pﬁder de compra de-um bem ou ser-

vigo em particular corresponde 20 valor deste bem ou Servigo; ng

economia como um todo, corresponde ao velor total ds Produgao. Su-

© et
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pondo-ge, para simplificar, que o prego das matérias primas e N

outros insumos naéise altera, entfo um aumenﬁo.(ou uma diminui;.
¢ac) dos saldrios céusaré-uma‘igual redugao (ou acréscimo) dos
lucros, Sobre isto voltaremos a falar daqui a poﬁéo.

hcontece, porém, éue no.mundo real ocorre desemprego de forga
de trabalho juntamente com capacidade ociosa de equipamento de
capital. Como osg ecpnomistaé néo-cléssicos adeptos da "lei de
Sayﬁ—explicavam isto? Para eles ecute fendmenc (assim como as cri-

ses‘econ6miéas de que falaremos depois) caracterizaria uma "anorn

",malldade" do fuﬁﬁlonamento da economis, Esta "anormalidade" no ca=-

so dd ocorréncia do des Semprego te ia sua"origem ne.s reotrigSes

- 1nst1tu01onals ao livre funcmonomcnto do meOinsmo de mercaao

- comp, por exemplo, a intervencso estatsl e a associacao dos tra—
balhadores em sindicatos.
Este iipo de'explicagﬁo pode ser encontrado em Marshall., Im

seus Principlés-g§7Ecoﬁomics-(iivro VI, cap. 13, §10), ele fala":

+

de "natural tendéncia dos sindicatos a pressionar para um aumento

-t

‘nos salérlos nominals padroes durante as inflagoes de crédito", o

'quelprOVOCa a elevagao dog précbs.‘Nesse periodorde inflaggo.os‘
empregadores concorddm em pagar malores salérios. Mas 10"0 a 1n—w
flagao deve deellnar, segulnﬁo—se uma depressao e uma queda dos'
pregos. Nestas condlgoes 0s saldrios nominais. também devem cair, -
acompanhando 0 nivel geral de pTegos. Asglm ocorrendo, ‘haveria um

aguste entre os pregos e os qalérloa, mantpndo o] nfvel ue produgﬂc

1i ua de sustentagao dos alto sa]drloe antea obt ,O regulian-

do dlStO serlq o segulntc' "Quqnto mais os 31ndlcatoﬂ em‘geral pera'

sis%em nesta polltlua, nais pTofun&o é mals constante é o dano CAl-

-

uado ao leldendo naﬁloan “e menor € 0 emprego global & bong sam_'
larlos em todo 0_palsi (Marshall, loc. cit.,, p. 709w710.)
Existen inUmeros testemunhos de que os cconomistas ortodoxos

-

continuavam afirmando, nesmo durante e depois da grande crise eccw

e o pleno emprego. Mas 0s ulndlcaios de urabalhadores adobam a po— S
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némica de 1929—193@;'que o8 élﬁos saldrics constitufam a csusa
do desempregb,e éu;}oéﬁséiérios flexiveis eram & condicao esseﬁf".
cial para se alé@n@ar e manter o plenQ emprego.

1929 foi constitufda na Inglaterra a-Comissio Macmillan so-

bre Finanga e Inddstria (Macmillen Committee on Finance and Indug-

try), composta por pessoas de diferentes setores de atividade. O
propésito dessa comiSséo era o de "investigar os bancos, a finan-
¢e e o crédito, dando atengao acs fatores tanto internos como in-

ternacionais que governam sua operacgao, e fazer recomendagoes cal-

culadas para possibilitar-a essas agéneias a promogac do desenvol-

vimento dos negéclov e do comérclo e o embreéo do trabaiho“(z“) ou
seja, sugerlr medldas que aCddeSOm com a grave crlse econfmica ns
Inglaterra naouela época, A comiss 30 tomou depoimentos de wm gran-
de nimeroc de pessoas, entre economistas, homens de negécios, fun—
ciondrios nﬁblicos dos altos escaldes, etc. Se o Tesultado prétiw
co da pesqulsa reallza&a pela Comigsao Macmlllan Toi de nenhum va-
lor, ela permltlu pe]o menos a elaboragao de um amplo gquadro dao
concepgoes economlcas teérlcas e pratlcas v1gentes‘naquela época,
Nos relatérlob dessa comlssao encontram~ se dep01mentoq de alguns
dos mais destaeados economlptas ingleﬂeq em favor da reduqao de
saldrics como forma de cllmlnar ou, pelo menecs, refuzir o desemu'
prego. Alguns desses_depoimentos 880 reproduzidos nas obras que

tratam da Economia keynesiana, pars mostrar a diferenca entre o

Keynes da Teoriz Geral o os economistas ortodoxos.
Lewrence Klein mendiona também um artigo do Pref. Edwin Cannan
publicado em-1332, em plena crise econdmicas

Um outro expoente dos cortes de saldrio era o Professor Cannen,
gue-pretendia explicar o desemprego geral exatamente do mesmo
-modo como se explica o desemprego varticular numa firma ou ine-

(22} Commnﬁfee on. Flnance and inuﬂwtry, Report (Londres, 1931}, -

transerito de Robert Lekachman, The Age of Keynes - A Biogravhical

Study (Penguin EQOka,_L96,), p. 37-38.



1

dﬁstria espoc{fica. tle argumentava que no emprego particu]ar_
meis trabalhadoPes podem ser empregados s baixo salérios se’ o
for eldstica a demanda peleo produto. No emprego total a demsn—
da pelo produto é indefinidemente eléstica; portanto, gqualquer
ntdimero de trabalhadores, até o pleno emprego, pode ser empre -

gado se eles nao pedirem salérloc mito altos. (23

NMas o mais destacado representante dessa teoris foi, sem diivi-

dae, o Prof. A. C. Pigou, Sua principal obra sobre o assunto (Theo~

21 of Unemnloyment 1933) sofreu o mais duro ataque por parie de

Kevnes (ver The General Tneorv, cap. 2 € Apéndice mo cap. 19), hoﬁ

ts—se porém que, apesar desse ataque, Pigou, numa obra posterior

(Lapqes from Full Employmentsr 1945), embora reuonheoendo certas

o deflclen01as a6 1ivro anterior, volte a 1nsmst1r em seu argumento

de que a perfeita concorrenc1a entre os trabalhadores — e, portan-

to, a total flex1bjlldade dos saldrios — era & condigao essencial

para se obter e manter 0 plenoc emprego.

'b. Relacdo entre Saldrios e Tucros

_NQO.Se pode dizer que a relagfo entre saldrics e lueros defendida

por Rlcardo e outros economlstds postcrLore seja derivadq da "leﬁ'

g

de Say" embora esteja de acordo com ela. Come & ev1dpnte no cap. o

de seus Pr1n01p1es, onde ele -1 rata dos lucros, essa requao era in-

ferlda dlretamente da 51tuagao de unm progutor - ou sega 'capital-nu

ta — 1nle1dual para guem o prego de sua mercadoria ers dado ex -~

‘ternamente. Sendo este prego unma grandeﬁa dada, da qual o saldrio
e o- lucro s&o parcelas componentes, a Vdrlageo na magni%ude de Wne
'Davcela neceusariamente 1mp11ca, para a outra Darceja, uma var Jegas,

' em ﬁentldo confrério. Ou seja, 2 um Lumento (ou rpdug o) de salér:c,

corresponde necescarlamente uma nimlnuigao (ou acr5301mo) do 1uc;é;

Aséim,'em sua andlise, Ricardo parte do “produtor individuals

(23} Lawrence R.-Kléin, The Xeynesisn Revoluti on, cit. ». 46-47,
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Se um produtor /ﬁdnufacturer7 sewpre vendeu seug benﬁ pelo
‘mesmo dinheiro, por £1 000 por exemplo, seus lucros dependem
do preco do trabalho necessdrio pera fabricar esses bens., Seus

lucros seriam menores quando os saldérics montassem a £800 do
que quande ele pagasse apenas £600. Assim, na Proporcac em que
os saldrios subissem, 08 1ucros cairiam, /@rinciples, cap. 6,

p. 131./

Dessa situagao do capitalists individual, Rlcardo extrapola

para a economia como um todo a observada relag8o entre saldries e
:1ucros. Sua teoria dos luor05 pode ser resumida do seguinte modo:
ﬁ,os 1ucros (%ega para © capltalasta 1nd1vidual ou seja na econou1a
Qcomo um todo) dependem dos pregos (ou .do valor total da produgdo)
e dOS salarlos, aumentando em proporgao dlreta ao acrésczmo dos
pregos e & redugao dos salérlos- ou seja, os lucros conssltuem
uma fungdo direta dos Pregos e inversa dos saldrios.

Se, porem, com faz Ricardo, tomamos 08 pregos como invaridveis,

entdo os lucros dependem exclus1vamente dos salérlos, e isto ele

aflrma por diversas vezes no cap. 6 de seus Prlnciples.

Por que conszdera ele 0s pregos como dedos? Porque ele racio-
‘ 01na em termos de una economia s0b reglme de concorrencl. nerfeiw_
iﬂté. Suponhamos uma elevagao de preqo de uma determjnada mercado—
rl. ‘Se em respOsta a. essa elevagao ocorresse uma contragao da de-
rmanda, ) prego teria de voltar a seu nivel orlglnal Imaglnemos,
_porém, que a aemanda seja suflclente para absorver o acréscimo do
'prééo. Neste caso, supondo~se o] Dalamo constante, ] 1Lcr0‘éumen+
tarla. Isto atralria novos capltais para a produgao dessa mercado~
'rla, sua pred 1953'bgfia *ncrﬁmontad e, com 1s+o, c prego tenderisg
a oalr, ate qae a taia de lucro. othda na produgao dessa mercaao--
'rla se 1gua1asse é taxza méd;a de lucro na economla como um todo,
Nas palavraé de Ricardo: S .

Deve—se entender que estou falando de lucros em geral. J& as—
sinalei que o preco de mercedo de uma mercadoria pode exceder
Seu DPrego natural ou necess drio, na medida enm que ela geja pro-
duzida em menor abunddncia do que requer a nova demanda por
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- ela, Isto, entréfanto, & apenas um efeito tempordrio, 0Os altos
lucros do’capftﬁl-empregado em produsir esta mercadoria natu-
ralmente atrairfo capital para este negdeio; e tdo logo sejam
supridos os fundos requeridos e a quantidade da mercadoria se—
ja devidzmente aumentada, seu prego caird, e os lucros desta
ativiidade se confOrmaranao nivel geral. Z@rﬁnciples, cap. 6,

P 138J7

Agssim, ©0g lucros Passam & depender spenas dos saldrios, os

quais, por sua vez, dependem dos pregos dos bens essenciais de
consumo, que sao constituldos principalmente de prodﬁtos agrieo~

las:

-

{(e..) 08 lucros dependem de S&l&flOo altos ou balxos, Os salam
rios dependem do prego dos bens essenciais, e o prego dos bens
essenciais dependem prlncipaLmente do prego dos allmentos, jeleh e
que todos os outros requisitos podem,ser aumentados quase sem

limite. /idemz . 133J7
E Ricardo vai mais longe. Coﬁsiderando que o prego dos bens

essenciais de consumo (prlnclpalmente allmentos) é determinado
pela quantidade de urabalho necessario pars sua produgaos

(,..) em todos os paises e todos os tempOS, os lucercs dependenm
da quantidade de trabalho requerido para prover os bens essen-
ciais-para os trabalhadores, numa +terra ou com um capital que
‘nao gera renda._/?bldem, D 1115_,7(24

Rlcardo encontra entdo uma tenden01a geral 3 queda doo lucro

A tendencia natural ‘dos lueros e,.entao, a de cair; porque no
progresso da sociedade e da riqueza, a quantldade adicional de
alimentos requeridos € obtida com o sacrificio de mais e mais
trabalho, Esta tendéncia, esta eopecle de graV1tagao dos lucros,
felizmente & interromplda en repetldoq 1ntervalos pelas melho--
rias nas méqulnas relaclonadas com a nroduoao de bens eosencaaia,
assim como pelas descobertas na 01enc1a da agrieultura que nos
possibilita liberar uma parceTa do trebalho entdo requerida, e,
-portanto, redu21r [+ prego da remuneragao necessdria do traba-

- 1hador, /fbldem, P. 139- 140_/

(24) Kesse argumento € necessdrio supor, como o faz Ricardo, a
inexisténcia de rende da terra, porque o prego dos bens ecssenciais

depende nzo apenas do trabalho necessdrio para sua Drodugao mas
também da renua da terra. )
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nsta é, em reuumo, a teoria formulada por Ricardo no cap. 6 o

i

de seus Prlnc:ypleqv No cap. 2l ele compatlblliza essa teoria com

a "lei de Say". Ou sega, de acordo com essa "lei", tudo que & pro-
duzido é demandado (a producdo cria sua demanda)gllogo, a demanda
nao constitui um obstaculo a0 crescimento da produgdo. O tdnico
obstdculo que pode sargir é constitufdo pele queda dos lucros, os
quais dependem dos salérios; A "191 de Say" nac dpenas é compati~
vel com a teoria GOq lucros de Qlcardo- ele também plenamente Jjus-
tlflca essa teorla. Se, conforme essa "lei", a rends (ou poder de
'compra, ou demanda) geraﬁa pela produgao é dada, 1sto €, conqti—
-tul ‘uma grandeza flma, e se estas grandeza se compoe de saldrios
e 1ucros, entao estec dltimos neceusarzamcnﬁe tem de dlminulr
quando os salédrios. aumentam..Em swma, para Rieardo, os 1ucr05'
varlam.num nesgmo montante, porém em sentido contrérlo, da vafiagﬁo
dos salarlos, sendo esta concepgao nao apenas cnmpatfvel com 3
"lei de Say" mas também inerente 3 formulagao dessa "lei",

Esta concepgao a. ‘res pelto da relagao entre salérios_e lueros
f01 passada adlante na hlstéria do pensamento econdmico ortodoio'
e 1ncorporada pela Economla neomclé?e &¢a. Deve-se frisar fodavfa,
que o- argumento neo QldSSlCO & unm tanto dlferente do ébre enLadorl
por Rlcardo, pelo menes no que se refere 20 aapecto Iormal De |
qualquer forma, como Rlcardo, 05 néo- clé sgicog tomam 08 pregog
como dados (determlnados pela oferta e demarda em conu:goe de
concorrencia perfelta) e, partlndo da Sﬂtuagao de wna Plrma par—‘
tlculdr, extrapolam egsa 51tuagao pdTa a Lvonnmla comc um todo..

A

B a¢ encontram que uma,varlagao nos qalarloE tem -COomo 1~sulu GG

L

uma varlagao 1nversa nos lacro ‘sem que igto altere pa“a I is ou -

'para menos o poder globdl de comnra.(QS)

(25) Para ume critlca dessa teorla, veja-se M, Kalecki, "Salérids
Nominais e Reais" em Cregeimento & Ciclo das Leonomias Capitaligw
tas, Sf€o Paulo, Editora Hucitec, 1977.
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En suma, nem os economi stas claq31cos nem osg néo—cléosicos vi«
sualizavam a possiﬁllldade de uma redi tribulgao de renda (sega
de lucros para salérlos ou vice-~versa) afetar o volume do poder
de compra gerado pela produgao, Cu, para usar a %erminologia mais

conhecida, afetar o nivel da demanda efetiva.

c. Crises de Producso
Repétindo sumariamente.o que foi dito antes: a demanda {ou poder
de éompra) é criéda pela producio o & sempre igual a esta. Portan-
}.to,Fexcetuando 08 casos de des aguuteo tempordrios e cifcunscrifosg
a tlpos partlculares de bens ou serv1gou; nao pode haver, na eco-
nomla como um todo, uma 31tuagao de superprodugao ou de subdeman-
da em geral. Deeorre obvismente dessa concepgao a lmpossjb111dade
de aparec1mento de crises econdmicas, isto é, 01tuagoes em que a
produgao excede con81deravelmente a demanda, gerando um abarrota—
mento de produtos'nao vendmeq no mercado @, 1ogo em seguida, uma
queda acentuada da produgao, com umea ‘série de outras consequencaag
'(degemprego,_falenclas, transferenclac de rigquezas, etcu). |
Nas, apesar do que diz a 1eor1d, -as crloes oeorrem? e multas
vezes com tal 1ntens1dade que até mesmo os adeptos da "1ei de.Saj*
se v1ram forgados a reuonhece—las. B ass1m fazendo, procuraram Pa“
Tra elas exPllcagoes que nso conflltassem -com 8 teoria adotada.,A' |
'prlmelra tentativa mais eonheclda f01 a de John Stuart Mill; Lma
outra, na mesma llnha da de D411 fom a de Alfred NMarshall, (26)
'Nao pretendemos dlscutlr aqul es 3as tentatlvas, mas tao somente
'3381nalar como elas nro;uraram uma rccposta para c probi das

crl%PS sem Lnfringlr a "le1 ée oay“ E-desﬁe‘logO'é bom esclaré;‘f-"

5 .

(26) ‘As concebgoe de J,5.. Nlll encontrammoe diqper as em Seus
PIﬂnCipleR of Political Economy, cit.; as de Iarshall, no livro.

que escreveu junto com sug malher, lary Paley lMarshell; seonomics
of Industry (1879). Alvin H. Hensen, en Business Cycles ond Hetic-
nal Income (Iondres, Allen & Unwin, 1951); cap. 15, ‘apresents um
resumo dessas concepgoes, :
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_der;gue,tapto_Mill,gomo Marshallbnﬁo se preocupam em fornecer
'-ﬁﬁa'éxplicagéo'integfada'do problema dos crises:'“integrada" no
sentido de que essa expiicag§0 se centrasse especificamente nague-
le problenma. ;

Ao procurar uma resposta, ambos .05 autores consideram és crises
como problemas eminentemente comercials e financeiros, em gue cer-
fas circunsténciasfligaaas A moéda, ao crédito, & taxa de juros,
fazem com que & prébrla econonia infrinja temporariamente a Ylei
-de Qay” 1evando %= crises. Assim, a "lei de Say" permenece vdli-
da;;a_economialéque.de vezﬁem.quandp vai por maus caminhos.

?ara ¥ill, isto decorre das atiﬁidades especulativas dos coﬁer—
Ciaﬁtesm Por uma razgo\aaidental'qualquér (que pode ser uma fedu_
: géo'de.eoiheiras, um impeecilho & importaqgo, etey ), pode ocorrer
ﬂma;tendéncia ao aumenﬁo de pregos e, conseqﬂeﬁtemente, de luecros.
'Antecipahdo a elevagao dds pregos, os comerciantes procuram ampli-
ar seus estoques de marcadorlas para vendewlas durantc a alta e
1ncrementar seus 1ucras. Lsse mov1mento, por seu turno, contribui
efetrvamente para a elevagao dos pregos, Chcgd um pou%o em que os
‘comer01antes come@am a vender e, com 1sqo, o8- pregos van od;ndo.
 Para eviter perdas, os comerclantes nrocuram ugora venac“ o quanto
.poaem, provecando assim um efetlvo colapso de p*ego e dai uma.'
crise comercial, Para efctuarem suas compras- durante a Tase de
'euforia, 08 comer01antes contraem dlvidas, com o colapso de pree=
90q; porem, eles obtem recursos sufl01entes pars pegar as dividas
. A‘s1tu gao se agrava. Nesse processo, segundo H111 o_sistema de
crealto tem uma. parbela de respan abiliddd pela cris e: as taﬂas

_de Juros s80 multo beixasg, duranie a Iase de euforla, Tacilitando

aos;comerclan%eS'a tomada de emprestlmos para seus fins especula-

tivos, e se elevam'com o*aumento,da demanda por empréstimos, o que

agrava o problema durante a depressao,
- Marshall segue no geral a concepcaoc de MNill no que se refere

a0 papel da especulagao ¢ do cr éd1to, mes introduz também alguns



elementos novos, Lle explicitanente aceita & "lei de. Jay" acercs

“da 1gualdade entre produgao e demanda, Entretanto, argumente:

"Mas embora os homens tenham o poder de comprar, eles podem pre-
ferir nio usé~lo,"(27) Ou seja, Marshall v& a possibilidade de
rompimento daquels iéualdade, que pode ser provocado pela falia
de confianga nos neglcioss "A principal causa do mal & uma carén-
.Qia de confianga.ﬁ E ele exPlica;

Porque guando a conflanga foi abalada por falon01as, o C&Dlta-
nao pode. ser obltido pera iniciar novas companhias ou amplier
as ex1stente ‘Os progetOS-para noves ferrovias nao encontran
freceptiv1dade, 08 navios. permanecem ociosos, e nao hd encomen-
das para novos navios. Raramente hf uma demanda por trabslha-
dores comuns, e nao muita pelo trabalho de construgczo ¢ de fa-
bricacao de méqulnas. Bm suma, hé apenas uma pequena ocupagao
em gqualquer uma des atividades produtoras de capital fixo,
Aqueles cuja capacidade e capital sfo especializados nessas
atlvldades estzo ganhando pouce e, portanto, comprando pouco
do produto das. outras atividades. Estas, encontrendc um merca-
do pobre para seus bena, produzem menos; ganham menos e, DOYr-
tanto, compram menos: a diminuicao da demanda por seus artiges
levam—nas a demendar menos de outras atividades. Assim axpan-~
de~se a desorganlzagao comercial: a desorganizaoao de uma ati~
v1dade poe as outras fora dos elyos, .as quam% reagem a ¥sto e
aumentam sua desorganizacao, - ' '
__Esta longa citagao do texto de Murshall nzo é.sen fiﬂﬂll@ddee
'Por meio dela queremos mostrar @OMO.. ele concebe uma. rupuurarno.
-funcionamento da Mlei de Say“ cauuada pela falta de confjanca,
has nao apenas 1sto. Tambem degejamcs mosfrar comno ele 1dnga mao
Vde uma concepgao multo pareclda com a do mulflpimeador do 1nves—
f to de an“cs pdrg_expll ar = le essa0 economlca‘ una queﬁa
do hivel de investimento (prove ca.a pel -falta de conflda%a no
muﬁ&o dos negééios) gera adi ionais deO%6001mos do investimento

utravés dz, redugao da demanda, has a aprox1magao entre larshzll

(27) Os argumentos de Marshall aqui reproduzidos foram extraidos
de seus Frinciples of Iecnomics, cit., livro VI, cep. 13, §10,

p. 710-711. Isses srgumentos foram tambén empregados no livre ez-

crito juntamente com hary Po Karshall, The Zconomiecs of Industry,
cit,
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. ‘
e Revnes, neqte problema de que evtamos tratando, 1lm1ta~“e a

"1sto e ao Dapel que o prlmelro afr1bu¢ 4 falta de conflanga (em
Keynes, "o estado das expectativas“) pera explicer & depressao.

Un outro elemento utilizado por KMarshall para explicar é baixo
nivel de producac e de emprego durante as‘fa e¢s de depressuo € g
rigidez dos saldrios resultante da aglo dos sindicatos de traba-
.lhadores, como jé men01onamos a0 tratar do problem% do pleno em-
'prewo.

Tanto mlll como haTOhall e outros autores representativos da
'iortadox1a ecopomlca até a décade de 1930 n8o apenas aceitam a va-
.116868 da 'lel. de Say" nas também a tomam por - base pars formvl arem
multaq de suas concepgoes. las a "lei de Bay" nega 2 pos slb111@ade
de ocorréncia de um estado de superprodugao, ou seja, de apareci-~
mento de crises, Como estas realmente dndrecem e muitas vezes se
manlfestam com relatlva viol&necia, nao hd como nepuulas, A so}ugdo
mais adequada para eusa contradicso entre a teoria e & realidade
eerla pura e 51mplesmente a de reformular a prﬂmelra, ou seja,
'"abolir" a lei de: Say. Mas para enses eqonomasuas w‘educados e
profundamente embuldos dds verdadc 'e%tabe1e01da nera.méﬁs pura
tradlgao do pensamento econSmico brltanleo w-e sa_seri&‘umé dolb—-
rosa_solugao, que talvez nem_mesmo]lhes-tenha'pgésédo rela cabégé
'(emﬁora, pelo menos no éaso de,ﬁarshail, isto ndo seja t80 certo
assim). Seria,uma'dolorosé soluggo‘néo apehas'ﬁorque eles admiras-
Semia‘"lei dé oay" em s1 -mesma ow porque fosse um Llemenio da tra»
.dlgao fortemente estabelec:do por Rlcardo, mas Lambém — e princi-
'palmenxe — pelo. Iato ae esta solugao ter outras imnlicac"es Davé
a tearla economlca, -COmo eutamo tentanao mosirar. ‘A rejeicao da
“lel de Say" representarld (como &e fato representon mais tarde)
wna comnletd reformulagao de tradicionais prineipios e OOncepgges_:
da Economia Pollulca orcodoxa, Fowtanto, nfo adotando esty solu-'
"950, 0s economistas, em face das crises e depra SSOeb, viram-se

obrigados & buscar explicag¢des dentro do guadro de referéncia im~



poquo pela "181 de Say"* e como esse guedro é rigido, conflitando
"com 0 préprlo problema para o qual as exnlieagoes 580 procuradss,
as respostas encontradas pelos economistas s80 necessariamente
falsas ou artificiais — se nfo em certos aspectos espeaificos,
pelo menos no todo. .

Doi's tipos de resposta foram epresentados., 0 primeiro - r'epre-~
.sentado pelas concepgoes de John Stuart Mill e Alfred Parﬂhall -
é o de aceitar que em determinados momentos {que sdo queles das
CTl“GO) a:"lel de 5ay" possa ser 1nfr1ng1da, A eccnomis normplme“~
“te fun01ona de acordo com o prznclplo adotddo de que a. PTOdUQaO
cria sua . nréprla demanda, ‘todog os bens € servigos produzidos s8o
vendldos- havetria, porem, momentos de'ﬁnormalidade", nos quais 2
demanda se dlsassociarla da produgao, gerando crises. I nesses ca~
sos, ou melhor, de scordo com essa concepgao; caberia 808 econon’g-
tas. buscar apenas as razoes pelas quais a demanda se divorcis ada

produgao.
| O segundo tipo de resp05ta mantem ou podermanter inedlume a
“191 de Say", dendo uma outra 1nte?pret 0‘35 erises, Lstas‘néo
constltuirlam 1n101a1mente um eacesso de prndugao ou. uma ﬁeficié..
encia de demanda que levaria, no desenrolar do proceqso, a uma
.queda acentuada da produgao._Nada dlsto. 0 processo gerqdor e GB-
racterlstlco das crlses Jjé se 1n1c1aria com 2 queda da prOQU“EO,‘
jsem;ser necessario que a demanda deixeé de ser crlada peigwpfonrla
proddggo' ou - seaa, a demanda po@e contlnuar sendo Jgual a p“OQUﬁ&O
_em.conlormldade Qnm a<“1e1 de Say" mas. Yo to n§0 dIrpede que a pro-
dugau cala — e, pu;iaubu, haja uma crise. economlcd — se aceitsmos
a hlpotese de a pLOQUQdO pouer ser ﬁfetaoa por_?fatores_exdgenos“,
1stg é, fora qo dominlorda economia; O exemplo mdlq conheci dggm
sewtipo de.éoncépgao deg crises economioec é o de W, Stanler Je-
vong., Para éle,.as flutuagoes_economicas se inleciariam com se co-
lhed tas agricolas'irregulares:‘as colheiras asbundantes favoreoe-

riam & expansac econdmica em geral, e as mds colheitss gerarism



¢ ’ - .
88 depressoes, ogndo gue as var1ago ¢s da pfodggao agrféola,,por;.
seu turno, geriam reoultado das condigoes méteorblégicas'e,'maﬁs
especificamente ainda, o prdpfio cardter ciciico‘dasAcrises seria
explicado pelo caré?er recorrente das manchas éolares. De qualquer
forma, fosse Jevons um adepto ou ndo da "lei de Say'", ele oferecia

une resposta para o problema das crises que nao a infringia.

d;fFinangas.Pﬁblicas

A “]e1 de SBJ" eXerceu thmbém granée 1nf1uan01a qobre as Tln”ﬂ a8
- Publlcas. Egssa lnfluonCJ% inedidiu diretamente sobre. (13 a concep~7
an ‘do papel das desp68d5 QOV@TﬂurbﬂTaLb no fun010ﬁamento da eoco-
nomla e {2) a teoria da tributagaou VO“amos rpqumldamente eotas

duas_questoes.

Comecemos pelo protlema dos gastos puidlicos. Recordemos, mais
uma: vez, que pela "le1 de Say" para haistch deuermlnada produgao ex1s-
te sempre, neoessarlamente, wna demaLda dc_ugual valor e, Dortapto,
ngo. bode ocorrer uma 1nsuflc¢an01a de demupmas Neste caso, que

 51Un1f1cam os gaotos governamenta**Q SzZo apenas tfansfer§n¢ias-de
despesas do qetor przvado para o qetor esLatal ‘ou Seja, cada'li4
bra despendida Delo governo corres ponde a uma llbrd oue 08 indl—
V1uuos delxaram de gastar. Ao se eLatuar a. proﬂagao oraa— e~ao mes{
mo tempo um determlnado volume de poder de ompra, uma pqrte do |
qua] é transferlda dOS 1n61V1duos para o Tsoado através dos ari-
butos e/ou de emprestlmo publlcos, e é com essa nd“*e do poder'
: de comprd que o gOVerno e;etua sua desp Sa, s¢m, o podcr de. oom-if
pra total — ou uemanda eietiva total —- nao se - alterd, havenuo ape—
. nas uma traaneren01a ce parte deste. noder para as moos do Estado..
| Dal conclulawue também ¢ segul nte,'ceruns governos recorren & |
emis 50 de- dlnhelro para gumen tar ;eu,poder de compras isto podé,r
na verdade, ampliar-o-poder de compra estatal, mas nio o tctai,
porgque este é determinado pela produggo‘ CCIMo fcsul,uao, 0 govérm

no poderia efetiﬁemente elevar suas despesas, mas &s custas de
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uma dlminuigao dos gssﬁos dog individuos, e com uma 1nflagao de‘;

i

pregas - porque, cmbora tenha aumentado & qudntldade de dinheiro,
o volume de produgao permaneceu o mesmo. Fm suma, oCorre apenas
un sumento nominsal, mas nso real, dc poder de cOﬁpra;

Hé também outro sepecto =2 considerar.'Os economistas cldssicos
definiam as atividades governamentais como improdutivas e, portan-
to, as despesss pﬁbligas comb gastos improdﬁtivos, enquanto as
desﬁesas_ihdividuais se dividiam em improdutivas (consumo) e pro-

. dutivas (investimentos). Se os tributos incidem sobre o consumo.

dosiindividuov ocorre entiao apenas uma transferdneia de gasto im—:

produtlvo dos lnd1VldUOS para 0 Luiudo, e o pals como um todo nada

: perde com is to. Se, porém, os trlbufo incidem sobre 0s investi -

mentos, hé entdo nao apenas uma transferineia de despeses dos in~
dlvfduos para o Estado, mas também uma conversdo de gastos produ~

tivos en gastos impfodutivos, e; portanto, ums redugao na acwmnla-—

¢ho de capital — iStb é, da futura capscidade produtiva — do peis.

.

Esse mesmo principio se aplicaria tombém sos impostOS_sobre 0 es~
toque'de capital jé constituido: havoria uma reducao desie caplth

em beneff61o do gasto 1mprodut1vo uo Estaéoo Esse'argumento é-te—'
01do por Rlcardo' L T T f“

Nao existem,tributos Gue néo tenham uma tendincia a ehfrague-
,der o poder de acwmular., Todos o8 tribqﬁosh%6m~de'incidir ou
sbbre o} capital'ou sobre a renda. Se eles se intrometem com o
capital, diminuem proporcionalmente este fundo por cuja gran-

deza deve sempre ser regulada =z grandeza da 1ndﬁﬁtrla produt1~

va do pals, e se eles 1n01dem sobre a renuu, dbvem ou reduzir
& aoumulagao ou forgur 0s’ eontriFhlnuos a puupar o} mOuUuuuC 4o
xmncsto, atravé de uma corres ponuentL d1m1nu1gao dﬂ.qeu ante-

lrlor consump 1mprodub1vo de bens essenciais e de luxoo [@xlnu

7clp]es, cqp 8, p. 169 170, 7

"O nesmo 8r¢umento é reuomado por J B i 55 1 porém para demon

trar que o 1mposfo sobre a poupanca corresponds a uma uupla triti-

taggo e, consegiientvenente, fere o principio d= equidade tribubd-

ria. Assim, ele escreve:

oz

R
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...) 0 modo dpfOUTlHdO de determinar un imposto de renda se-
ria trlbutar apenas a parte da renda destinada & des pesa [ﬁ S
é, mo conqumg7, isentsndo a parte que é poupada, Lorqw* guanda
poupada e investida {e todas as poupangas, falando em geral,
g0 investidas), esta parte a partir de entao page imposto de
renda sobre juro ou lucro gque ela gera, nao obstante jd tenha
sido tributaede sobre o principal. Fortanto, a menos que as poi-

pangas sejam isentas do impostc de renda, os contribuintes se-

rao duas vezes tributados sobre o que eles poupam. [?rinciples
6f Political Beonomy, livre V, cap. 2, § 4, p. 813,/

Tm suma,. da ehpOSlPdO f@lta até aqu1 podemoq concihi ¢ seguirn-
'-te. Para os awﬁt;or’m 013551008, bapuados na "lel de Say", os géé-
‘tos ‘Dubllcoo nao PYQICL&M oualquej efeitp pogitivo sctre a econoaﬂ
mia-e, en esp301al, sobre o erescimento econbmico, viéto congti~
i rem apenas uma transfer%ngia das despesas'privaﬁas. Antes_péla
contririo, os gastos pﬁbiicds paﬂeriam ser um obsticulo ao oresci-
mento economlco,,na nedida em que troneferiam fundos de acumula £Zo
para utilizé~los em atividades 1mprodvt1vqs, Da1 a conclusao de
que 0s gast0% governampntals devlam linitar-se ao eqtzitqmentc
essan01a1 a0 bom Iun01onamento ao apqrelho o%tatal nuoullo que
flhe era-inerente: o-controle das'001oaq-pub icag ; & manutenga' ﬁa
'ordem, a apllcagao da justiga, ete. B dal, tqmbém, oq tr“butos
e/ou as div1das publicag utlllyadns puré ilnan01ar esse gastos
deviam ser reduzldos équele mlnimo 1ndlspen sfvel. Ademalo, narﬂ-
que as éespebas governamemtals nao cons t]tUIHSQm wn fafor negativ
no cresﬂlmento economlco9 elaw ﬂeverlﬁm,SuI flﬂ&nClai”S com 1mpo~~_—
toé que nao 1ncld¢ssem sobre 0 eqionup de Cdpltal 3ﬂ‘£ormauo owu
SUULB 08 recursos dlsponlvc1s pmrc cumulugao,_ ' |
Na teorla ortoao%a os argumenuob do eéonomiﬁféS'oléssicdé 58
mant1Veram aﬁé a assim chamada ”ﬂevolugao kevme slana', 'Vejamos=tif'
exemplo, Ja.men01onamos_a7Qomlssao macmiliau,'ﬂﬁn_ﬁituida ha Tn--
glaterra aurante a granGe crise de 1929-—32a Entre as pessoas Ou-
vidas pela_?omiéggééstava o Prof., R. G, Hawtrey, vm dos mals

proeminentes economistas da épnca, Um dos pontos por sle abords-



'ﬁosjemléeu depoimento Toi o dos gastos governamentais, onde ale
5Anédé mais fes &o Qﬁe repetir o argumento dos autores cléssicos.

O depoimento de Hawtrey € comentado por LaﬁrencerKlein (devemos
sublinhar que Hawtrey & usado agui apenas como eXemplo, porgue
igual a ele pensava a maioria dos economistes ortodoxos da época):

Tle /Hawtrey/ até mesmo considerou a idéia "radicel" do gasto
governamental efetuado com novo créitto bancdrio, mas predisse
que: o resultado de tal polftica seria inflaciondrio e ums anes-
ga a0 padrao ouro, forcendo assim uma elevagao da taxa hancdriz
ﬁe juro e caﬂsaﬁdo-a-contragﬁo do erédito., Tal plano, para cle,
f?uca saria porque as ﬁgspésas governamentals feitas com crédi-
 $o_bancério_significariam o fim do dinheiro barato para a em-
presa. privada. (.».} Como podiem os economistas se preocupar
com o vazio inflaciondrio quando havia téo alto nivel de desen-
prego? A unica resposta qué podemos dar a esta questao & a de
Oue eles deviam estar trabalhando COMm &as hlpéteceu de lei de

(28)

Qay e/ou do pleno emprego.,

Passemos agora a0 outro problemd da aplicecao da “lei de Say"
&s financas nublloas, O montante total de seldirics e lucros (in-
‘ 01u1nao aqul a renda. da terra) COHSultUl a renda globel de wm de-
7term1nado pafs; ecundo 0 pr1n01nlo da pre servagao do poder de
compra, nao existe qualquer "vazamento! no volume, ﬁ?ctu renda ﬁlﬁf
'bal;.ou seja, uma vez pPagos Os salarlos.e'gerados 08 LUCTOSg. &
renﬂa zlobal & totalmente gesta. Qual a- ¢mplicﬁg? disto pars .a.
‘teoria das finangas piiblicas?

b implicacao € a de qﬁe o8 tributos pddem iﬁcidir tanto sobre

08 eal irios como Qobre os lucros sem afebar a producio e o yoder
S ¥

_total de corfmraw HaVera apensas uma tranqi>-@nela de renda (e, por—

-

tdnua, de gdsbu 5 uuqrtr baliha dores e. anlwdllﬂtaa PETE O gOVEInO.
_Q;claro que se 0° 1mnoctos 1nCﬂdirom mdiq fo“tembnue sobre 0o sa~
1éfios, ou sobre'os lucrog, haverd, Gépois Qe_deduzidog 0g 1mpoe-

tos, uma pudancga na relagao original entre salidrios e lueros. MNas

(28)

Lawrence R. Klein; The Xeynesien Revoludion, cit., ». 46.
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:iato, COomo verembé logo, era encarada apenao pelo prisma da Juw
ilg% ou equidade &lgtributiva do impostos, Ngo se Vlslumbravam
maiores problemas'econémiCOs na diferenciagao dos lucros e dos
salérioé como fontes geradoras dos tritutos, slém do fato j4 men-
cionado de que os tributos incidentes sobre as poupancgas poderiar
provocar uma.queda na formaczo de capxtal, e esse risco seriz ne-
cessariamente maior no caso dos impostos scbre os lucres, visto
ser}m desteg que'prOVém_a parcela malior ds poupenca.

Na verdade, Ricardo procuron aprofundar e andlise do protlema.

-*Divénscs capitulos de seus Principles sdo dedicados & endlice éos’
impbstos, Ségﬁndo Ricardo, gua1quer que seja a forma do imposto
1n01dente sobre os saldrios — seja como 1mposto dlreuo ou come 1”_
posto 1na¢reto -, ele auwnentard o preco da forga de urabelho e,
portanto, serd no flm das contdq um impoeto sobre os Iueros, ¥sto
é, pagos pelos empitalistas:

;(...) qualquer imposto que tenha o Pi?lto de elevar os selériocs
éeré pago por une. dimlnﬂlng dos luﬂroq e, portento, um imposts
sobre saldrios & de fato um impoqte sohre lucros /?rinciples
eap. 16, p. 236J7 - C L |

Seu argumento & o segulnte, Ou lauer mercadoria aumerta'ae pvm—
. F
go quando é trlbutada, 0 mesmo aconuecendo com o qelarlo (o prego

_da forga de trabalno) Isto nso acoutecerLa se o aumcnto do prego
\

provocasse uma queda na aemdﬂda, brlganda [ prego a voltar a ueu
nivel anterlor. Mas com e forca de urabalno isto ndo ocorre.' Ao

elevar—se o galario ‘em decorren01a de JmpOSuO, ou cathallstas re-
almente reduzem sua demanda por Trabalho,_ma S, por oua:o lado, aon

L0 ﬂLwe nto de arrecadagao do 1mp0510, gOVbrno 1ncremnntaf§'su3
.demanda. nog0°
)

0 governo e o povo /na. vernadeg 0s caniualiotagf tornam-ss asc
" sim competidoro e a cons qﬂanc s da sua coiipeticao & um an-
mento no prego do trabalho. O mesmo némerc de homens seréd em-
pregado, mas eles estario enpregs dos com malores saldrios,
[iden, p. 231,/
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- Tmbora egsa linha de racioefcio e sua conclusio sejam falsas,

& i%pressidnanﬁe'aréoeréﬁcia de Ricardos convencido de verdade da
nlei de Say", Ricardo se mantém coerente com ela. em toda sua obre,
¢ diversas vezes chéga a recriminar o prdépric Say por infringi-la,
como acontece tembém aqui, quendo este escreve, rererindo-se &

| tritutacaos "Quando levada muito longe, ela produz este lementdvel
éfeito; despoja Q'contrihuinte de umz parte de suas rlquezas sem
enriquecer 0 Estado,“(293 Cu seja, Say jé4 hevia esquecido o prinm
',01910 fokulﬁdo oY e&@ mesmo segundo o gual n#ao pode hever U
-!“va?wmento" no poder de oomnra crmado pela prouugao (e, portanto,
neo pode haver ao mesmo temyo am cmpobrﬁ imento tonto acs conﬁfim
buln ses como do Es»ado, visto.og reeursos dov primeiros serem
transferidos pars o segunuo)o ecardo, porem, permanecs Iiel zo
'panc{nlo, e é por pro@urar'aplicé—lo consigtontemente que éle:
chega & conclu 20 de que ©s impostos sobre os salérins GEC nE Ver-
dade impostos sobre os lucros. |

| A conblusao de Rlcardo nao ers agf365VP1 para os copitalistos.

- Je verdadeifa, is to slgnlficav . gue nao sdisntava tribular os

-

BN

saldrios, porque.serlam eles, Os C&pltaliﬁha Qe pagarian

. .
esaen

‘:_3

_iﬁpoétose Sendo falsa, a conclus a0 era uluda mats irritante, pcﬁu
ﬁue?podia ser éncar&da como umé tentatiVa ue'ueﬁénétrar & inutill
'dadé da tributagao GOS-saiériosn'Deﬁqﬁalquer forma, = experiéncia
prética devia estar nostrando que og impostos sobre os selérios
néaielevavam~o p?ego'da ferga de %rabaiho, e, portsnbd - M8ThO
.que nao e puaeﬁse demOHSu 2T ﬁéorioamente, Cmea'mesma foiga low'
Vglca de ﬂwca:ao, gue sua conclusao eotava cvrada —,. cla foi aban-
,dongaa._ . ‘
:'bique impefﬁa fol a concepgﬁo;_jé menéioﬁa&a ?or nds, de que
os‘tributoé podem incidir tdntg sobrg o8 ﬂ&lérjos como sobre o9
1uerou5 sem gue essa ind idéneia sobre unt certo tipe de renda a"-Qw

—

(29) grangerito por Ricardo, ER.-ggﬁﬁ, p. 245.
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adversamente ou ventajosamente o outro tipo de renda. Assim, a

discussao sobre gsrimpostos se deslocou para o problema da equi-

dade da tributagéoc Igto pode ser constatado jd nos Prineiples of

Political Deonomy de John Stuart Mill (livro V, ecap. 2, relativo

acs "Principios Gerais da Tributagaom"),

Em suma, as Finangas Publicas deveriam ser orientadas por al-

3

' d . s

guns principios bdesicos, entre os quais: (1) os gastos governamen-
teis deveriam limitar-se ao estritomente necessédrio para o funcio-

namento do aperelho estatal; (2) o problema central da tributacdo,

para financiarueéses gastos, era o de encontrar as formas mais
Justas de impostos, 1evaﬂdd;ée em-conta também a convenioeia de
ndo restringir, através dos tributos, os recursos d¥sponfveis para
investimento, é fim de ndo reduzir ou intérromper o processo de
expansao econdmica; (2) nao se colocava o problema de como whili-
zar a tributagde exatamente para alcancar esse objefivo de expan-

sao econdmica, porque nao se vim a tributagso como forma possivel

@e aumentar, eﬁ:véz ae diminuir, o nivel ds produgao. Sobre este
~ultimo ponfoz sé‘o @oder_de'compra'era dado -isto*é,'fixc -, CORC
~poderia umaVSimpies'ﬁranSferéncié‘deauma parte desté‘poder-de ¢ OIn~
. pra, dos individuos ﬁara o Estado, aumentar a produgao? De fato,
a simples.formdlégﬁo_desté pergunta efa ébsurda. Aritmeticamente
ela corregpondia ao_seguinta problemat como aumentaﬁ 0 valor de
um total peld gsimples deslocamento dé una parcela deste totai? Ow
seja, a pergunta era absurdg porque'féxmulaﬁarcom base na-"lei de
Say", sequndo & qﬁai oF§odefude cOmﬁra ere fixo, determinado pela
producgac, . |

A impor%ﬁnéiafdéséas faisas conclusdes sé pode ser devidamente

avaliada quando examinamos 0 gue represents para a2 Fconomis (e,

meis especificamente, pars as Finsngas Publicas) o abandono da



‘s, Acumulacao de Capital

Jé.ﬁiﬁds‘que,?segﬁhdo-a Hiéi de”Séy”, a demanda potencial é‘iﬁfil'
nita, de modo que, ﬁor esse 1ado, nao hd qualquer restricdo =&o
crescimento da produgmo e do capital, J4 mencionsmos tambénm que

a disponibilidade_de°for@a de trabalhq_nao constitul um obstéculo
3 acumulagao, ou porque — segundo Ricarde — a oferta de mAo-de-
~obra se¢ ajusta & acumulsgéo, ou porgue — segundo os néo-cléssi-
000'—-0 "fator tratalho“ & porfpltﬁmen%e uub@titufvel-pelo "o -
.*t:‘o:c‘;capj:i‘i:;—ll"g_ﬁ\_ss:i_.‘mi o Unico limite & scumulacgao de capital & o
lffvolﬁmé de recursoé iesponivels para tal Tim, |
?ejamos Gomo esse problems se épresenta na teoria de Ricardo,
o Paré'come§ar,‘é pﬁeciso oLservar que, seguﬁdo élé, sonente 0s’ e~
pitélis%as poupam.e; vortantc, acunulam. Oz trabalhadores gas%am
todo éeu saldrio em tens essenciais de conswno, enguanto os pro-
prietéribs de terfale 2 nobreza gastam en bens‘derluxo quaée toda.
sua renda, a parte rec%antn da renda sendo correspondente ao con-
sumo de bens essenciais. Assim, toda a acumiilacao de capital &
efetuada pelos Cdpra11§Tas, incluindo~se nesta categoria 0 caé

pltallstas 1nduwiv1a1& (mduv¢qciu1afs) e agricolas (La?mer ) — 08

qQaiS‘pagam-renaa 808 proprlenarlea Jo terrd (1?ndlordu}=

'Portan%o, toda a acumulanao depeuuc do luvlo. Mst% ajlrmagao

pode ser desdobvada em duau'pgrueS$ (1) a acumu}agao 6 uetermlnaml
da pelo volume total do Tucro; (2) a acumulacto é de%érminada'peia
.par@éla do lucro que & poupads, mnas édmo este nardéla'depende do .
lucf6 total temos quj a. acumulaoao c ama Jungeo Qo l*crb. RiCBIL
‘do onsxderava os capltalnhtaq comu uma, cﬂasge ”fruzqt”;fque‘ﬁegm

péndla‘mulbo,poaQO'em,bens de luxo e, porianboi proour va poupsr
| Bens P _ P | &
o méximo de seus lucros e investir toda sua‘poupanga,

Ye congsideramos & pounanca wns Tuncao 4 do - Lucfo =) acumul&oao
_ 1G53 i & ¢ 3

de capital também o'én Ou seje, o Unico limibte & a 0umutdgﬁo &

constitufdo pelo lucro. Como vimos ao truteimos da rolagho entre

sal 2rios e 1ucross estes Ultimos tendem & ecalr em decorrdncia da
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tendéncisa ascendente das'primeiros. Assim, haveiria uma tendéncin

histérica do ca itallsmo 8, a]cannar um estado estsciondrio, onde
P '

a acumulagao de capltal deixaria de existir,

Kessa teoria da acumulaggo, a "lei de Say" € utilizada em tréds

pontos essencisis: (1) a demands nao constitul obstdeule to cres—
cimento da producio, visio ser determinada por esta ﬁltima; (2} os
lucros diminuem com o aumento Gos salérios, Visto ser inalterdvel
o poder de comnra.foﬁal gérado pela preoducao; (3) toda a poupane
¢a € investida. Os dojs prlmelro pontos 1& foram tratados ante-
riormente; restdmno dedicar um poueo mzis de BbLnOQO a0 terceiro,
Temos qup o investwmento é igual & poupangs. A6 aaul, nenhvma
novidade, Para os economistas clé ssicos, no entanto, essa izualda-
de era obtida automaticamente. Como vimoé entes (secdo 2.4 deste
capitulo), tento para Ricardo como para John Stuart Mill um atbo
de poupanga implicava necessarlamente um ato de 1nvest1meﬂto, ou
seja, toda poupangﬁ era automatlcamento 1nveqt1ua. Bssa coneencdo
& Juqtiflcada historleamcnte por alguns autores. No flm,do séaulo
XVIII e na prlmejra metade ‘do século XIX (isto 86, na época de Say,
- Ricardo, Mill},'eram efeﬁivamente os~capmtallstas a classe que
mais poupava elinvestia, enquénto o*nivel de esalédxio vigente 350
permitia sos trabalhadores o JTuxo de.poupar'e 0s nobres proprie—
tdrios nfo tinhen motivo por que poupar; daf, a identificagdo da
poupanga com-os capitalistas. £1ém dissb, ocorriam também doig Ffa-
tos que devem ser obServadoss {1 o cépitallsmc encontrova-se en
pleno debenvolﬁlmento, com & TeVOLquO lﬂxuﬁiflal ainda em sen
apogeu, as OpO'#*tunlﬁddcs d\ﬁ investimento t:.uﬁu wud tas L.u(,u...lﬂ.bOVO
reQnrsos de poupanga pqra usufralx desc-u opu1uun4uddes cram,llmLU

Toaaoe

.. -

tados; (2} a D panga e 0 investinento evam ususlmente real

pelos mesmoes capltallsvas individuais, ou geja, cads capitaliszte

procurava investiy tode sua prépris poupaunca, & fim de smpliar

s}

rl . .. ' - - oo .. . : )
seus negocios, Desses dois Ffotes teria resvlitade naturslmentes z

identificaggo-da poupanca com o investimenlto., Em suvue, os econo-



'miqtaq cl jcos estariam gproximademente dizendo a verdsede guan-
do aflrmavam que toda poupanga era automatncamente investida.

F

¥as o gue podia ser uma verdade para oS economistas cléssicos,
deixou de s&-lo para 08 néo-cléssicos, e mesmo aseim estes ULTI -
mos oontinuaram afirmando a igualdade entre poupanga € investinmen-
to. Com o desenvolvimento 4o capitalismo, a eXxpans w0 dag grandes
'empresasg a dmpllagqo do gisbtema de captacao de recursos por =2io
de emprestlmos e emlsqoeu de agoes, e a SepolaQuO entre Dvopf;cté
110«_e diretores deac firmas, os atos de poupangd comegeram & seé
separar dog atos de inveqt;mento, os individuos que investiam j2
:n50'e ~am neceqsarlamente 0s mtsmos oue poupavem, Heszsa 1tu9r?
tornava-se diffcil continuar aflrmando que @ poupanga era aubonae
ticamente investida, |
Que fizeram os économistas néo-cléssicos? A concepgho de Ricer~
do ¢ de Mill era insustentdvel, porém os tebricos néo-cléssicos
continueram aferrados & "lei de Say", ao principio da preservagie
do poder dercdmpra,'é.idéia de que toda renda era necessarianents

gasta, Se ndo screditassem nisso, multas de suas concepgoes Tuiri-

em junto.com a "lei de Say" e, entre outras coisasgAtefiam de admi-

" tir que © capitalismo né&o é este sis tema perfelto que asg tegure o
-pleBO emprego dos recursos e o desenvolvimento herGﬂJumO da ©o0 -

nomia. Assim, tiveram eles de bu car. outro motivo pera explicar

o

_Jgualdade entre 1nvest1menfo e poupaugd, gue DA 0 simples argum
'mento da 1gudldade automatlca entre essas du& graaﬁe as.

Para ronegar, eles aceltaram & ﬂeparagao en+v aé decisdes de
1nveqt1men 0 e ac Gn novnﬁnra (e 1sto,_sam dﬁvwda, foi mfpéssé{
adm&nte para a ¢o mﬁxcvuqao <o'capiﬁ i emo - moderno) disto DCCQQ,.
paSﬁaram 2} nrocurar 0 elemfnfo que, no mecan,”mo de *unc;qnaUP**a
da economia; age gura a 1gualda69 enfre o 1nviu11meni sotal e n

pounanga total. Cada pessoa ou firvma pooe investir maié cu N &g

-tlr menos do gue pcupa, ‘mas na. economia come um todo o invesltinens-

Yo é sempre 1gual é pouUPanGa. Que agscgure essa igualinde? Segunic
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.ﬂéb—cléssicos, é a taxa de jJjuros, oﬁerando através do mecanis~
T mo de mercado; istd'é, pélo ejustamento entre a oferta e a deman-
da de recursos pare investimento.

Vejoamos mals de perto esse mecanlsmo. A teaxa de juros é O pre-

¢o do dinheliroj; como qualguer outro prego, & taxa de juros seria

determinada pela oferts e demanda, sendc que nesbe caso a poupon-—

e

‘ga corresponde & oferta e o investimento & demanda por dinheiro.
Pars faecilitar o raciocinio, suponhsomos gue inicialmente 6 vélume
'.ﬁotél de‘investimento'(ﬂemanda por dinheiro para investir) seja
‘iguéi éo volume total de poupan¢a (oferia de dinheirve). Agora vea-
mos iﬁaginar.qué-p0r uin mbtivo quélqﬁer (a5 pessoas e Tirmas few'
solvem'poupar mais ou investir;menos d0 que antes) a poupanga se
torﬂe maior do gue o investimento. Que acontegs entao? Poupando
mais, as pessoas dispﬁém de maicres recursos para empregiaren 2
‘outfas; numna palavra, dispoem de maiores "fundes de empréstimo®

e

(loanable funds), em'rélagaO'é procura por esses Tundos, isto &,

ém.reiaggo A démanda por recursos para investimento. Isso proveca-
ré'ﬁma queda da taXa de jﬁrbs“ Esta é o pregcArecﬁbida pelas pes-
SOaé éue-empresﬁam 6inhairo e, iﬁversamentep‘é o p?@go'paép velag
.pesooas gue tomam dinheliro emprcm,aooa Auu n,_a queda da taxa de
'Jurps provocard, de v Lado, a-redugao,ua poupaﬁgé'eglae‘ﬁutro, o}
aumento do investimento, até que estas duas. gr anderas so eneontren
'no%amente em_aquilibrio,
ﬁm resumog'uma-quééé da teXa dé jurdsrdesestimula a'poupénga e

estimula o'inves“ciménto9 enguanto uma hdeu dessa texa provocs

efeiﬁos ipversosa Low suL vem, o taXa de.aurbs ¢ uma funcoo direts
do inveboimentoje uma fungaoc inversa da pOupdﬂ a —.isvo &, sobe

ouaugo aumenta o investinento (ﬁcndo daﬁo 0;n1vel'de noupancal o
quando diminui a. pouparca (scnﬁo dodc o nivel de investimentol,
Comoc vemos, esta“concepgao este dntelremente de acordo com o teoria

" dos pregos da Heonowia néo-cliscicz, o que & un motivo fundumentsl

2

parsa explicar sua incorpor ¢ao por esta Zconomia,



d Talvei seja ?OﬂVCPl@HtG ressaltar que nem todos os empréstines
880 " reallaaﬂos para f de investimento, uma parte deles sendo
usada para consumc, mas isto nao altera o pﬁoblema. Supohhamos

gue uma parcela d4sa populagﬁo poupa um determinadce volume de re -
cursos, o gual se toima entio disponivel pars emprégtimpg; a Iege-
ténte parcels 6a poﬁulagao usa uma parte desses regursos pLra con-
'sumlr e a outra parte para investir. Obviamente a nerte consumida,
embora tenha 3160 poupada pelo primeiro grupc, na economia como um
- todo nfoc cons tLtul poupanca m&s sim CONSUMOS WM consumo oue 8 pri-
'ﬁeira‘parce?a da popnjagao transferia para & gegunds parcela atra-
vés de erzm*céotzmoe }ortanto, ﬂnmente a parte Investida de poupen-
ca do prlmemro gxrupo de pessoas cons iitui efetivamente poupancsa
na. economia em seu congunto. 0 meeani smo da taxa de juvos conbinus
8 funcionar, Se num dado momento o volume de recursos btomaedo em -~
presfado‘seja para. cqnsﬁmir como para investir se eleva ea relacio
an que as Pessoas &eééjam poupar, isto aumenta é taxa de jures, o
que; por sua vVez, provoca um acréscimo de poupanca (dos fundos Do
ra_émpréstimqs) e uma 6iminuig§o da tomaaa de enpréstimos tanto

para7COnsumo ¢omo para investimento,ntg? eoufva&e g alzer que

[

nveshle

'(J

5ocorre en gerdl wm avmonto da poupsnga e umu remugS dg.
mento, eté que es tas duas -grandezas volcem a encont;cf;se en equl-
1ibrio. |

Estamos falando. agui de um mundo monetérlo, onae poupenga e in-
%estﬁmeﬁto apgrecem como oierta e-demanda de dinheiro. Qe sconte~
ce; %drém, 1o. mun@o dd produgao de meroauoradu e_ ervigos? Um au--
mento de poupangu cor :ponoe a uma diminuigao'da vrocura de Eens
e .QTVIQOU de con@umq; pro;  unao wma baJX@ de s ﬁs ?regos, 2 531
'ama queda da taxa de lucro nos wetorca proauiuro desses beng e
serV1ng. luulm, 03 caﬂltazs e deslocam uesseé selores para og
setores produtores de bens de ihvestjmento, sumentando s vroducs
destes., Portante, un acréscimo da poupanga e um deerdscimo €o Cor-

sumo correspondem, ne nundo de producaoc, resvectivamente a uma
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dlmlnuigao de bens e “ETV1QOS de consumo e a um aumento de %ensvl
de investimento Quando os capitais se deslocamdeS setores de
bens de consumo para 08 setores de bens de investimento, isto se
Justifica, segundo a teoris néo~aﬂéss£ca, pelo fato de a poupang=
ser um consumo diferﬁdo, postergado, no'tempo ~ de modo que uma

poupancga (um,nﬁo—consumo) maior hoje significa um consumo maior

depois. Portanto, o maior investimento hoje ¢ necessdric para pro-—

duzir meior volume de bens de consumo depois.
Aposar o T&ClOClﬂlG chelo de zigue-zagues de Alfred Marshall,
"_esta concepeao de poupanga e invesftimento regulados pela taxa de

Juros pode ser detectada em seus P?lﬂC&pl s of Economics (ver es—

" pecialmente livro 1V, cap. 7, e livro VI, eap. 1,_§8, e cep.,2,

§3 e 4). E daf em diante esta ‘concepgae se difundiu entre os eco-
nomistas ortodoxos, embora nao apenas Msrshall tenha contribuldo

para istb.(BO)

LC

SN, t

e - et

(30) vyer Keynes, The General Theory, éit,,.cap, 14,

T EREAATLR I b

T -

e,



MARX: ACUMUTAGKO DI CAPTTAL E REATTZAGNO DA JATS-VALIA

NCTA: Os trechos de autozia de Narx citados no pre ente trahalho

foram extrafdos des papiggl, volumes I, II e II (Foreign Langua-

ges Publishing House, Foscou, s.d.) e Mistoris Critica de la
Teorfa de la Plusvalfa, vol., IT (Ldiciones Brumario, Fuenos

Airesy 1974), daqui por diante referida como Teorins da lai g~

~Y¥alia . Para facilitar a localizagﬁc dos” trechos nertos obras,

‘mencionamos néo apen s a pégina, mas também o capitulo e, guando

existe, a egao do CuUJtUlO en que afo! evooniron 0 vol, T do

-Canltal da edloao aguil ut¢112ada tum wna numer%gao de oapftulo

diferente aa de outras edicdest o que nestas dlbtimas constitui
o capitulo 4, dividido em trés segﬁmﬂ Pbasgsa .a ser os capltuioq
4, 5 e 6 da eﬁlgao usaea por nés (taﬁbem na 4ltima parte do

vol, I hé dlferenga oe numerugao dos ce plfulo )

N

b
3o

1. O CIRCUITO DO CAPITAL DIFHTIRO

Vamo procurqr mosirar, de modo multo qumarﬂo,-a teoria da acu=

Ir. T
y

mulagao de Marx aprecentﬁnmo Seus. ahpecuoé Prineip .1..'P ara 1vto -
comegaremou pelo Droblema Ga renwoducao e acumul acso do capl B
na1v1dua1 pascango de001s par 0 pTOchmu do e¥s pital social
Subonhaﬂoq um certo C&pjtq11°ba ne es Fers da prouugno -~ por
exemplo, na 1ndu;tr1a _,qu@ dctcnha wn oaao montante D'ue dlnhei—V

ro. Gom es te dlnﬂtlro 0 Cdpltallsbu compxe me cadorias no month—

te m, as quais entram ne proce so de prOQuﬂao de nova,_nerc uorlaq

- Flnalmente, esﬁﬁq novas mevoaﬁorlaﬁ =0 Venuidec e 0 Capitalista

'obtém um montante D' de dinheiro, rendo DY meicr do que D, Jete

01rcu1to é nepresenta@o rela férmula Dﬁkgglﬁgg", senco D = N D',
Todo o "segredo" deste circuiio estd no modo COoRs o ecapitalio-

ta consegue transformar um dedo montante de dinheiro (D) num on-

“tonte ainda maiorl(g‘)s Nao €& porgue o capitaliste compra ag -



20
mercadorias (M) vor um preco mais baixo e ag vende pox um prego
tmals alto., O "aeﬁrcuo" 8¢ ehplscu pelo pToaesso do produgso ce-

pitalista, -

Com seu dinheiro o capitalista compra diferentes tipos de mer-

[d]

»
o .

cadorias, as gquais podem ger englobadas em duas tnicas cateroria
bens de producgao e Forga de trabalho, gue constituem, reaspectiva-

mente, o capital constante e o capital varidvel do C&pit”lloia

Assim, se representarmos por C o capital constante e porV o cepi-
tai‘varl ivel, temoé:'g = M.z-g,+ V.

jCombinando cites dois cc)i teis (& + V), 05 capitaiistas criam
'noyés mercedorias, as quais sio vendidas pelo prego D', Sabenos
Qué Q')-Q; se repreéentamés por P a diferenca entrérg' e b,
tngsf_Q'—-(g'+qy) = P, ou seja DY = C e E + £;  g‘é'a nais-valle
ou'lucro do capitelista. Portanto, o circui o D -} - D géra un
lucro para o capitalista. | |

De onée provém e“te lucre? O 1uﬂro nrovem do trﬁbqlho nao Dago

efetu do DeLOs Traba 1hﬁu01e Ao vpndev susy oad011uq por D'

"-uma parte do ﬁlnhelro alrecauado pelo cqp¢t313sia serve para

_repor 0 alnhelro gasto na EQUiSigaO de bene de produnao (C) e
oubra rarte serve Uarq pagar os calrﬁﬁ“ioo dos tr@balhauoreq (V)
fAconuece, entretanto, que o v“lov-do LTanalﬂO roullyado pelos

trdbalhuuores hio & igual ao monlan+e Ge eaif ios (V) que leq”

reeeberam, isto é na.o corresponde apenaq a0 cuato Ua forgL~ de

trabalho. “mbora,-nard 0 C”plt&llut a mergadoria r¢ de tre-

balho custe apenas V (isto ¢, seaa iguel 20 montante de saldrios )

.

b,ﬁélor-do;trabalhorincorporadq,‘Qu‘sgaa, o valor do‘tr alho de

r*zqeo'daSjnovas mercadorias, € de Eg+ P;'Masﬁo o8 n1ta}i:+r néo

ar
fu ]
¥ o

Do gd 0s trﬁbalh dores o valor de %odO-SGu‘tr s halho (V e P‘¢ ele

L

paga-apenas“uma-parte (V) deste v lor e retém para si & Qutra

parte (B), que & seu lucro, = O i e-vali a extraida dos trabalna—

dores,
A relagﬁo entre o montante de mais-velia {ou lucro P) e g

montante de saldrios (ou capital varidvel V) € a taxn de riai g

N R——— —— ——
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-volias B/V. &

E) e o_c@pital't

Iucro: g/(c + V).

capital varidvel

pital: C/V.

No circuito 2

em canital merca

2 o
. . o

relacao entre o montante de mais-valia {ou luero
otal (C+ N empres ado na produgdo & a faxa do

A relagao entre o capltal constante (C) e

(V) € denominada de composic&o orgfnica do cs—

=MD", o ecapital dinheiro (D) =e tronsforra

-

doria (M, composto de bens de produgio e de force

de trdbalho, que

menue, volta a ¢
culto 0 que torn
gao de M i sbo 6
mercadorlqs Comp
mercauorlas vend
corretamente o ¢
férmula D -+ M -
e a- forga oe Cbra
ta ag mercaﬁoria

forga de tra balh

'0 processo de DY

-tallsta em pqrtl

um determinado ¢

.dugao e um proce

pltaT ao oomble

heste DTOCGSS

, Ho canltellqmo, tembén & mercadoria) ¢, finzl~

onverter-se em capital dinheiro (D'). Neste cir-

a D' neior 4o que D é o processo de trensforrao..

do capltal meroqaorla. Porque, note-se, a8
radas com o cathDI dinheiro D NZ0 520 as mestag
idas pelo valor D‘ Ass1m, para expressar meis
ircuito do capital, serié melhor empregar &
M' » D', onde M representa os meios de nroducio
balho adquiridos pelo capltalista, e M' repreésen~—
8 proauplaaq com eqies meios de produgao e esta

O-'

72 BEPROﬁUQAO SlNPLFS E AMPLIADA DO CQPITAL

odugao —'qeja socia lmente ou. sega para ngu ccpi;
cular -— nao se encerra ‘qiando o_capital conclui
ircuito, isto &, ao'paqsar de D para Dr. A Dro-"
S50 continuo, enm eonstante renovagdo, onde ¢ ca—
tar um dado 01rcu1to, inicia o c:r0ulio oenu3“ S

o de conwtante reproducao, o volume de oapltal

pode crescer como Lumbém poue nao se. alterar ou dté esmo pode

dlminuir.

O-processo de

reproducao simplee se ad quendo o montente de

capital nzo se alters &0 passar de um circuito para o circuitc

ou og circultos

D=MN=C+7, e

o lucro P é a dif

et . ’ . - . 21 :
seguintes, J4 vimos que, ao iniciar um cireuiis,

(o]

y 80 terminar o circulto, M' = Q’_x C+ V47

erenga entre D' e D; ou seja, no Tim do circuito

e Al
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Q Qapitalista’néo apenas recuperé o capital D aplicaﬁo na prodﬁf
géo~¢omo_também‘au£ere um lucro, Se, no cirduito ceguinte, o g
pitelista volta a aplicar epenas o capital D, temos entdo um pro-
cesso de reprodugao simples.

Neste caso, gue faz o éapitalista com o lucro? Isto nao inte-
ressa. Ele pode usar o luero para compfar bens de consumo com
pode guardd-lo debaixo do colchdo. © 1mportante a assinalar agul
é o fato de que, o processo de renrodugao simples, 0 monténﬁe
de Qépital permanece inalterado,

=Rp"prboegsd ae'feprodugab ampliada, d monténte de.capital
creéce. Para isto o capitalista incorpora a seu capitai uma parte
de seu 1ucro._Ao findar um debermlnado cirecuito, o capltdllcua
::obtem de volta o cepital D ap11cado na proaugao bem como aulero
Sum lucro P; se, a0 iniciar o CchulLO semuinte, o capitaliste
utlllza uma parte de seu luero pqra aumentar seu cap1ta1 Isto
Slgnlflca que a reprodugao se amplld, |

E tambénm p0851vel haver wn processo de reprodﬁgao decreséenfe, :
rcaso em que o volume ade Capltal dlnlﬁUl a0 se passar ue um cir- |
oulto pdva outro. Lsta &, touavma, ume 51tuagao excepcional,

como excepc¢onal é ate mesmo o prOCﬂSqO de reprouug 1nnles. R E

Isto poroue, aegundo harx, a reprodugao ampllada édo COp ual é
- uma caracterlgtlca ;unoamenta] do cur1ta11nmo‘ |
0 deqenVOIV1mento da nrouugao Cagltdlls*" torna conqtaniemente
neceu“arlo sumentar © montsnue de capital apllcuﬂo nupa dada
empreqa, e a concoxren01a 1mpoe a cade capitalista. ﬂnGLVLuU“l
&g lels 1manentes da’ proGUnao cabimal“sta nomo 151 coerclt1~
‘ v externa ﬁ concorronc"a o compele a DWDll“r congte antorion.
te seu capltal, a flm de Dreeerva—lo, ma ele nao - pode. awolJé-
’—10 2 nao ser‘por neio da acumulagao progr8551va. /:fp]tal,
?vol I, parte VII, cap. 24, segHo 3, p. 592J7

Cu seja, cada capitalista se vé obri&adora acurular capi%alg
expandir sua produgéoj pare Ffager face & conoorre301 de outroé'
capitaliastas; aséim néo fazendo, ele tenderé a ser expulso do
mercadd, Fortanto, em decorréneia das prdpri leis do capite-

lismo (no caso, & competlcao enlre as empresas), & acumule gcao de



" de uco das mercadorlaa envolv1da% no probeoso. : ;
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capital se apres enLa NA0 COMO Wia Opgio, mas Como una necessida~
¢ -

de para cada capitallsta, Neste.sentido, ofprpcesso de'reproduf,_
¢ao ampliada a0 cépital‘ée torna o processo hormal,'carac%eris-
tico, do stema capitalista., (Bste concepgao da neceOSJGaoe de

acumulagao conqtltul unt probléma gue ﬁeré dlqcutldo depois,)

3. oommgo 55 MATERIAIS DA REPRODUGEO

hos capitalistas ngo interessa que tipo de bem deve cer produ~

zido, isto é, ndo interesea o valor de¢ uso do produte. A produ-

gao capltall ta € essencialmente = preducio de mercadoriag, a -

= deivalor de troce, e o interesce de cada capiteliste estd na

mai s-valia (Tucro) que ele pode obter com GStd produseo. Tortan—

to; "o proce ss0 capitalista de produgao con81ste essenclalmente-

~da produgao de mais-valiah,

Apesar disto, existem momentoes da zndlise do processoe capi-~
talista de produgéd em_que nao se pode-deixar de levar em conta
0 valor de uoo daq mercaaorias. Is to é o que acontece, por exeﬂn

plo, na anallae do proce%so de reprodugao do 01p'*al- embora

esta renrodugao se d& em termos de valor de troca" (ou valor sim-

‘ plesmente), ela requer, para se efetlvqr, certaq COHJIQOO° espe~

I
‘01f10as, onde se 1ncluem as ca rdcterivtloa meterlalc‘e o valor

/

!
Con51aeremos, para comegar, el proceqso de- renrodugao qunles.

Un eanltallqta oualquer, 31*uado num . certo remo de qthlGade,
transforna seu dlnhelro em mercs dorlas_que se_compoem te meios
de produgao e de forga de'urabalho,-afnaftiT,da{: novan mercado_
rlaq sao produélcam,- S quals s80 wepdada E dwo ao. caglt 1l9ud
‘um novo mortqnte de dlnhelro (D'),‘3~ual ao moncanue inicial (D)

2,

malm uma, parcela (P) correcrOHdnnLe ao Tucro ‘Qu seja, ne fxm_qo-

cirews to o eapltallsta obtém um valor D"igual a4+ V4P, oen
que & e V corresporifemn 2 seus gastos com meios de procvhﬁo (conpi-

tal conrtnnte) e salérios (capita varidvel), respecitivamcnte,
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. Suﬁonhamos que-d cépitalista pretenda apiioar todo meu luecro
na compra de beng. de consumo e, com o dinheiro restante (igual
a C + V) relnlciar um novo circuito de producgao., ?ara‘quE'iSﬁo
seja possivel;'é precieo que o valor de uso das mercadorias dis—
poniveis no mercado seja compativel com o eMprego que o caﬁitaw
lista pretende dar a elas. Para que o capitalista possa congumir
_seu lucro, é necessérig haver no mercado bens de consume (isto
é, mercadorias cujo valor de uso se caracteriza como de consumo);
para que o capitglista reinicie sua produgao, & preciso haver
kR mei?s'ﬁe pr@dug&o.espécfficos.de seu remo de atividade essim como

 f§r§a:de trabalho.aprOpriada.;Se[ poT ékemplé, o capitalista ope-
ra no'ramo.siderﬁrgicd‘ para contlnuar produ zindo ele precisa
dispor de equjpamentog adequados, carvio, minérios de ferro,
mao—ue—obra especializeda em siderurgia, etc. Im suma, ao trans-
formﬁr seu capital olnhelro (D) em capital mercadorlq (M), eats
mer¢adoria,tem de ter um valor de uso apropiiaGo @o ramo de abi-
viéade do capitaliéta. |

Para simplificar, vamoe @grupar todas os mefcadorias em apenas

.qﬁatro categorlas;:de acordo com seu valor de usos. beﬁs Qe inves—
1tlmento (ou de capital leO), kep inuergeii ‘rios- (ou insumos ),
benq de consumo dos ca Diball T s, e beno Ge Consumo dos tr@u 11ha.-
dores, Ao duus prlmeﬂra cateﬂornae podem ser ennlob ,'numaf

categoria mais geral — de meio, ue produch a0 — e as duaz Yltimas

- puma outra ca%égoria ‘mals geral — de bens de cohsumo.

Um Cngtﬂllstu qualquer, a0 ve ender suss WGTCQOOTIQU, chtém um

‘monuente D! ue olnhelro montante ,ntﬂ quo é Igua 1 & soma C +=V - .

1+*P5§Para'00nsumir todo seu ]ucro e re:nmc1ar O processo de pro-

dugao, 0 oapﬂtallata precisa encontrar normercaﬁo: (1Y bens @

e
congumo no velor de 2;_(2) neios e prqdugaéiﬁb valor de ¢, necces
sérios.para_repor 0 Capital constante C deszastado no circuitb
enterior; (3) forgs de trabelho no valor de V, disto &, wi meemo
ntmero de trabalhadores recebendo uﬁ montugte de sgldrios no volor

~

de V. Agora, para que esta Wltima condigoo seja preenchida, é



~T- - 55

preciso também que o mercedo disponha de béns'de Consumo para os
t o .

trapalhadores,‘também no valor de V, para suprir ag hecessidades
de éonsumo destés trabaihadores. Im suma, para que o processo de
reprodugao gimples possa ter Prosseguimento, sem desequilibrios,
& preciso que o valor de uso das mercadorias disponiveis seja
correspondente 3 utilizagao destas mercedorias no processo de
.reproduggo, em quantidades compativeis com o mésmo.

A situacgao settbrna mals complicada no procegsso de reproducao
ampllada. Neqte proces so, una parcela do lucro é utilizada pzra
_aumgntar 0 Yolume de capltal- tanto do capiteal constante COTOo
'Qo éapifal variével.,istq éignifica gue a economia precise pro-
duzir’um”crEScenfe monﬁaﬁte‘de meios de produgao e de bens de
consumo'dos_ﬁrabalhadofes para permitir 0 acréscimo do capital
constante é do capital varf{dvel, respectivamente, Suponharnosg,
por um momento, que a‘bferta de meios de produgado nao cresca;
neste caéo,‘de nada adianta os capitalistas pretenderem ampliar
seu capital; eles podem diqpor de dinheiro péra i'sto, mas ndo
haveré meiosg de produgao suflclentes para que este dlnhezro seja
convertldo em eapltal constante aﬁlclonal. Ou sejay, Talta al =1

lcondlgao materlal para a reprodugao ampllaﬂa, pard a acuﬁulag o

decmnﬁﬂ.

Para um capltallsta 1ndlv1dua1 o problema das condlgoes maue—
rlals da acumulagao dlflcllmente se apresenta, porque a demunda”-
:deﬂte capltaliwta por novos meios de produgao e por malor vokunme-
de forqa de trabalho constltul,_em geral uma, pequena fracso da
demanda total Na economla em seu oongunﬁo,_pﬁra os capltqlr ta
-como um ‘todo, o nroblema das condlg5e ,materiai$ dajacumulaggo'é'
5vde fundamental 1mportan01a. | -

Vamoq examinar este nroblema malu mlnuc¢osah£nte. Trqra*emog,
em primeiro lugar, aa oferta e demanda de forgca de trebalho, e,

em sezundo lugar, da compogicoo raterial da producao
. o — ] ) ¥ By g
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o OFERTA E mmmm DB FOR(;A DE TRABALHO -

Txercito Industrial de Reserva

A reprodugao ampliada‘— a acumulagéé de capital — requer um
maior emprego de forga de trabalho: crescem tanﬁd 0 éapital
constante como o capital varidvel. 0 scréscimo de forga de tra-
balho pode ser obtido de dois modos: pela exPloragﬁo maie intensa
dos frabvalhadores Ja empregauoa (awrento da aorneua de trabalho,

do rltmo de trabalho, ete, ) ou pelu amnliagao do nimero de tra-

balhaaores, 1sto 6 pela ampliacao do éxéreito industrial ctiva.
| Earalelamente g0 volume de forga de trabalho ém?:egada ent ati-.

Vidédes produtiﬁas;:o sistena capitalista mantém,umigzército ggf'

duqtrial de reserva — um volume de mio-de- obr désempregéda -

a0 qu01 0s capltalluuas recorrem nos momentos de intensa acumu~

lagao de capital,_quaﬁdo.cresce consideravelmente a deménda por

forga de frabalhq;_-‘ |

Esta reserve dé-forga de trabalho constitui uma superpopula~

an relatlva, 1sto €, nao eid exceoenue absoluto de pOpUlanO,

rresultante ae lels den0¢r{f¢ as autonomaq — COmo pretcndla
althuq e seus SeﬁuldOTES'*, was um- excoaente de- populag 10 rela—
clonado 4s ne09551dadeq do . Cupltal e cri ado pelo préprio proges-

_56 de acumulagao de capltal. | “ |

_E a prépria acumulaoao capitalis a que produz constantCIente
- e produz em razao direta de sua prdéoria energia e amplitu-
de - uma relPLlVdmenbe ex CC°°1Vd Uonulagao de ftrabalhadores,
'1qto &, uma nonulagao maior do que o ﬂece°SgT10 pﬁr s eXi~
_'gen01as médias da autohbxnun 5o - do Qayltalt e,aportanto, uma
.5nopa1qguo excedente. /barl tal, v01; I,.pérte,VII, caﬁ; 25,
' p. 630,/ ;jn o R ‘ﬂ-:‘:h- T

.A cr1aﬁao.é perpetuag§o~desba superpopulao 20 relativa no qis— -

tema cepltallnta se apve a dlfe“enteq meilvos. lTiﬁPer, cor o

processo de acumulacao de capital, em que este tende a ee con~’
centrar e centralizar cada Vez mais, wna grande massa de rvegue—
nos pronrleturloo — seja em atividades rurais ou urbanas — &

desapropriada de seus meios de producho e langada no exéreito
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Ade trabalhadores dasaluriados. Segundo, =& acumulaqao de cepiltal,
a0 longo ‘o’ tempo, é acompanha@a por uma crescente COmpO°1gaO
orgénica do capital, de modo gue o montante de capital consten-
te requer um volume cada vez menor de capital varidvel, isto &,
de forga de trabalho, Terceiro, o préprio sistema de saldrio
atua no sentido de criar e preservar um excedente de tfabalhan

. dores, Vejamos'com mais vagar estes dois Ultimos pontos, come-

¢ando pelos saldrios.

'_b.'Salérios'
0 salar10- que e o preco da mercadorla forga de trabalho — é

detormlnado, como no caoo de qualouer outra mercadorla, pelo
tempo de trabalho necessério ‘para a produgso e Treproducao da
forga de tratalho., Como a manutengao da forga de trabvalho &
efetuada através do consumo, pelo trabalhzdor, de meios de sub-
si'sténcia, entao
o tempo de trabalho requerido para a produgdo da forga de
trabalho se reduz ao tempo necessério para a producio destes
meios de subsisténecia; em outras ﬁalavra 0 valor da forgs
de trabalho é o VBlor dos meios de subslstencl nQCGQUaTlOG
para 2 menutencio do trabalhador. /ﬁapatal vol. I, parte
II, cap. 6, p. 171J7 L . | : P
Mas nao se trata apenqq do trabalhqdor Jé ex1otento, Jé em
jat1V1aade como trabalhaﬁor. 0 capltallqmo pre01ha assegurar-se
:&al oferta conotante de forga de trabalho no mercado; assim, o
salario pago’ aos trabalhudoreq deve cobrlr nao oomente o} CquO
Ge manutengae destes mesmoq trabalhadores, mas . tambcm o cuqto
de sua renroduoao, STl R _-' B .
A forga de’ urabalhu retlraéa GO‘mercauo por causa de desga ste
e norte deVe ser contlnuamente qubstltuldq por, no minlwo,
__um 1cual montante de nova forga de $raballos Dafl, a soma de
meios de subsisténeis necessurlos pa 2 produgao de forga
de trabalho tem de incluir 08 meios ne cessérioc para 0s subs—
titutos do tratalhador, isto é, seus filhos, a fﬂm de que ecta
raga pecullur de proprietdrios de mercnuorzu posna perpetucy
seu apar601mento no rtrcgdo. /3dem, D 17247
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hos momentog em que a acumulagao de capitdl ge torna 1nten¢q
é;:QOnsequentemente, hé umna grande demanda por forga de trabalho,
‘a taxa de salﬁrio.(o éaiério'por trabalhador empregado) tende a
ser maior do que o n1ve1 de subsisteéncia; em outrass palavras, ©
prego da forca de trabalho se torna maior do que seu Xg;gg! N0s
momentog em gue 2 acumulacao se reduz ou estanca, cresce o exér—
_Qito industrial de reserva, e a taxa de saldrio tende a sex me-
nor do ‘que o nivelrdé subsisténcia. De qualquer modo, € este
ﬁivél de;subsisténcia (o velor dos meios necessérios & produgao
" e reprodugao da- ferca de trabalho} que determina, em nmédia, a
taxa de salérlo. E esta taxa de saldrio reflete, po outroe lado,
uma exigéncia-do'sistémalcapitalista de produgto:a necessidade
'de:ﬁreservar um mercadé de trabalho atundante, que néo oponha

limites & acumlaczo de éapital,

: c; Composiczo Orginica do Capital
A composiggo orgﬁﬁiéé-db_capital expressa a xelagéo entre o ce-
'bital‘constanté (¢) e o capital varidvel (¥): C/V. Como o cspim
'talvvariéVQl, ém termoé Quantiﬁatiﬁos, corresponde ao-montantg
'de'éaiérios pawos éds trabalhaddres, entﬁoré-coﬁboéigéo drgénica '
| do capltal expressa tambem a relaoao entre o canl al constante e
'a forga de trqbulho empregada, .ou aln_da9 em,uermo materiais;_p
;vOlume de meilos de produgaq utiliZados:por cada trabalhzdor.

VA ¢omposig§o orgénica cresce cem;arécﬁmulagép de capitalzao
lonééfdo tempo. kas n@o qe trata de ﬁm'simnleé aumento de cénin

_tal éonstante por . trbbaln dor e NUre"ddO, cono: se,‘por exemplo,
cada trﬂbnlh r,Pésgasse;é_operar duas méqulnqs em vez de um@.;
‘Tratamse, na veraau dé'uﬁa,alﬁeraggoinasftééni§astde pro@uggo,
;.onde 0 volume de capltal consta nte-pdf trﬂb61h4ﬂor gse torna cada
vez malor._Ou seaa, & forga de tr“balho é cresceﬂremente guboﬁJQ_
tuida por méquinas; e como isto provoca.uma velocidade maior no

processo téenico de trabalhor(ou, em outros termos, sleve & pro-

dutividade do trabalho), entzo aumenta tembém o monitante de insu-
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mos processados por cada trabalhador- portanto, ampliam-se tanto
a parte flxa como. a parte circulante do capital constante.

O cr9801mento da comp031gao organica do -capital, associadd ao
progresso téenico, resulta em parte da concorr@ncia entre os ca-
pitalistas, cada qual estando interessedo em inovar ogs métodos
de produgao de sua empresa no sentido de reduzir custos e elevar
sua texa de lucro. Mas o que efetivamente explica o fato de o
ﬁrogresso técnico;no.processo de producdo se traduzir no cresci-
mento da comp051g90 orgﬁnlca do capltal — e nao em sewn decréccz—
-;mo - é a comnetlgao entre o capital e a forge de trabalho, entre
Ios capltallstas"e‘os:trabalhadores. 0 crewolmento da corn031gao_
orgéniga‘permité'que éIacumnlag&o‘de capital se processe, mesro
inténsémente, sem exercer uma forte pressio altista sobre a de—
manda por forga de trabalho e, daf, sobre as taxas de saldrio.
ASsim, o crescimento da compbsigao orgénica leva;também & amplia-
950'60 éxército iqduStrial de reservé, ao aumento da superpcpﬁ— |
.lagao relativa, | N _ :

Em resumo, o sistema capltallsta dlopoe de mecanis SO S préprios
Que lhe permltem manter uma forga de trabalho potenc1ai sufieien—.
_Etemente grande para néo criar obstéculos ao processo de reprodu—'

_gao ampllada, de acumulagao de capltal

5. _cbmosmz‘{o f«'LATERIAL DA PRODUGKO

TAlnda com relagao &s condlgoeq materlals da acumulagao, cdbé
examlnar o] problema do suprlmento de meilos de produgao e de ﬁens
de con ume paraf§s'tra1a h uores a flm,de efetlvar a ampllagao
_do capltal constante e do, canlta] varléVel Para eqte exame,

'vvamos recorrer 80s eéquemas de reprodugao (ver ;Mplta vol._II,

arte III cap.,QO para & reprodugao 51mples e cap. 21 Dara a

reprodugao*ampliada).
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.8. Esquema de Reprodug@o_ Simples

.Emb§ra-n§o.hajq'acﬁmulagao de capital no esquena de feprodugao
simples, este ésquema.é de ﬁais_fécil entendimento e por isto &
conveniente cdmegar_por ele,
Vamos dividir a economia em dois setdres ou departamentos.
0 Departamento I prbdq; meios de producao (bensg de capital fixo
. e bens ihtermediérios); o Departamento II produz bens de consumo
tanto para os trabalhadores como para 0s bapitalistas (a2 produ-
géd de bens de consumo para os trabalhadores e de bens de consuno
g fpafé ds_capi£alistas poderia'sér gseparada em dois departamentos,
?comh‘b fizeram alguns autores depois de Merx, mas isto & dispen—
sévéi”péfa'nosSOS prdpésitos a@ui); Supomos também uﬁa econonia
'fechadé.(isto é, sem,relagaeé' eéonﬁmicas coﬁ o mundo extefior)
e sém atividades goverpaﬁentais (isto &, sem receitas e déspesas'
govérnamentais). A produgio dos dois departamentos & computada
ém‘Valores-brutosl(iéto ¢, antes de dedugzir a‘depr@ciagao‘do ca-
fpital fixo). Rara simplificar a andlise, adéfamos a hipdtese de
"que o capital fixo_ée'deprecia.inteiremente_num ﬁﬁico'circuito
_(éigamos,,num anditdé produgao. A
. ﬁepresentemoé'por_ﬂ'o %alér da pé@dquo,_por g o.capitsl7C§ns;'
tahﬁe, por E'o_capital véfiévéi,'por,§ a'maiéfvalia, e usemosg os:
sub%cfitos i e 2'pararnos'referirmds EQﬁelaé gréndezas noe Debarw
.taméntos I e II, reSpectivamente. O_véior_da‘produgéo nesses
'depértamentos éorrespbnde 23 goma_dé capital cbnétante”(ou mais
exa%émente,'é—depfeciagﬁé do capital cqnstante){ carpital varié~
'veii§ maisuva1£a;.1550:' | | :‘ L | B
L LGt
rvéémo 0 pep..I.prbduzrtodos oS méids'de pfddﬁgéo, tanto para
gi mesmo como para o Dep. II, isté'significa que o valbr de sua
_ produgzo é também igual ao capital constente dos dois depértau.

mentos
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o oy £y -
. Comparando as duas equagoes de Wl, temosg -

= C + C

W o= g1.+ Yy +8.=0 + 8

e, portanto: _
Ei +‘§1 = Co.
Vamos agora supor que os capbtalistas e os trabalhadores nso

poupam, isto &, eles gastem toda sua renda na compra de bens de

consumo: os capitalistas gastam toda a mais-valia e os trabalha-

dores gastam todo o‘capital varidvel (saldrio) recebido dos ca-
"pitalistas. Como & o ﬁeﬁ. IT que nroduz todos os bens de consu-
| _mo,_lqto 51gn1flca que o valor de suas produgao ¢ igual & soma
de maiq—VQlla € capltal varlavel nos dois departementos:

| Wy =¥+ 8 +V, + S,

Comparando as duas equagoes de Wt

¥, =¢ +.Y.2+,§2=_Y.1+§1+_Y2+§2

e, portahto; R ' '

2
Cg, =1+ s,

quelé a_mesma igualéade_encontrada_afartir das quagaes de ¥ .

A equagao g2j= Xi”+i§i é a equagdo bdsica de'eQUilibriq do ee-

Quéma de'feprodugao simples. Ela-expféssa 2 félégﬁo'entre & pro-

idugao dos dois departamentos. B | | | o

0 Dep. 1 produz bens de produgao 1o valor de W Uma pérte'é

—L°
retlda no préprio Den. I para a constltulgao de seu cavital cons-
tante: C Cq. A parte restante, no valor de v, + S ¢ vendida ao
Dep. II para formar seu capltal const@nte 02, 10g0,_V1¥-Sl ~:H2.
:_Aﬂora,'como e que. o Dep. 11 naga 20 Dep. I pela COmpra de seus
meiou de nrodugao9 D Dep. II produz bens de consumo ‘ho valoxr de
é. Una parte & oonqumlda no préprio Den. II pelos trabalhado-
res (V Y e peloo capltellstas (S Y. A parte resthntc, no valor
de 02, é vendida ao Dep, I, isto é, ‘para os trabalhadores (11)
e Capltallstus (§1) decte departamento; logo, novamente temos:
1g2 = Xl + §i.lEm'resumo,.os meios de.proﬂugéo (no valor de g2)

do Dep. IT sao adquiridos do Dep. I em troce de bens de consurmo

!



{no valor de V’ = Sl) utilizados peloq trabalhadores e Cﬂpitull

tas do Dep. I."ﬁ-?k_

b. Esgquema de Reproducio Amplisda

Adotamos aqui os meémos supostos do esquema de reproduczo simples,

com uma Unica difereﬁga, que é fundamentals os capitalistés nao

mais gastam toda sua mdis-valia na compra de bens de consumoj

uma parte desta méis;valia seré uti1izgda para a acumulagzo de

capital, e é iStQ'que caracteriza a reprodugzo ampliada.
Suponhanos, péftanto, que todos os cepitalistas, em =mbos de-

partamentos, diﬁidém a mais-valia S do seguinte modos uma. parte,

igual a bs (em que b é un coeficiente menor Ao que a‘uni&ade),

se destina & compra de*bens de consumo; uma outra parte, igual

a ¢S (en que‘g'é menor do que & uﬁidade), é utilizads para a

aquisigao de meios de producido, isto &, é%ra ampliar o capital

constante; e uma terceira;ﬁarte, igual a v§ (v é_butro coefici-

ente menoy do que a unidéde), é;ap1ioada'na‘compfé de forga
trabalho adlc£onal 1sfo'é, na'ampliagﬁo do‘éapital varidvel.
Como estamos ounonao que a’soma destas trés partes-é-igual 3
mais-valia %Otal (§§ + o8 + E§ ='§);‘en£§o a goma dos trés coe~
‘ficientes tem,ae sér-iguél & unidade (E.+ ¢+ v = 1), Mas, |
note-se,.esta é apeﬁés ume. supdéigﬁo, pérque,'na verdade,.uma
parte da mais~Valia_pbderia delixar de éer,utilizada (este sqqunr
to serd discutido pbstgriormente). |

Para que & reprovug 10 arpllad noésa efetuar—se sem desequd—~

11br10, a Drouugao de meios de proévgﬂo tem de ser suficiente

([x

para repor 0 deqwaste do- Capludl constent: 105'60¢s departéman4

tos (€4 + 02) e atender kA oemdndd adicional por meios de produ-
ga? nos doie departamenuos (§§1+ ggz) ou seja, o valor da pro-
dugao 4o Dep. I ‘ten Qg.ser'iguél a Wy = 814-024.03 +2S,. 4 pro~
dugio de bens de.conéumo tem de suprir a antiga demondc dos tra-

balhadores e capitelistas de ambos departamentos (Ei~k£2-¥p§lﬂ-

+_g§2) ma¥s & demenda adicional resultente do aumento da forga

A I AT

AR R

it
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#de trabalho nos dois departamentos (g§i +-x§2); ou seja, 0 valor

?dﬁ produgﬁo;do Dep§hII,tem de ser igual & soma destas duas'par— :

' tes., Em resumo,:fémoé que & produgao total nos dois departamen—

“?E tos corresponde a

By o= £y +e5

Wy = ¥y 38 38 + T, + 18, + bS,.

No caso da reprodugéo simples, o Dep. II obtinha seu capital

+ .08 +-C -+ c82

constante C, do_Dép. I em troca de bens de consumo El + §1 para
os trabalhadores. e capitalivtas'deste departamento..Agora, COom
a reprodugao amplladu, o Dep. II obtém seu capltal con°t nte G,
e o0 aumento 082 de seu capital constante do Dep, I em troca de
mais bens de . consumo — 1sto &, bens de consumo para os capita-
listas 1S, para o8- trabalhadores existentes V1 e também para os
trabalhadores adicionais gga do Dep. I; ou sejas
02+082=b8l‘+v + ¥S,.

Egta mesma 1gualddde pode‘ ser encontrada de outro modo. O va-
lor da producao do Dep. I ¢ igual a W, = Cl-+ Vy + 845 como
= b% + ¢S

s

S5 -+ vSl, gntao-

-—1

W, = C + V + bSl-+ £5, + Vsl'

, =1
Comparando-se eqta equacao com a outra equagao de- Wl dada anten
riormente, encontramos que 02-+ cS2 = bS1 + Yy +-vS -~ eomo havia~ 
nos apreoentddo. Esta mesma equagao pode tambem ser dcrlvada das
duas equagdes de ﬂzf 1sto e, ae W, =G, +.22 + 5, e da outrg
igualdade de W, dada enteriormente.

No caso da réprdduggo simples, ti{nhamos que
L g{-1' ?’_‘—0-1 + 8

isto ¢, a Drodugao do Den. I é 1gua1 ao capltal constanﬁe dos
dois departamentos-e'a_prodagao do Dep. II‘é igual & soma do
capital vafiével com a mais-velia dos dois departamentos. Agora,

no caso da reprodugao ampliada, nao meis persistem estac duas

igualdedes. Temoss
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RO |
'-'-;_;.-.;---..w2<v + 5+ ¥p + 8o |
jisto é, a produgao do Dep. I & maior do que o} capital constante
dos dois departamentos e a produgao 4o Dep. IXI & menor do que a
goma do capital varlével ¢om a nals—valia dos dois departamentos.
Para haver reprodugao ampliada, estas duas desigualdades 580
" necessdrias: o Dep. I tem de produzir mais do que O montante de
capital constante ‘dos dois departamentOS, sendo este excedente
de produgao 4o ‘Dep. I que permlte (isto é, cria a COHGIQQO mate—
rial) a ampllagao do capital constante nos 6015 departamentos- e
o Dep. II tem de produélr menoq do que a soma do capltal varid-
vel com a malq—valla nos dois. deparuumentos, porque nem toda a
mais~valia é consumlda' uma Darte dela, nos d01s @epartamentos,
& utilizada para a ampliagao do capital constante, Assim, numa
situacao de equilibrio éé reprodugio amplizda, © excedenfe de
producao do Dep. I & 1gual E:! carencia de produgio do Dep. II.

A produgao 4o Dep. 11, ¥, é menor do que Vl + 8 -+ V2 + 5,
"exatamente pelo futo de uma parte da mais-valia nos d01a depar-
- tamentos, 1gua1 a cS +.032, nao ser usaua pqra a compra de benq

de_consuﬂo, e:éim para_auqulrlr ¢ Qxcedente ge produgao do Dep.
- I;.1og0: | | o : i o |
' '(0 +c)+(cs + e8,)

=
I

Wy = (Y +s +Y, +32)-_g(csl+csz)

£ a parcela(eS, + ¢8 )no lado direito de ambas estas iguaidades‘
gue’ caracte”iz a reprouugao amp11ada. o |

Cabe asora expllcar uma’ hlpéLGSE adotada no eqnueMu de renro—_
dugao ampllaaa. DlosenOﬁ que uma narﬁe da ais-valia ~ rerreseum-
tada por VS - e errn:rerr da para ampliasr o capital ve ridvel. }ode
parecer & pr1me1ra Vl%ua que se tre ta de uma transferfncia de
.mals-lela (1ucro) nera S?lu“los (capital varidvel), com o gue
estaria ocorrendo wna Iedlour“bulgdo de renda en beneflclo dos

trabalhadorvs. Isto, ne vnraade, nio é assim. Isto sé seria ver-



"lguntamente com malor massa de meis-velia.
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dadeiro ge —-quando 0 capitalista “adianta" uma parcela de sua
maiq—valla para a, amp11ugao do Capltul varléve1- & massa de

mais—Valia total permanecesse inalterada. Mas 1sto & falso. Ao

ampliar seu capital veridvel, bem como seu capital constante,
eplicando em capital uma parte de sua mais-valia existente num
dado momento, O capitalista'obteré como resultado um montante

de mais-valia maior do que antes, Portanto, nao hd transferéneia
de mais-valia para-salério; k4 apenas um “"avango" de capitel,

wmn édianfamento de salér105 que é recuperado no momento seguinte
vy
No esquema degrepro&ugao esta.51tuagao se‘apfesenté do seguih—"
te modo. No Dep. Io cap1ta1 constante e o capital vaiiévélvse
tornam 1guals, respectlvamente, a C + DS e V -+ Vol, com sew
capltal total ampllado, a mals~va11a deste departamento tem de
ser maior do que §1 (que era a malsmvalla obtida quendo o capital

total era de gl_+-yi),‘As51m, representande por A§l o} acrésc1mo_

LS

(1) Em certos casos oo salérlos podem ser con91dergdoa como um
'avango de capltal isto é, wm adiantamento dos capltallstaq 208
'trabalhaaores' em outros casos, correspondem & um emoréstlmo dos
trabalhadores a0s capltallstas. Suponhenmos que 0s trabplhadores
recebam mensalmente  seus SdlérIOs, e consideremos duas 51tuagoes
‘alternativas: f;»).o_c;rculto de produgio (que vai de D 'a D' no
circuito do capital dinheiro) demora mais. do que um més., Neste
€aso, os capitalistas pagam aos trabalhadores antes de.veﬁderem
a produgao e, portanto; os salérios corresponden & um adianta-
mento de dinheiro dos capltallqtaq aos trabalhadores, (22 ) 0
cerulto de produgao demora. menos do que um mes, ‘de modo que os‘
'capltallstas vendem a produgao antes de pagaren. 208 trub lhado-.

' res. Weste caso, sao 0s trabalhadoreu que estao fazendo ur auiann o

‘-ﬁamento aos- capltallstas. No esguena de rpnrouugao (1351m COMmo,
antériormente, na férmula do circuito do capital dinheiro),

———

addta-se a hipétese do avancgo delcapltai,
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ge mais—valia, 0. valor aa produgao do Dep. I, depois de amplludo
'seu capltal totalf passa a ser "

¥, +Aw =(c +csl)+(v +vs)+(s +As)

em que AS, ¢ proporcional a ¢8; + v8, ou simplesmente a vS,.
Suponhiamos que 2 composigao orgéniéa do .capital (gl/yi) e a taxa
de mais-valia (§1/E1) sejam constantes; logo, a taxa de luero
'(§1/(g14-zl)) também serd constante. Representemos porlg a taxa
de lucro, logo§'§1‘='3 (¢, +¥)). Sendo constante a taxa de lucro,
entdo o acrésdimé'de mais;valia serd igual a ASy =3 (g§.4~3§1).

No Dep, II O;Capital_00ns%ah£e e o capital-varl avel passan a

92 +‘E§2 e EEI+«3§2, réspectivamente, e com isto & massa de maig-

—valia aumenta @ara 32 +'A82.' |
Vejamos o exemplo numérlco emprepado por Marx (ﬁ_ﬂhﬁal, v01.
II, parte III, ap. 21, se¢@o 3) pera explicar o eésquema de re-
.produgao ampliada. O valor da produgZo dos d01s departqmentoc &:
4 000 C; + 1 000 ¥y +1 000 §; = 6 000 wl
1 500°C, + - 750 ¥, + 750 S, = 3 000 ¥,
sendo que nestas duaé equagﬁeg as lefras_serVem apenas pora in~-
“dicar a queﬁqe reféfém as gréndezaq'numérioas. |
Como Vemos al, o valor de produg°0 do Dep. I é maior 4o que a
'soma do capltal constante dog dois depurtamentos em 500 wnidadess
6 000 W) = (4 000 G, + 1 500 C,) + 500 |
e o velor da prodﬁgéb do Den. ITI & menor dp @ue a goma do cépiul_
tal varlavel e ua mals~va11a dos do;sidepgrtamehtos tambéﬁ enm
500 unidades: _“\ R } | -
3000 4, = (1 000 Vy+1 uoo 1 F 750 V4 ,5 8,) - 500
0 limite ﬁaterlal da acumulugao correagonue a0 exceden+e de
produgao do Dep, I, %sto 4, a 500 unidades monetdrias de meios
de'produggq. Vejamos_éomb.a acuﬁulagéo de capital pode ser efe-

tuada dentre deste esquend.

No Dep. T os capitalisfes decidem consumir apenas a metada de

sua mais~valia e, portento, sobram 500 §1 paera ampliagéo de Qapi~'

tal. Este valor, todavia, nio pode ser aplicadc exclusivamente
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em capital constante. Como #emos pela equagao do Dep. I, o capi-
'tal conﬂtante é de 4 000 é 0. capital varidvel & de 1 000, ou seja,
a composigao organlca do capltal neste departamento & 4 000/1 000;
se esta composigao se mantém, entfo toda vez que o capital cons-

tante_cfesce de 4 wnidades, o capital varidvel deve crescer de
uma unidade. Portanto, se os capitalistas aplicassem tddos os
500 §1 na compra de meias de produgao, eles nao teriam recursos
para aumentar seu chital varidgvel, ou teriam de tirar recursos
de sua pqrcela da mais-valia deotwnada ao consuno. Aq51n SUPO~
nhamos que; dos 500 Sl os capltalist s apllquem 400 para ampliar
seuw capital constante e 100 para anpllar seu capltal variével;
com isto, © canltal total do Dep. I passa a
5(4 OOO.+ 400) gl + {1 000 + 100) Ei.

Havia, no Dep. I, um excedente de produgao de 5003 agora, com
a aplicagéo é¢e 400 no préprio Dep; I. este excedente cai para
100, Havia, no Dep. II, uma caréncia de produgdo-de 500; agora,
quando os capitaligﬁasrdq Dep. I deixam de utilizar 500 5, na
conpra de bens'de consunmo, esta caréneia desapafece; mas, ao
mesmo tempo, COLIO ampliam ée 100 seu capital varidvel (qﬁe 08
trabalhadores ugam para aqulIlr bens de consumo), esta carenmo

passa & ser de 100

Que acéontece no Dep. II? Os capitalistas tambémrai‘decidem
acumular, mas o méximd que'podem adquirir'de-nofos meiog de
produgﬁo é 100, porque-os réstantesA4od 34 foram aplicadog no
Dep. I. Vlmos oue, 10 Den. I, o capital varlével foi aumentado
de 100; ou seaa,'o Den. II venae aos- trabalhaaeres do Den. I um
montante- adlclonal de bens de oonsumo no valor de 100, e é com
este recurso que ) Dep. II poue compr r do Dep, I os meios de
produg 0 no valor de 100 |

Portanto, © Dép. I1 amplia de 100 seu capital copstante; Fela
equagso 4o Dép. IT vemos que a composigdo orginica de seu capi-
tal é 1 500/750-  2/1; logo, se o capital constante foi aumentado

de 100, o_capital variével deve ser asumentado de 50; como isto



-20~ - 68
0 cap1tal total do Dep. 11 passa a
| ;__; . (1 500 + 100) C, + (750 + 50) V.
 Para aumentar seu capltal constante de 10O e seu capltal va-

ridvel de 50, os capitalistas tiveram de reduzlr seu consumo em

150.

Como observamos acima, depols das operagoes de ampliagfo de
~capital no Dep., I, passou a haver um excedente de 100 de meios
de produgao e uma caréncia também de 100 de bens de consumo.. C

etcedente de meios de nrodugao f01 absorvido pelsa enpllugao do

‘U;cap1+al constante no Dep. IT, Que acontece com a caréncia de benk

de gon%umoo Os capltallstaS"do Dep. IT dlspunham de wma malsfwalla
'_ que, qe nao houvesse reprodugao ampll da, seria toda dp]lcada na
'_'combra de bens de consuno, Aconteoe, entretanto, que estes capi-
talistas, para acumular;'tiveram de tirar 100 de sua mais-valis
péra aplicagfo no aumehtO‘dé seu capital constante. Com isto dei-
xa de héver'car§n¢ié de bens de consumo. Noteé-se ainda que os ca-
‘ﬁitalistas db‘Dep. II.aplicafam 50 dé_sﬁa mdis~valia para amplisr
0 capitél variévél mes istd nﬁo altera a demanda'uor bens de
'consumo, visto que os 50, em vez de serem LOﬂqumldOQ pploq canl-,
;_tallstag; passam a se—lo pelos trab@lhadores.
Em resumo, a produgao dos 6015 uepqrtamﬂn+os para a ser uls- 
'tribuida do’ oegu:Lnte modo’s '

6000 W, = (4 000 + 400) ¢ + (3 500 + 100) &,

1 |
-3:000 1_ﬁ{‘2- (1 000+ 1_oo)gl+_-(75o+50)12 + 500 5, + 6005,

senao ave 500 8y =1 000 § =400 g;—~100 ¥, ou seja, a meis-valie
'utlllzud parﬁ;ccﬁéﬁﬁc n  “°9.'I‘é'{gﬁa1 ) maio¥valié total deste
:departamento menos as parcelas emprevaﬁa nara awpll Eo'de'séu 
.capltal constante e seu Capltﬁl VarlaVel do mesmo modo, & mais-
—Valla dlﬂponlvel para consumo no Dep. IT é lgual a 600 §2 =
750 82~— 100 Co ~ 50 V2.

Assim, a produguo dos ao1° depﬂrtamentoo se d]vtrlbUl adequa—
.damente (qem haver excedente nem caren01a), con 2 qmnllagao de

capital em ambos os aepartamenuos.

Fotre
¥
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) Conclufdo o pro?ésso de acumulagao de capital em ambos os
departamentos — isto &, com a entrada em Opéragﬁo do capital
adicional - a‘proaugéo dos departamentos também se amplia; Como
vemos nas equagoes originais da produgio dos dois departamentos,
a taxa de mais-valia em ambos € de 100% (5,/7; = i 000/1 000 e
§2/E2 = 750/750)., Suponhamcs gue esta toxa de 100%¢ e mentenha,
EntZo, com a acumulagﬁg de capital, a massa de mais-valia e o
valor da_produgao nos. dols departamentos também crescem:
4400 T) + 1100 ¥; + 1100 §; = 6 600 ¥,
1 600 G, + 800 V, + 800 8, = 3 200 W,
E o processo de acumulagao de capitallcontinué a partir daf,
com‘o valor.da-produgéq do Dep. I (& 600 Ei) sendo maior do que
o ﬁalor da reposicao de capita} constante nos dois departamentos‘
(4 ﬁOO gl + 1 600 gé = 6 OOO), e o valor da produggo do Dep; II
(3 200 W ) sendo. menor do que a éoma de capital variéval e meis—
-valia nos dois departamentOS (1 100 Vl + 1 100 S + 800‘2r + 80085
3 800). -

0 exemplo numérico. do esquema de repro@ugao ampllada nao pre—'
tende ser um retrato f1e1 do proceqso de acumulagao de capltal
mas tao somente um modelo ideal deate procesoo, real*zado de
forma equlllbrada;faem crices recessoes, 1nsuf1019n01as de de;-
munda efetiva, etc;“Na verdade, orém, 0 proceeso de acumulagao
no capltallsmo nao ocorre deste modo equillbrado. 9] ﬁrande mérito
do esquéma de reprodugao ampllada, de Marx, estd em mOSUrar asg
conalgoeq materlalq da acumulagao, as relagoeo entre a produgao
de meios- de produgao e a produgao de bens de consuno IO decorrer

do nroceeso de acumulugao. E exatamente por. trut ar daa condlgoes-

- naterlals da acumulaqao & que este esquema de raprodu 2o pode

sey- apllcado para explicar a acunulugao nao apefides no capitalismo,'A

mas também en oualquer outro sistema econdmico, inclusive o so-
cialista.
B por isto mesmo que os esquemas de reproducao constituiram

um dos instrumentos de mais anmpla utlllzagao nas primeiras ten—--
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tativas de plan93 ento economlco na Unizao Sovietica.(z) Os
esquemas de:reprggpgap —-comrsua.utiliaada para a anflise e.
para o planejaméﬁtb-h?fbram defihitivamente "santificados” den~

tro do pensamento marxista ortodoxo quando Stdlin assim escre~

veu: !

(...) os esquemas de reprodugzo de Marx nao se restringem
apenas & refletir &s #ragos especificos da reprodugaoc. capi-
talista (...) eles thcluem toembém diversas teses fundamentais
relativas & reﬁrodugao, védlidas para todas as formagGes so-
ciais, incluinde muitc especialmente & formagao‘cociﬁl so-
cialista. Teses fundamentais da teor1a da reproduglo de Marx
= como & dd diviszao da produgao sociel em produgio de meiocs
de produgao e produgdo de meios de consumo, a da prioridade
da produgio de meios de produgdo na reprodugdo ampliada, s
do produto liquido /mais-valia/ considerado como fonte ¥nica
da scumulacio, a da formacao é do papel dos fundos sociais
[de acumilaciio e de consumo/, a da acumulagio considerada
como Unica fonte da reprodugﬁo ampliada --, todas estas teses
fundamentais da teoria da reprodugio de Marx ndo sfo vdlidas
somente parq a Tormagdo capitalista, e nenhuma sociedade
socialista. pode hbnter—se de apllca—laq para planificar a.
economia nac1ona1 (3

Em resumo, o-eSqﬂema:de reproducao.amnliada nos mostra a
ne09381dade de ha ver ama, produgao suflclente de m810° de pro-

dugao e de bens{qegconsumo,para gue OS‘capltalistas possam nao

(2) Oskar Lange,. em Introduction to Zconomeirics (N.Torque, Per-

gamon Press, s{d.;:cap. 3) e em Teoria Reprodukeii i Akumulacii
(segunda edigao, Versévia, P.W.N., 1965

L
a conclalr que. os quudLoo e 1anMU'p1 duvs devivam~se divetamen-

te dos eqquemas de 1“ep::'ocu,u;:*w de harx.
(3)

Je Staline, Problémes Eeonomigues gg,Socialisme en URSS,
Poris, 1953, p. 67.

cap., 2 e 3), chega mesmo

o
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apenas consumir mas tambem ampliar seu capital conctanue e seu
capltal variével Mas 0 esquema de reproducac. nio nos moqtra 2
todo o proceséo de acumulagao' nao basta haver condlgoes mate-
rlais para que os capitallqtas efetivamente acumulem capital,

£ preciso também levar em conta outros aspectos do problema,

6. O DINHEIRO NA ACUMULACKO DE GAPITAL

N8o. é raro encontrarmos textos sobre o problpma da = cumul ageo em -
MdTX que deixXam de lado o} aqpecto monetarlo, como se este nao
tlvesoe 1mnortan011. Mas isto é um erro. Em toda sua obra sobré
'O-Dagital (Gesde o inicio do vol. I, a0 tratar da mércadoria,
ate o vol, III, a0 tratar do sistema de crédlto) Marx ce preo-
cupa em expllcar o aqpecto monetarlo do processo capltallsta de
produgae. MNais do qug‘isto, para Marx é imposs’Vel entender 0
funcionamento da ecbnomia capitalista sem a eXLSten01a do d:nhel—
ro — com suas dlferentes fungoeu @ com todo o conjunto de operda~.
- goes decorrentes da’ prdprla ex1sten01a do dlﬁhelro.

TalVez possa—se.ﬂxpllcar a atitude dos dutoreq que subeatlmam‘
ou delxam de 18&0 o] papel do dlnhelro na teoria marX1sta da acu-~

mulagao pelo fato de Marx ter realizado sua anéllse em terﬂos de.”
valor, e ndo em tefmos de Erego. Também é verdade gue Larx nem -
sempre f01 muito nreciso em sua "anéllse monetéria", Por exemplc,
ele partla do suposto de - que o ouro (ou, em oeral, os metais pré4
c1osos) era sempre a. forma materlal adotada pelo dinheiro: "Por
toda esta obra’ suponho, para qlmpllflcar, que 8 mercpdor&a axnhe;—
 r¢:§'o ouro, (Ca 1tal, vol, ;, parue I cap..3, senao 1 P 04,,
R E-eétaﬁsupo 1gao gerou alguns Droblemaq, como 0 gue enﬂontramos
-'em qua anallse’dos eqquema de reproduoao, quando (vol. II par-
te-III, cap,. 20, segdo 12), para EXDlICET a origdh do dinheiro
hecessério ﬁara por~em clrculagao A produgao total ae ums dada .
economia, ele 1nclu1 a produgao de ouro no Dep. I, cormo se fora

um meio de produgqo, e passa a raciocinar ate mesmo cOomo se a

T
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‘_produgao de ouro conqtltuis 3€ UM denartamento separado.(4)-Apem

sar de tudo, porem, nao se pode deixar de 1ad0 o problema none-—

'tério na teoria marxiqta da acumulagao, : R @
Na andlise realizada no infeio do Capital (vol. I, perte I, :

cap. 3), Marx distingue algumas fungoes da moeda. A primeiré

delas seria a de medida de valores: "0 dinheiro, come uma medida

*

de valor, é a forma fenomenal que deve ser necessarismente ado -

tada pela medida de valor que é imanente nas mercadorias, o tem-
po de trabalho," (Loc, cit., p. 94.) E neste sentido o prego
" neda mais € do que a expressao monetéria do valor de wma merce-

'doria;_A segunda funcgao da moeda seria a de meio de circulaceo,

ke 1nstrumento atreveq do qual as mercadorlaq s80 trocadus entre

A tercelra fungZo seria a de meio de ente souramento, SO

- estas duas ﬁltlmas fungoes que mais dlretamente se relacionam
com o problema da acumulagao. |

A 01rcu1agao de mercadorlag ée diferencia da froca direta de
produtos. Nesta ﬁlt%ma, uma mercadoria se troca por outra mereas B
doria; o que pdde ser representado por Ef—-y} Na circulacdo de

mercadorias, que envolve a intermediagao do dinheiro, o processo

-

pode ser expresso por M — D — M, isto &, mercadoria - dinheiro —-. ;
mercadoria, Imto constitui, portanto, um elrcuito,. composto de

duas- feses, Na primeira fase, a mercadoria é trocads por dinhei-

(4)

obra’ de Marx, & p¢oﬁéve1 gue tenha oxerCﬂdo 1nfluencaa na teoria

Embora este procedimento nao tenha maiores. cOnaeqhenCLG na

. de Bcrtk1ew1cz sobre a trans formag o de volorecrem pregos de Pro-
dugao, s gque Bor ’léa¢ga inciui a prooug de ouro no departa~
menuo Drodutor de ‘bens de consumo GOQ_capltallstau, como um bem
de 1uxo. Veja—se qeu trabalho inclufdo no Tlivro editado por Paul
M. %weezy, Leonomia Burguesa ¥ uuonomia Socialista (2 ‘uenos. Aives,

Cuaﬁernos de- Paq~ao vy Presente, 1974) on o restmo feito por
Sweezy em sua obra.The Theory of Capitalist Develovment (W, Tor-

que, lonthly Review Press, 1956), cap. 7, segac 3.
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ro (M ~ D), ou seja, o posguidor de uma mercadoria a vende; na

"segunda fase'(g_—;m), o dinheiro volta a se transformar em mer- -
cadoria, ou Séja;fd‘passuidor de dinheiro (obtido pela venda da
primeira mercadoria) compra uwma outra mercadoria, 0 circuito sé
se completa quando & primeira fase € sucedida péla segunda; se

nao houvesse a segunda fase, o processo de circulagzo c¢e merca-

]
dorias estaria interrompido. Note-se que se trata agui ¢e um

processo de circulag%o de mércadorias e nad de dinheiro, Wa cir-
culégéo de dinheiro (semelhentemente ao que zcontece .com a cire
culégéo'de ¢apitél dinheiro, examinada'anteriormente), o circui-
to ée realf%aria como D — M - D, iqto ¢, haveria uma inversio de
fases do processo de circulacgzao de mercadorias, Agora, a conclu-
sfo do circuito M—-2D ~ M significa apenas o frm do c3rcu1to
iniciado com;uma mercadoria especifica, mas ndo o fim da cirou-
lagéo das mercadorias como um todo; a eirculagdo de meréadorias
(assim como a do dinheiro) é, nas palavras de lMarx, "“a constante
e mondtona repetiéﬁo do mesmo processo" (loc. eit., p. 115).

0 entesouréﬁéntd“de'dinheiro constitui, na ﬁerdade, unma inter-—
rupggo do cifcuiﬁorMo-D ~ M, 0 individuo que vende sua rercvdo—
ria e utillza o} dlnhelro vara entesouramento estd Jnterrorpendo
o circuito. Con51oeranc'io o entescour dmen“co-na qoc:Ledac“te como um
todo, ele constitut na.o apenas a 1nterrupgao de um daéo 01rcu1to
M —-Q;—gg,.mas também um obstdenlo ao processo de ciréulagao de
'meroadorias; | | |

Que tem tudo isto a ver com o problema da gcumulagao de cani-
_ta19 L prec1qo compreender que & acumulagao ae ccpltal como
'pa;te do processo de w"eproc‘mgao, &+ amben v proceqso de 01rcu~-
_1agao de mercaﬁorlas; é compva e venda &@ meios de produgao, de‘
i‘org: de trabalho, de bens de consumo. E como nroceqso de circu-

. i b

1agao, a ecumuldgao de capital pode ser afetada pela 1nterfer0n~

cia do¢o dinheiro.

Como vimos ao {ratar do eircuito do csn pi Lel dinheiro, =ste

circuito pode ser representado por D .. M “*E'-w D', 0 capitelists
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_ pode acumular capiﬁallpelo fato de D! ser maior do que D; isto
r

€, obtendo, no flm do 01rcu1to, um montante de dlnhelro meior
a0 ¢ que o do 1niclo do 01rcu1to, 0 capitalista pode utlllzar 0
dinhelro adicional para ampliar seu capital, Mas-para obter D!
é preciso que o capitalista venda M', ou, em outras palavrés,
realize (venda) sua producao, Nada ou ninguém pode garantir que
isto ocorra necessariaﬁente.

| _Embora toda cqﬁpré impliqueruma venda, e o valor da compra
seja aempre 1fua1 ac valor da venda, o ato de comprar nao &
':1cua1 ao ato de vender, e 0 fato de existir wn individuo ulsnonto

a vender sua mercadorla nao. q1gn1flca que haac um outro 1n61V1éuo

digposto- a compranla._A581m,,a nrodupao de mercadcrias nao impli-

ca hecés sariamente sus realizacao (s ua‘venda)- o fato de um capi-
talista ter mercadorlas pqra vender nao qinnlflca que éle'as ven~
deré realmente. Portanto, a 51mp1es 1nterven1encxa do dinheiro no
processd de circulagﬁg, separando. o ato de compra e o ato da ven-
da, torna probleméﬁico.este processo, A proﬁugao pode nio ser
realizada (vendidaj"e,.cqm'isﬁb, néovhé acumulageo,

5-n§o cabe éxaminar aqui ds diferentes motivos por qﬁe uma dada
_ produgqo node nio ser vendida. Oabe constatar, LGGQVﬁag qvﬁ émtfe-'
7 estes motlvou-encontrauqe a proprla fungao do- djnheﬂro CORO meio -
.de entesouramento. 0 Smeles fato do dlnhelro poger ser entuuou—.
radq, retlraao do processo de clrculagao, pode significar que
_Lumafdada parpeia.da produgﬁo sociallwlum détefminado volume de
méréadorias - deike'ée ser véndida.~N50 propriaméﬁte'pbrque falte
-dlnhelro - 1eto é moeda entendlua como mﬁterlal de papamento -y
-porque 0 dlnhelro faltante noaerla ser suprldo pelom berOS' FJ

_sim porque o] ato de entesouranenuo 51pn1fzcu, aptec de tudo, umea
recuoa de comprer. 0 1ndlv1duo que enteﬁoura Glnheiro ndo estd
apenas retlrando dlnhelro.uo'processe_de eireulagio — o que &
de soménos importincia -, més também estd a =e abster de umn ath

‘de compra, e e isto aue 1ntcre°sa. Abora, se o dinheiro nao faese

pasulvel de ente ouramento — isto ¢, se se desgastasse ou perdeg-
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se valor com o decorrer do tempo, se fosse "perecivel", cong
diria Say mylﬁm individuo sé pndgria entesourar rigquezas mate-
riais, isto &, mercadories, e neste ¢asc nfio haveria uma Tedugno
do volume de vendas,

O enﬁesoaramenté pode decorrer da aﬁareza — Oou, mais géneri—
camente faléndo; do fetichismo da moeda —, caso em que o sctimulo
de dinheiro se torna um fim em si mesmo. Pode também resultar de
 causas objetivas; E entre estas causas deve-se ‘ressaltar que a
B préprla acumulagao de canltql provocea o entesouramento de: dlrhel—
Lro; sob a. forme de reservas pawa acumulagao. Ao vender suas mel-
:éaGOrias, 0 capitalista oltém 1 determinado montante de dinheiro,
correqpondente 3 qoma de 4+ +-S Uma Darte de Te dinheiro séfﬁe
R para repor 0 desgaqte ao capltal congtdnte (C), una serunéu-ﬁarﬁe‘
serve para manter o existente folume de fOfQu de trabalho (V)
a'terceira_barte, a mals—valla (S;, gue o cepit dliﬂtﬁ Wi lig
'Npara cbmprar seus Eens'de consumo e pqrd ampllar sew CPpltal.
Pode ocorrer, todaV1a, que & Ddrceja nao con%umldd da mais-valisa

seaa 1nsuf101ente para acunalagao,_lsto é para aUOUlTIT novas

' _méqu1nas e um volume adlclonal de materlas prlnas c coutratd

;\.."

mgls trabalhadores. Assinm, este pgrte'Jao cons um:da 6@ NBJ ‘ral*ﬂ
é mantida sob‘a forma‘&e'dinhéifdf( _eniesouxadd) ate oae, dcn is
’:aeaéucéssi#os.circﬁitoé de reproounqo,'o capluallsbq coasig
-ob%er a méssa_de'mafs-§alia nao cohsumida que seﬁajSuficfente;;
.mentu grande para efetuar a dcumalagao deseaada.r(ver g_kztai,f'
 vo1 II parte I cap.,2, chao 3. )

A slm, e acumulacuo de canltaL ggra C. enueoourcmeniorde UJnueﬁm
:ro‘ 0 qual por spu Turno, 11m1t a cnrculacao de mex rcadorieg e,
eonsoQﬁentemente, restrlnwe a ucumulug 50 de capital, |

tA”ce estg_ponto temos delxadO‘ue lado o'pfdbiema'dbncfédiﬁb;‘“
do emﬁrés%imo:de dinheiro. Mas azora & precisgo 1evémlo-em éohﬁa,
porgue o crédito pode atuar em contreposicso as entesouromentn:

o que un capitalista entesoﬁra‘w iéto-é deixa de gastar -~ pods

o=

ser gasto por outro capitalista com dinheiro ohtjgo POT empris
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mtidb, 0 entes%uramento,,pO? varte de certos Caprali%+d%, seri
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timo. Aqui, porén, € necessdrio indsger de onde provém o dinhei-

ro do empréctimo., Para Narx, este dinheiro provém da mais~va11a.

de oﬁtros caﬁitéiistas que nao foi usada para consumo nem pare
acumilagao de capifal. Bstao "exclufdas, portento, as hipbteses
de poupenga dos trabalhadores e de criagao de"diﬁheiro pelas

préprias autorluades bancérlau. Mas pof gue um capitalista em—
prestaria 2 6gtr0'uma parte de sua mais-valia, em lugar de ele

mesmo usé~la para acumulagao? Porque o empréstimo lhe rende

3uros e porque esta parte da maiq-vall lhe é incuficiente ‘para

-acumulagao. les a‘soma da-mais~valia aepositada nos bancos pelos

o

capluallsoqs vai servir a outros capitelistas para acumulacao,

'Como dlz qux'

0 capital élnbelro que o Caplt 1ista alnda ndo poGe emnrobur

fem seu préprio neaéﬂlo & empregado por outros, gue lhe pavdm

'Juros pelo uso do capltal. Este lhe serve como capltaL dlnheln
'iro em . sentldo espec1flco, como uma espécie de capitel d10t1n~
;ta do capltal pfodut:vo. llas serve como capital ZEapltal pro-
 ﬂut1vg7 em maos de -outros. Zﬁanltqlg vo] i, parte II, cap. -
iEnquanto nao se. lev ava eﬂ conta o. problcmd do orédiuo, nao

~haV1a por que se preocunar ‘CORm- 0 &eqtlno Go rnteoourﬁmenuo.VSe:'

T Snpre ga.da o :
‘ .,
como credltc e, como tal, Susl ue para 2 aaumvlugao{oe capjtdl

por parie Ge outroﬂ caplfa] oy (o que, dlﬂ&—“@ de. paygagen,"

' 100 responde a teorla t adlclonal da poupanga e do Jnve Llnento}

entao a aoao de nao consumlr nem qcumula:c, por ante de cexrtos

capltallstas, nao con tluuirla una. restrlgaojﬁ 01rcu1 Eo e &

;proprla ucumulagao, ponqun o que es tea capltuil mas aao %cuvaam

é;apumulado por outros, atra-és do vlsuema de orédlto._Nentc mcnal'

C\'J

1nte1rament9 compensadc pela dcuﬁnlﬁgeo — com,alﬂhelro de emprés«
tlmo — dos ouiros eap1tal1stas.
Mas neds nos outoriza a entender assim o simuificodo de ente-

souramento em IMarx. Pera ele, entesoubamento & simplesmente um
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actumulo de dinheiiro retiredo do processo de circulacao; uma
;arte deste dlnhenro, ou todo ele, pode voltar imedfatamente an,;
circu]agao através do empréqtlmo’ e uma parte deste empréstimo,
ou todo ele, pode ser usado para acumulagso por parte de outros
cepitalistas. Até ai.tudo bem, Mas nada hé na obra de Marx para
nos levar a crer que ele adota a teoria.tradicional dae ¥gualdade
entre poupanga e invegtimento, como; por exemplo, em Ricerdo,

para quen toda poupanga seria canalizada necessgariamente para

investimento, por meio direto ou através do crédito (como vimos

; anterlormente) : : : o -

g

0 empréstimo utlllzado neloq Cdpltﬂll%tas para finsg de acumu-

1qgao pode ou nao ser 1gual a0 dlnhelro entesouraﬂo por outrou

f:caplﬁallstas. Na concepgao de Merx nadﬁ hé pd“q assegurar & eXxis—

téncia de'uma‘relagao de igualdade entre«estas duas grandezas,

/

Se alguma coisa hd, é no sentho de que o volume de enteqoura—

mento e maior do que 0 volume de dinheiro empresta60° e outras

palavras, no. eentldo de que ey1uﬁe um.entesouramento "liquluo“',

(entesouramento tOual mencs a palcela gas va através de emprésti-

mos) na economi como um todo; E 1st0 poroue Marx“ﬂiv?TSas vézes

se. refere ao fato de que "a qvantldede total de ﬂthelTO é sempre
|

1gua1 & soma de dlnhelro enteqourauo ¢ de dlnhemro emlCLVCu1aQ"0".
(Capltal vol. II, cap. _7,'segao 1. p, 3¢)) Agora, f;fna-econom’

f mia como wum - todo, existe um entesouxamento "1{quldo" Ii'gd signi-

[

fica que Uma parcela da produgao total Gplxou de ser réalizada

(vendida) B 1sto nos 1eva ao problemq da reailzagao (ou da . dcmanu

-da efetlva) na obra de Mqrx -  7_3 .7‘?' S
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7 0 TROELEMA DA ?MALIaﬁCAO DA FRODUGEO . o

g, OFferta e nganﬂa

Eﬁistém certas passagens da obra de lMarx gue, quando‘colocadas
fora de seu contexto, pearecem eXpressar a'conqugao-de que nao
exiétem limites de demanda para a zacumulacgao de cépital, ou ain-
da, em termos mais gerais, a idéia de.que toda a produgao é'né—
cessariamente‘reaiizada (vendida). Neote cas0, Marx seria também.
un edepto da “1e1 de uay" |

Um eXemnlo decta 1nterpre+agao é dado por Rosa IMXemburgo.

(5) -

. Em Seu 1ivro-sobre ﬁ.Acumulaoao de Canital ela transcreve o

V“qegulnte trecho do Capltal'

A produczo anual deve, em pr1m¢1ro 1ugar, fornecer todos o0s
ooaeﬁos (valore0 de us0) que servem para repor os comporientes
materiais do capltaL, nsados no decorrer 4o ano, DeduZLndo _

estes obaetos, resta o.proauto 1igquido ou ﬁoLrenproﬁuto, que
¢ a base da mais—valiaa E. de que consiSté esta mais-valia?

' Somente de coisas destinades a satisfezer as necessidades e
desejos déﬁclaésérCépit&lisfa,_boisas quégponseqﬁéntemente,' _
entram'no”fundo"&e consumo dos capitalistas? Fosse ieste o
cas o, a tﬂga da malsmvalna seria sugada até o funuo,'e somenﬁc'

La reprodugao’ 1mpleq pouerla ocorrer. . - { ' |
 Para acumul r & necessé“10 converter una Uarcela dj mai ~vallq_

ﬁ_em capltal Maq, a’ nao'oer poT, mnlagvg, n&o Dodemo copverfer'

em capltal quulouer coiza _que nﬂo c81“ um arii qpe 10058-'

ser emprepado no proce)qo de trqb41}o (1%t é melou de Pro-
.duqao) ow gue pOSSa ser usado para o sustento do trabalhador

(isto é,.melos de:sqoﬁls en01a)¢ Cons eqﬂeﬂtemeﬂte, uma parbte-
do sobre-trabalho anual preciss ter sido epliceda na proouvpo
'6é'n°ios adiciohais de-produgi e . de su?bloﬁenOia, além da-

'r,quanbldade de 001oae requerloak parg subqtliulr o} cﬂp:%al
'avangado. Em uma palav1a,'a W&luﬂVall& é oonver31vel om chpi#
-tal homen‘ce -porque o. oobré Dmodvto —~ g eujo valo“ elu bor Co-
 Donde- is pomnreen&e o5 elenmentos natexﬂow do,novo capital,

[’-El}al,vol. I, parte VII, cap. 24, secso 1 D 580-581,/
Rosa Luxemburzo v8 neste frecho um testemuﬁho para sua equi-

vocada interpretagaoc da teoris da ecumulagao em llerx, De acordo

(5) Rose Tuxemburg, The Accumuliation o Ceu1t:1 (Lon?resf Ront--

ledze, 1963), cap. 25, D. 329-330
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com sua interpretacgsao, para Marx "parece gue a produgzo capito-
lista realizaria, ela mesma, toda sua mais-velia, e que ueeria ..
a mais-valia capitalizada exclusivamente para suas préprias

necessidades" (The Accurulation of Copital, . 329). Eata inter-

pretagac § aparontemen+e confirmada pclo trecho de Iayx acima
transcrlto, especialnente pelo Ultimo parugrafo. Mes isto & fal—
s0: 0 fato de Marx afirmar que a produgqo de na1q~vnlla implica
a0 mesmo tempo a produqao «de valores de uso esp901f100 (isto é,
mercadorlas cuao valor de uso 1hes permlte serem empregadas COMo

canltal) nao é a mesma coisa que afirmar ser a mn$ valia neces-

- aarlamente conver‘tldq em capltal realizada aob a forma de capl-*

tal. Na verdade, no trecho aclma TGPTO@UaldO, Murx eqté tratando
unlcamente do problema das condlgoeo m%texiuls da roprodugao |
ampliada, isto &, do fato de ‘que, para haver agumulagao, é pre—'
ciéo havef mercddoriés que possam- ser materialmente utilizadas
COmo Capltal. como capltal const&nte (m Oulna;, mutérl*s-primas;“

etc ) e como capltal varis vel (melos de subs 1qtenc1a consumidos

\ T !
pelos trabalhadores) . .'J‘: _ |

Ha tambem uma certa rcviateﬁ01a, DOT parte &e aut01es marhlam

ﬁas, en aceltar colocar o problena"da aCUFULPQmO pel| angulo da.

demanda (is to e, d“ reallaagao), como se'a-acumulanﬂf fosse ex-
cluq1vamente um problema de nrodugao (no sentido. estflto da pala—:
vra, com O olgnlflcado de oferta) Cheea meumo 8, OLWFtlr, DOY:
parte de certoo teér100« maf 1stau, ums aversio pelo puro e qlmn
ples enprego dos concolt0ﬁ'de ofcrtq e delanda, como'se_estes
conceltos fo;sem_apen s umq 1nvengao da “Poonomla vulgar" £
powavel que esta atltude decorrﬂ dao cr jda feliau por Larxn
é teorlaﬁ que pretcndlam expllcar o valor (ou preco) como re—
uultado da 1nteragao da oferta e dﬂ demanu \6) S”tlrl zend0 es—

tasg teorlas, Marx escreves

_(63 BEstes criticas se encontram no Canitael (por cxemplo, no

vol, TIT, parse IT, cap. 10) e em dois omisculos: Saldrio,
PTLQO e Lucro g Trabalho Assalorisdo & Caonital,

BTy iy bt et P
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4 esta confusbo — da uetermjnm% 20 608 Pregos pelo demanda €
oferta, e, 20 mesmo tempo, da determinacao da oferta e deman-
da pelos pregos — deve-se acrescentar que a demende determina

a oferta, tanto quento a oferta determina a demenda, ¢ & Pro-

dugao determina o mercado, assim como o mercado delermina =a

produgao. /Capital, vol, III, cap. 10, p. 187./

Mas é preciso naé confundir as colsas. O que Marx nega'e mes~—
mo ridiculariza ¢ a tentativa Ce explicar os pregos dag mercado-
“rlao (qeaam produtos ou seja a forga de trabalho) a partir do
cowportamento da ofertd e da ﬁemanda. Mas o proprlo Barx nao dei-
- xa . de reconhecef a 1nfluer01a de tas duas vquéveis sobre as 0Os—
f:01lagoes doo pregos no mercado. Ou seja, nmbora 0 valor de uma-

:mercadorla qualquer seaa etermlnﬁdo pel qvantldﬁde e trﬂb 1ho

oclaEmente neceqqarlo para produz1 la, o] prego desta mercadoria
no mercedo pode deqv1ar—se de seu valor, em fungao de diferenca
-entre a oferta e a demanqa.-

. N5o apeﬁas'ﬁéste;caéo,'mas'sempre que neceéséfio, Marx jemais
deixa de'oﬁéervar a infquncia que umadiscieﬁénciaentré & ofer-
':ta“é‘a demanda podérfér sobre 0s proéesébs de produgﬁb e circula~
'gao no- ca pltalldmo. b por jisto mevmo nao h mbtivo‘para os tedw 
' r1co marxistas, evrecmsarem a utlllzar as cateporiaq de ofczta

'e Genanda,'é;imals eqp901flcamente, neﬂarem a exmstengla do prq#
“fblema da demanda (ou da Teallzayao) no groce go'dé aéumﬁlagéb,de
jcapltal A negagao da eX1vten01a uwmte prohWemq correspon e, no
"flnal des contas, 2 adogao dz "191 de Sa;“ 'E dsto éeria a totel

fdlsiorgao ua‘teorla“m rxlst

"b. Criagoo c-RcdlizSgac da'Mm‘Swvalia"
'Mar§51 tlngue clmrauente, no proces so cunat Ll%u de produggé;

0 lado da_oferta ¢ 0 lado da demanaa;ﬂou sega,'respeotivamento,

a criacdo e a realizacdo da mais-valia., O seguinte trecho ¢ bas-

tante elucidativo:



= 33 - , 01

A criacno desta mais-valia constitul o processo direto de
producao (...). Logo que se incorpora em mercadorias todo o
sobre-trabalho que foi possivel extrair, a malq—valla estd
produzida., Mas esta produgao de mais-valia conclu1 apenas ©
primeiro ato do processo capltall sta de produgao — 0 processo
‘dirveto de producao. (...) Agora vem o segundo ato do processo.
Todo o volume de'mercadorias, isto &, o produto total — inclu-
indo a parte qﬁe repoe o capital constante e o varidvel, e a
pqrte que representa a mals—vaLla —~ precisa ser vendido. Se
isto nao ocorre, OU OCOrre &penas parcialmente, ou somente a
ipregoq abaixo. dos pregos de produgao, o trabalhador terd sido
:efetlvamente explorado ‘sen que, contudo, esta exploragao seja
:reallzada como tal para o capltallsta, e isto se liga a um'
;total ou par01a1 frucacmo em realizar a mals-Valla extraida
'_fdo trabalhador, até mesmo com uma perda par01al ou total do
f apital. As- condlgoes da exnlorwgdo direta.e.as conalgoes de
’Ereallza—la nso sao idénticas, Tlas divergem ndo apenas em.
='jh_zgar e ‘tempo, mas tembén logicamente, As primeiras sao 11m1~
;tadas somente pela capacxdade produt1vs da 5001eddde, e as
:seﬂundas pela relagao propor01onal dos vﬂrlos ramos de- produu
‘,ﬁgao e pela capac1aade de conswmo da sociedade. [ﬁanltal vol
SITI, cap. 15, segao 1, p. 259J7

;Cono uurge 0 problema da Gem&nd Cefetiva (ou da realizégao)
-3 ] '

" 1o 51qtema canltallqta° Por tr 1 dlsto eatd, QV1denuemente, 0 fQTO

!

_;de as mercadorlas nao serem troc&das dlretamente porioubras meru

e qdoruas, ou sega,'o fauo de a C1rculag o de mercadoflas se dqr

com a 1ntermedlagao do dlnhelro, o que por ql 86 n0501b111ta ;'

”._uma ruptura no proceﬁso de clrculagao. Macne te ;ato sozlnho

N
'-nao exnllc 1ntelramente o problemﬂ Ga demy nda efctlva no capw—

tallsmo. 0 uso. do dlnhelro no processo de 01rcu1¢oao nao é e

caracteristlca exclu31va na capltﬂl mo, naq nem por 1qto todqq

as; formagoe economlcas que'oe utlllzam do ﬂlnhelro apre entam

0 problema da demenda efet:xa, ou, nelo menoo; nao 0 nre%entdm

com 2 mesma 1mnort neia do capﬂtdllenoo

0 problema da meuﬂdg efetiva ro Capltullsmo surge COmO wmna,

-~

decorréncia-ao fato de que, neste sistema de proﬂugao, a oferta

de mercadorias & naturalmente superior o sua demanda, Como diz

Marxs
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0 capltallsta 1unga em circulagso menos valor em forme de
ulnhelro 4o’ que o que ele retira da cireculagao, porcue ele
‘lan¢a em 01rculagao mals valor en formﬂ de mercadorias do
que o gue ele retlra em forma de merca dorlas. Vigto funcio-
nar ele como uma simples peruonlflcagao do capital, como um
capiteliste industrial, sua oferta de valor-mercadoria &
sempre maior dd_dﬁe sua demanda por'valor—mercadoria.'/ggggf
tal, vol. II, parte I, cap. 4, p. 117./

Que significa isto? Para comegar, deixemos de lado ofdapita-
lista ehquantd_individub consﬁmiaor, e consideremos apenas o
capitalisté en@uanto un agénte éOCial da Drodugao-— ou seja,
enquanto “51mples personlflcagao do capital", Em éégundo lugar,;
recordemos que o valor da produgao das mercadorias vendldas pelo
_cmpl*'llsta é 1gua1 agl + V-+ S,.onde c corresponde a0’ valor do
desgaste do capltal constante, y corresponde a0 montunte de sa-
larios pegos, e S é a massa de nat's-valia. C + N + S 4 0 valor
da oferta de me“cadorlaq, por parte do capita lrﬂra. La& 0 valor,
de sua demanda, enquanto,cabltallsta, ¢ de penas ¢ + V. Logo,
sua oferts & maior 4o que. sua demanda- 04 V%-S >~C4~V sendo 35,
“a massa de.malsavalla,_a dlferenga entre a ofertq e s demanua'

 do capitaliSta.-.*;_*

"Por uue sus demanda é 1gual a”apenaslc4iz? Pars obter o mon- -

tunto Qe mercadorlas no valor de C%—V%—%,'d capiﬁalisfa aplicé-
um capltal de SOmenteAg4{E, on seaa,fsua deménda‘se‘compae de

meios de produgzo no valor de G e de:fqrgé dé trebalho no valor

de V. 4 mais-velia § criada no processo de produgdo nao constiiui

um custo paras o capitaliSta,-ei
' i

iy -~

das. A HulSnvalla S faa parue epenss da oferia — isto &, do valor

de, produgaO'—'e nao da dem nd” m‘leOvé;‘ﬁ ﬂﬁ-to de produgmo.
Na verdade, a demanﬂa do Canltmllsta pode ser ainda menor 4o

que C%—V quanao enc@rwua em terwos de demande regl por mercadbm

rias, O capltal constaute inelui bens intermedidrios (matéri as;

primas, etc.) e Lens de capital fixo (ediffcios, equipamentos

ete. ), mas o VdLOf de C = no valor da produga 20 CH+ V43S - ngo

/portanto, nao entra em sva deman-
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gompreende todo o valor do capital fLixo, més +80 somente o valor
da Gepreciaczo deste capital. E o caplitalista, no processo real
de producao, ndo repoe anualmente 2 depreciagac de seu capital
fixo, Que acontece no processo real de produgao? Um capitalista,
ac iniciar o processp anual de produgao, j& dlspoe de seu cepi-

tal fixo e, no decorrer do ano, ele vai adquirindo os bens in-

termedidrios requeridos; no fim do ano, o valor total da produ~

¢ao inclui o valor destes bens intermedidrios e o valor da depre—

ciagdo do capital fixo, mas isto nao sippifica que neste ano ele

| tenha efetivamente comprado bens de capital fixo. Neste caso,

sua - Gemanda por. mercadofias*que constituem seu capital constanﬁe

‘corresponde, neste ano,'a compra de apenas bens 1ntermediérlos.

Con81deremos que o valor de C - COmo parte do valor da produ—
¢ao — seja separado em duas parcelas' mC, ou valor dos insumos

empregadOS na produgao, e dC ou valor da depreciagao do capltal

fixo; 1og0 [ valor da produgao pode ser representado pox

{mC +-dC) +V+ 8. Seo caplt alista nao‘compra bens de capitdl

leO para repor o valor da depTeclagao, entao sua demanda por

mercadorias que c0nst1tuem seu capltal conqtan e & rgual.g ape-

- nas mC Avslm, 1evando em,eonta qomente 0 c Dxtai'Cantanﬁe;

| vemos ‘que en@uanto a oferta do Capltallsta é: 1gual & 1 -+ 60,

I

sus demanda’ pode ‘ser de ~apenas mC

ObaerVemos agora 0 capltal varlavel V ste capital repreaenm

'ta dlretamente demanda por forgd de trabalho e nao demanda por

mercadorlas do cap1 allsta, contudo, como © capital varia vel'do

eapltallﬁt 4o rcrtaut dg solérics aos_trﬂbalhadores, é o ce~

‘pitalﬂvariével Que'deﬁermina'o consumo . de mercadorias por parie

'.'dOs trabalhadorés.‘Se supomos gue os frabalhadores'ﬂéo poupam

capitalista (C + V + 8) é igual a0 capltul veri dvel (ou montanve

- 1sto é, gastam todo seu salarlo ne compra de-mercadorias —,

entao o capital varidvel que entra na equacao da oferta total do
i

de salérios s) que entra na equerao de. demenda totel (C -+ V),,mas

se og trabalhasdores, como um todd, poupam uma parte de meus so-~
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' 14rios, podemos dividir,o capital varidvel em duas parcelas
: : ‘ :

gV, ou pastd dol trabalh wores .e pV, ou poupanga dos trabalha-
- dores. Neste C"SO, o caplual varidvel ¥V = gV +‘EE na equagao da
oferta - (51.+-£I)-Fg;k§‘—-é maior Go que o gasto dos trabalha-
dores na equagao da demanda (gr+0C).

Em resumo, temos a seguinte situaggo:

i

(mC+ac) + (g¥+1pV) + 8
(mC+4ac) + (gv+pV).

equagio da oferta: C -+ V + 5

(i

equagao da demandazi. S+ Y
B\ diferengé:entré a oferta e a demanda pbdé tornar-se ainda
maior do que S se retlrarmou da ecuagdo da demanda 0s elenentos
dG e pV, isto &, se eupormou que' (l) 0s capltallutao dedxam de

repor 1ntegralmente a depreq1agao de seu Capltal leO, e (2) os
trabalhadores poupam ﬁn° Darcela de’ seus salérlos.

Para s1mp11flcqr 0 restante G qrgumentaguo, vamos éupor que

08 canltallstas repoem 1nte ralmente a denreclagao de seu cupjtk
fixo e os trabalaadoreﬂ'caﬂtam inteiramente_seuSQSalarios;‘Qu

sejay, € e ¥ na eou gao da oemanda S80 exa taﬁemte iguais a,.réS~

.-5eot1vqmente, g e V na eougg a0 da oferta, Neste caqo, a ﬁ1ferenga

entre 'a ofertn e a. uem anda - & con tltuiaa exclusivamenue De]a ﬁﬁs—
B8 de maiqnvalia S.. £m-outra$"nalavrqs; 0 nroblemm d¢ reallz giol"
da produgao paqqa a cer un nrob emﬁ de reqllzacao da mals~v 1‘ }.
para que a uemanuf‘do ch1ta11. é se iguale a sua oferua, e Dre-
ciso que ele.gaéteAtoda sua mais-valia, é?preciéo que éle_COﬂYerm
ta toda sua mals-valla ne éomﬁrd de'meféadorias;

0 capxtalwsta pode convevter sua - malsuvqll em déié tipos der
mercadorias:.bens‘de-consumo e‘mezos_de.prqdugao.'Mas ao'cohgﬁ,; 
i sua-ﬁgiééyaiié:(ié€Q é, uséd-la péfa,é compra de bens de‘con~"
sumo),.ele”esfafé atuandb coﬁo‘indiViduo, e nBo coro cap t”ll tat
elé coﬁsome éua maistvalia "nfo em sua fungao de eapitelista, mas
pare sues neceﬂsidades ou prazéres privados" (Capital, vol. II,
loc. cit., p. 120). % na medide em gque o capitelicte despende

sua mais-velia com benn de concumo, ele n2o acuwmla cepital. 56
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,haveré acumulagﬁo-de copital se a mais-valia (toda ela ou parte
dels) for aplicada na aquisigao de meios de produgdo adicionais,
Cabe agora ébéervar 6 seguintes nada pode garantir gue toda a
mais-valia seja realizaﬂa, ou para consumo ou para acumulacgao, O
mais certo & supor que uma pafﬁe_dela nao seje realizada, ém de-

corréncia do entesouramento.A este accsunto voltaremos mais adiaonte.

8. ELEMENTOS PARA UMA TEORTA DA ._DEmrmA' EFETIVA.

Determlnagao ‘dos Nivels de Lucro e de Produgao

T-O que acabamos de expor acerca da - é951aualdade entre oferta e
;demanﬁa corresponde quase que 1ntelramente 20 texto f1na1 ao ca-
-_ﬁltulo 4 a6 vol. II do Cagltal texto ‘este que — segundo 1nforma~
gao de ' gels emAnota de pé-- de—pdglna — conﬂtltul apen%s umea nota
_redlglda por Marx em 1877 ou 1878, 0 conteudo dest 51mples nota
¢, porém, bastante rlco em sugeqtoes.

| Em prlmelro 1ugar,'em meu entender, “easta notq de Max sﬂgere
a concepgao Qobre a determlnagao dos. lucros‘formulada por Kalec-
:,kl Em segundo 1u~ar ~ e eutreltamente lelaclonauu ao primeiro

-~ponto - ha também a sugestao de que é pos Vel wi equllabrlo

'“econonlco sen,plena ut 111zaggo da cqpaC1daue vrodutlva._

Determlnantes do 1ucro. Para Kaleck1 os lucros ‘880 determwﬂ“w

.-dos pelos gastos dos capltall tas am con umo e em.lnvectlmento
:.(1nclu1ndo capltql leO e formagao - de esteques), ou, para sim-.
_pllflcar, os. capltallmtaq ganham exatamente aqullo que gaSUam.
_(Esta formulagao de Kaleck1 serd trea ‘Gaaq em capltulo pes tarlor«}
‘,Veaamos come is{‘ aﬁﬁ"e e em Mark. '._.,; f"‘_‘ %‘.f; "_.:i
Como j& foi mostrado,. 0s capluallstas se apreqentaﬂ no merm

cado com uma produnao no vulor de C+—V4—S, cnquanto, para efe~
tuar esta.produgao, o valor de SURS comvres (ou sua demande comﬁl
capitaliétaé) é de C+V, sendo c suas despesas com capital cons-
tante e ¥V sues despecas com forga de trabalho, & qual aplica tbdo

seu calérlo na aquisigAoc de bens de consumo, Assim, da producao
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(ou oferta) total C+V+ S, apenas uma parte igual 2’ C+V & natu-
[ - . X -

ralmente realizada (vendida). Falta realizar a parte réstante;daf
produgac, no %alor de 8, Que é o valor da mais—valia‘criada. Se
sta perte nao for vendida, isto signifieca que os capitalistas
deixem de auferir sew lucro., A venda da parte iépal aC+V é su~
ficiente apenas pare cobrir os gastoS‘CQm méios de producdo e
fofga de tfaﬁalho? somente quando a parte véndidé da produ950
se torna maior do que C+ YV os capite 1istas‘passaﬁ a auferir
lucrbs; Se e produgao venulda é igual & C+V+S, entdo o montﬁnte
o de lucro re llzado (1 to_é, zuferido cfetlvomente) & 1gu11 a S'
j."71’1}953_113_6 caso,.a'ma;s—valia ¢ inteiramente reallzada. Mes se a pro-
'duggo vendida ¢ iguél a C+V+ xS (ondg'gﬁé um §qeficiéhte qual-
quei menof dd que a uﬁidade),entﬁoném toda mais~Valia—chada'
& réalizada‘:xs-é agoré d'mon%ante feél de lucro auferido pelbs 
capitallstas. Neste Qentldo, comio estamos vendo, o montante real
de lucro passa a sér determlnaao DeTa demanda, ou se;a, passa 8
depender de oue o valor das vendas sega ouperlor a C4~V

Quem pode adqu1r1r mercadorjas além do valor C+-V° Os traba- .

lhadores s6 dlapoem de seus salérlos para gaster e, poruanto,

“f-_quqo compras nao ultrapa sam o Va7or de V. Asolm,,nom rte os ca~;

0. -

pltallﬁtas podem adqulrlr a. parte rcgtdnte da proaug%o. Mau qe_

seus guthS nao ultrapassarem ) valor de c, 1qto g:gqlflco que .

estes gastos-nao suflcientes apenas parﬂ repor oS8 custos dos
"melos de produgao e, portanto, os cap salistes nao auferem lu—_'

crogg Para auferlrem-lucros, og pltqllstas pr801ﬁam gmut o

Jmaié iqtoﬂé"compr r mercadorlas em Valor malor 60 que C. Eogeto

'que acontece quqndo os dapltallﬂfa alem ﬁe comnrar os me*o0 de
. produg 0 necegsérlos para repor o'de g vte de seu capltal cons~;'
tante, no valor de C‘ adrlul:;.:r*em bons r\e consund’ e adlcionais melom«-
de produgao;rou sega, s ndo os cupltuliat g consomem e acumulaﬁ,

apital, Portanto, o6 montante real de luero auferido pelos Q~PL“-
talistas & 1nual 20 volor de seu consumo. e d@ sus acpmulagEO de

~

capital: sao esﬁas duas despesas dos capitalictas gque determinam:
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o montante de seus lucros. Esta conclunLO € a mesma de Kalecki,

t

embora-a_forma de srgumentacao seja dlferente.

Equilibrio econdfmico com capacidade ociosa. Ainda na linha do j

argumento apresentado acima, vejamos como podemos chegar a umg

concepcao de equilibrio econdmico sem plena utilizegao da capa-

cidade produtiva, nos moldes da Teoria Keynesiana,

le apresentar éeus esquémas_ae reprodugao, Marx.supae gue 05
capitalistas consbmem toda sua mais-velia (ceso da reprédugao
'simﬁles):ourdividem—na pera consumo e acumulagab de capital
7'ig;éﬁrOdugaq_ampliada); Assim,'haverié — seja na reprodugao sim-

'Epiéé'oﬁ seja na.ampliada-m:uma situagaoide'equilfbrio econlnmico
-_ZCOmcﬁlehé utiliéégﬁq“dé capacidade‘produtIVa.ﬁAo'éprééentar_o
'@r&bleﬁa deste modo, Mérx es%é&& intefessadbfem mostirar cﬁﬁo 0

processo de reprodugao ELqm.oeorrer sem desequlllbrwos dentro de -

.um.slstema capltall ta . fechado. ‘Mas isto nao significa que, de
acordo com-a teoria*de,MarX, a eCOanla capltallsta func1pne_
';taﬁ%o de mOGO'equi}ibradd'Qomq éom-piena'utilizagéoide capacidadé
"produt1v1. | | o

Como nen01on moo antes, uma p9rte da malv—lela podo delxar

-:1de qer reallzada — convertlda emn 1uoro reul-— em dgcorvon01a uo'

 ”ente ourumento. Podemos, portanto, leldlr a mai ~Va11a (crluua
Kou poten01%1) em tres partes. a parte bS & u ada pqru a compra '
.'de bens de congumo, parte aS e enpreﬂada pare acurmilacao Qe

 can1ta1 e a parte eS é enteuourada (qendo a4~b4~e 1) Wo pri-
melro ano de um - perlodo qu Lquer, ) vqlor da produgao totaL é

_.-'3*11 [ AN , sende s, =
;jlltar, Vamos supor nio haver capacldbde nrodutlva 001osa neqte'

r' s=valia cr*a&a. dnenus para faci-

.nrlmelro ano._:- |

'Como uma, fragﬁb‘g‘da mais—faiiattotal é bhﬁesourada,_ént§o
una pércefa.esl da”proﬂugﬁo'total ¥y deixa de ser vendida e |
passa a constitulr estogue de nurcaéorlau. Apesear disto, uma

parcela'ggl da_produqao total ¢ empregads para scwmlogao Ce
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capital; logo, a produgao potencial total (que representarcmos
por W! parardl tln*uir da produgso real W) no .né 2 seré maior .
do que no ano anterior:_ﬂé = Cht+ Vot Sy, endo Cot¥r>Cy 4~V
porque Cp+V, = Qi"FXi~F§§1,'e tembém S, > 8y porque, supondo

constente a taxa de, lucro p, entao S, =.2.(Q144Eiﬁ-g§l), enquanto

§1 =2 (gl'FEi)'

Embora a produgao potencial seja WY, que acontece com a pro-
oy QU p

dugao real no ano 27 Temos aqui duas possibilidades. Na primeira

Zhaveré uma crescente formacso de estOQueu nao vendldos de merca-

L dorlas, na seﬂunﬁa haverd uma capqc1dnde ociosa do equlpamentq

-

= proautlvo. Comecemoo pela prlmelra.

Suponhamos que no a1o 2 a produguo reql qeaa 1gual é potenr
cial, W, = W2 = 02+-V + 55 Se a taXa e de enteqourqmento nao

se altera, ume narcela eqz deixa de ser.vendida e val aumentar

P

/

° esthue de mercadorlaﬂ néo vendidas, eotoque este que- passa
a 9814-982. Denendendo da grandeéﬂ deste estoque, ele Dode pro»V
vocar uma queaa geral de pregos ou mevmo uma crise- econom1ca,'

durante a qua al os capltallstao rcdu”em con31derave1mente sug

'produgao.--.'- ~ o I e 'i .

'rando asslm,uma_capacldade ocios 58 do eon:pumento dc

Vpoten01g1 qeaa de W mg: 2 produgao reu] tendera a ser

-

Conslderemos ugor% a seﬂunda noq51billdwdc. ﬁnborg a proougao
Lenor, ge—'
capwtal. Nao

interessa -pos capitaliStas uma.produgao-rear.igual poten01a1,

m_ﬁ'__,g_

'poroue uma. parcela 982 deo a'ﬁltima servird apenas para aumentar

0 estOGue de mercadorlas nao vendid cs; ASsim -eles ProCuUrarao

flkar a produgao real o nlvel ﬂ (C 4—V 4—5 ) SQ?'que ¢ a

‘prbdugﬁo que eles cenerdm efet“vumente vender, ou MesHo num“n{-

mais-valia continuwe a ser aplicada para scumulagao, & ¢

"vel 1nfer10v<a este-— v1qt0 que, ne st e ano, Jd BYIDtO um eﬁtoauc‘ 

=

'de_mercadorlasrnéo vcrgwdaq herdado do anc qpterlor. Mes mesmo

— - ——

deixando de lado ef“e $1tino pxoblema, produgho real do eno 2

implica ume capacidade ocilosa do equipamento produtivo, posto

o~

~gue & menor do gque a produgo potencial. I come una percela don

jot

noeida

i
‘rj
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:'fde daq parcelas V e C da produnao, elas erao necess
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‘produtiva cresce, e com ela cresce também a prodgg&o potenciai.

Se a,parcela'ociqsa Qo equipamento de capital apenas dcompanhav;
o aumento deéte ({sto é, se a participacao relativa da ca?acidade
ociésa permanece constante),mtemos entao um crescimento econdmico
equilibrado sem plepa utilizagao da capacfdaderprodutiVa; Em suma,
o fato de nem toda majis-valia ser reglizada nao impliea necessax
riamente um aumenfo continuo do estoque de mercadorias n2o vendi-

das; a solugao alterativa, para impedir este aumento de estoque,

'es%é na:reduggo‘da prOdﬁgao, isto &, estd na formagad de uma

capa01dade 001osa.

A colocagao do problema em terrmos de produgao (e, portanto,'

'também de mals—valla) poten01al ou, planeaqda, e nso em. tefmo« de

produoao (e mals—valla) criada, antes de ger reallaada, fac&llta,

‘.u‘inCluSive,‘o entendimento do processo de determinacao dos lucros,
: | / .

de ' que falamos ha pouco.
Aqﬁlm, C4~V+—S passa a reprgsentar, ‘nun determlnado ano, a -
produgao poten01al _-ou produ@ao planeaada,- u alnda a produgao

ex-ante —~y que. é a produgao possi vel de ser crlada com 0 ex1sten—

' te ap%rato produtlvo, e que é tambem a produrmo desegada pelOﬂ' 

:capltallstas para obterem maioxy massa de luyro sujomo Ue'7

pltal f;xo

5

f-computada em C - e repost eﬁtao quanuer que - sega _m 11tu-

—f‘g‘

‘mente

‘vendldas aos trabalhadore e c@pltallﬁta 'respéct1Vameﬂte- ou"
"°e3a, pelo 1ado du demanda nao ha obsta"ulo paralé reall %a.gao de
"C+-V Pelo 1udo ﬁa dewanoa so hé obotdculo pqru a rea 1iﬁacaozua
‘ m.1s—val1ﬂ noten01a1’;a mals-valla re 1129&3 (o 1ucro efet:vauw
1m@nte auferlﬁo DelOS ca Dltql ) é deterﬂlnada pela, deupeeas

dos préprlos capltallqtas com seu. concumo e cbp 2 acumulagao,de'-=

~y

capltal. 3 nao se truta mais de criar tOda a mais-valia antes. de.

alizd-la: = criagao e realizocgno da mals-valiae podem merchar

Juntes. Quento malores forem o consumo dos capitalistas e =2

acumulagao de capital, maior serd a mais-valia realizada (o 1ln-
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';cro efetivo) e:maibr-seré é.mais-valia'criada. E, consequente-

? mente, menoi ser4 2 cap 01dade ociosa do existente equipanento

j prddutivo. |

| Colocando . problema em termos de produgao poténcial, e nao
de'produgab_criada,.encontramos também que sZo as despesas dos
capitalistas com consumo e acwmulacao de capital que deterﬁinam
nao sé o nlvel dos 1ucros mas também a magnitude da produgao
efetiva total. Em- termos de produgao crlada, as grandezas de
CeV 1ndependem-da reallzagao da mals—valia‘s; ou seja, se a
produgao ga se encontra crlada, entao 08 capltallqtas jé efetua—"
ram suzs despesas com a rep031gao do capltal constante e ¢on o
pagﬂmenoo doc qalérlos, meqmo que a parcela da produgao corres—
'pondente & malswvalla nao venha a ser reallzada. Mas se = pro~ |
dugao poten01al sé vai sendo crlada na medida em cue'val qenuo
'reallzada (Vendlda), entao as’ magnltudes de C e V passam a
depender da :ealizagao-da_prqﬁ@gao; e'o'Problema da realizagao

da produgao é 'narvérdédé, o.pfoblema da réélizagéo'da mais-valia,
“.porque, como sabeﬁos, 0s Valores de.C e V =e reallzam automat1~ |
camente (supondo, § claro, ‘que os capltall stas repoem 1ntegral~
mente o uecgasie do, canltal constante e que os trﬁbalhadoreo nao~
,poupan) Asgsim, =z acumulagao de capltal e o consumo dns caplt
‘listas, uetermlnando o n1vel dOo 1ucros (% to é da malq—valla
reallzada) deterw1nam também o} n1ve1 da proéugao efetlvu total.
Esta conclusao também .se encontrq na obra de Kalecki.

Bn reaumo, dada a oferta potenc1 al C4—V%— 3, a produg o efe-
tiva (ou ex Rggﬁ) 86 sera 1gua} a esta oferua se 0 consumo 4os
cupltallﬁtas e qua acumulagao de capwtnl 10orem, Junteq, 13‘1‘11-_15~
a 3; se forem menores, oS lucros e toda a produguo exetlva r*erao_
meﬁbres. A551ﬁ; S elemenfos-—cmvau no processo de realizagfo |
dos lueros e da pro@ugao COmo um todo szo a acumulggﬁo de capi-

tal e o consumo dos capitazlistas.
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b. Determinagdo dog Niveis de Acumulagiio e de Consumo dos

Capitelistas :' : ' . y;‘.
Cdmo procuramos mOStrar-antes,-Mdlx nao apenas levantava 6 jro—
blema da realizagao (ou de. demanda efetiva) no processo de re-
produgao como também otribuia-lhe grande-importancia. Isto nao
é dificil de_recohheoer. Nao.podemos,'porém, chegar ao ponto de
afirmar qﬁe Marx tenha elaborado uma teoria‘da demandé efetiva.

B néo podemos afirmar isto por. vérios motivoss (12) suas doncep—'

goes a respelto do asdunto se encontram espalhadas em suas - obras

75_(qe3a no Canltal ou nas Teorlas da hals-Valla), sem que ele tenha

“Qfelto qualquer tentativa ds 1ntevra—1as- (2¢9) Marx nemn sempre
‘segue de modo conclsuente suas corcepgoeq qobre 0 problema,_omlu_
tindo—o em certag p?ssapens de suaq obras onde nao poderma ter
delxado de leva—lo em‘conta, c0mo acontece, por exenploy em sua
apfesentagao dosuesqﬁémasrde reﬁfoaugéo (o'qué jﬁstifica;-em'
parte, as crltlcds de Roca Luxemourgo a eqtea e guemas); (39)

Narx nao "fecha" qua concepgoes acerca da demanda efetlva. E.:

!

sobre este ﬁltlmo ponto que deqe31mos falar ‘aquil, !

.
Para Marx fecher eqsas concenﬂoem e tor portqnfo,*o oue po—»

1gderiamos chama%_de una "teorla da demanda nfetlva“ sleria nece;mk.
;arlo que eLe eznllcaqse 00'61€menu0° determlnanfeq‘_a “cumula—
gao de capltal e do conqumo dos cupltalzqtas (681Y%n00 Ge lpdo

0s determlnanteq do consumo'OOG urwbqlhdooreﬂ, o quaw pcde ser
'conqlderado como raZO9Ve1mente expllﬁado pploq préprloq niveis
 605 sald arios). B 1sto poroue, como v1mos ha Uouco,ﬁsﬁo a acumu;f
',Iagao_ae capitai ¢ o cong umo do CQﬁltall tnﬂ'0q eIQWﬁﬁﬁos‘fmn_
damehtafs pard eXlecar oq aneLS ao 1ucro e da produgdo como
umtede. R |

. A posicao de larx em Tace destcs dois elemeantos ectd resumida -

v

na seguinte afirmagacs
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B o processo capitalista de producco consiste essencialmente
da produgao Ge mais-valia, representadas no sobre-produto ou :
‘na-quota parte das mercadorias produzidas em que se materias
liza o trabalho nao pago. Jamais deve ser esquecido gue a
produgao desta mais-valia (e a reconversdo de uma parte dela
em capital, ou =a acumilacao, constitul um elemento integrante
desta producao de mais-valia) & o objedivo imediato e o motivo
forga da produgao capitalista. NZo cabe, portanto, representar
a produgao capitalista como uma coisa que ela ndo €, qual-séja,
como produgao cugo pronéqlto imediato & o desfrute ou a manu-
fatura dos meios de desfrute para o capitalista. Isto seria
negllgencngr seu cardter eup&CIfIOO, o qual se mostre em toda
 ‘sua ess énc*a interior. [Eqnltgl,_vol. 1171, pdrte 11T, cap._lS,

segao 1, D. 238~ 239J7

Desta p051gao de Warx resulﬁa que ele-em nadq se 1nteressa
‘pelo consumo dos capltallgtas, Para ele sd importa o] capltallsta
enquanto capltallsta, enquanto "funelonarlo do caprtal" ‘enquanto
‘"personificagao do_capltal". Deixando ée 1aﬁo 0 capltallsta en—
qﬁaﬁtd ﬁéssoé, éﬁqﬁanforconsumluoride bens para ﬂsuaq neces Sldarf
désie séus prazeréslpfiVadoS“,:MarX‘eété ﬁaﬁbém deixando de lado -

0 problema do consumo dos cabitalfstaSJ : ' |
' |
: Agora, se a’ acumulqgao Ge canltal tem um granue degtuque na -

:oﬁra de-harX;‘serla.ue se eqperar que ele Drocurasse Expl]cﬂr os"
:elementos determlnanuev uebta ucumvlagaoe-Nu veldade, porem, stoLV
'_nao ocorre: ele con31aera a acunalagao como um. imnerqtlvo do’
'_processo capltalista de produgao, e, como 1mperat1voj a acumﬁla;i'
.an dlSDen°a malores explncagoe Neste oentldo, os cabitall5uas
acumulqﬁlam tanto quanto pogem - ou qega, e acordo ¢on o eqquema
'oe yurx, procurarlam apllcar em carltal o maxzmo ue segs lucros;
‘Os unlcos 11m3tes para 1st0,qer1am, de. um 1aﬁo, _.nGCGSéiéa&e de
conqumlr dos capltallctas enouanto 1nd1v1éuos (o.que 0 obrtga a
gastar en bens ée consumo uma parte de_ seus lucrou), e, de oubro .
.1édo;lsué néééssidade de entecowrar diﬂhelro p;;;_a constituigao
de feservas, pafue das guals serve para a prépria dcumulagéo.‘Dé.

acordo com esta interpretagaoc - segundo a gqual os cmpitalistas

ce apresentam simplesmente como os agentes sociais da acumulacdo
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de capital = oS ¢apitalistas de lMarx seriam, em teoria, 0s pre-
cursores dos empresérios schumpeterianos.

A'acumulaéao como nece551dade, COmo 1npcrat1vo do proceuso
capitalista de produg§0 aparéce com freqiigncia na obra de MarX.

Por exemplo, nas_TeQrias_gg Mais~Valia (vol. Ii, cap. 1, segﬁo

2, p. 18), ele diz que a acumulagdo "cOnstitui, na reelidade,
umé.conaigﬁo.da produgéo capitalista e respbnde-ao instinto do
capltal como tal do. mesmo modo como &o 1nst1nto do entesourador
responde a acumulagao ‘de dlnhelro (coisa que tqmbém é necessérla
{_para que a_ produgao caplt llsta possa desenvolver—se)” Wo _"E_f
’_tal Merx chega a deflnlr o CONSUMO dos capltallqtav cono 0
A"roubo" de uma. parcela da acumulagao-

“~

‘;Na medlda, portanto, em que suas [ﬁo Capltullst%7 agoes sa0
uma simples fungao do.capital — dotado, em sua peqSOQ, de
;con501en01a e vontade —, seu préprio conswizo privado & um
roubo- perpetrado contra a acumulagao, ao31m COmo ne eontabl-
,?lludde de partluas dobradas a despesa privada. do capltallsta
fe r601straua no. lado do ueblto.detsua conta de. capltal |

‘[éaplt al, vol. I parte VII, capy 24, segao 3, P. 592](7)

ﬁEsta atitude de harx em face da acumulagao Hhconqlderad% Cono.
fumrlmperatlvo do processo cwpltallaba de nrouugao,_cdno um “1ns—".
ffinto ao caPLtal" “'eanlca sua'desnreocunagao em:for.ular umaj;"
.teorla dOS determlnantes da acumulagao, ou, em.outfas §aIanés;
ldoé “determjnanteq do 1nveqt1mento“x Iquo nao nor 1mpeuo, porém,-
de encontrar em sua. obrq elcumuq 1ndlcagoee a reqpelto destes
_determlnqntes. VeJamoo'aqul tres exemplos. |

(19) No vol I do Ca 1ta1, num ureve trecko, ele aprenenta a
'L'ﬁ1u1agao como uma necess de 1mposta aos Capltallgtas pelo'~_
procesqo ue competngO. (Ja tranocrevemos este trecho n 'segéoj
'2'do_nr ente capitulo ) ¥ no vol III ele volta a 1n31stlr

_a - —

neste rontos o | e - .-

(7)

wm resumo das ccncepgoeq de Marx s rcqpplto do capitalista en~

BEste qeqao 3 do cap., 24 do vol, IT Dode sger considerads como

gquanto "personificec@o do capital" e enquanto consumidor privado, -
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t (,..) a tendéncia a acumular, o impulso para expandir o

| capital e -produzir mais-valia numa escala ampliada (...),
& lei para a produgao cepitalista, imposta pelas incessen-
tes revolugoes nos métodos de producso, pela depreciacso do
existente capital sempre ligada com essas revolugoes, pela
luta competitiva geral, e pela necessidade de aprimorar a
produgao e ampliar sua escela meramente como #modo de autio-
~preservagao, e sob pena de ruina. Zﬁanlfal vol, III, cap,
15, segao 1, p. 239 24OJ7

| : - S

(?9) De pau.avem en certas parteq do Canltal (por exenplo'

vol.-I, cap. 25, segao 1- vol. III, cap. 15,,segao 1), Marx

R faz a acumulagao depender do lucro Mas a forma de dependéncia

_ nao é clara._A 1de1a pr1n01pal é a de que exiqto una relagao
dlreta entre lucro e acumulagao._quanto malor 0 prnmelro, malor
| 'a segunda — a acumulagaou“sendo igual ao'lucro menos a renda
consumida pelos capitalistas“ (Capitai, vol. III'ﬁcép. 15, sew~
gao 1, p. 240) Todav1a, né também wma breve referen01a ao fato
de que uma balxa taxa de. lucre pode de%aotnmular a oumulagao (8)5
Falando da queda daﬂtaxa de }uCro degorrente ‘30 eumento da taxa

de qalarlo, Marx eg creve'

De outro 1aGo, a acumulagao é dlmlnulda em conseqﬁen01a do.

”¥~f¥~* aumento de prego do trabalho, poraue o eeulmulo ‘de ganho ¢

'embotqdo. /@a 11&1, vol I _cap‘_25,_segaoll, pq 61957-

(30) Na mesma passagem ao vol, III (38 reierld ) em que Marm
relqc1ona a acumulagao com o 1ucro ele 1nbrodnz um novo elemenm .
to expllcatlvo oa acumulagao. O | ﬁega,-agacumulugao noderl 'ser

-

exPl ( da porlela mesma;'o.processo_ue.acumulagﬁpttéria wm Impe-

T aseim o rio Qo 'cepital condinua a correr {(...) ol continua
- suwa  acumulagdo, nao proporcionalmente & taxa de ludro, mas

em Proporgao  ao mpeto gque ele ;ja pO(—‘Su_Le./aull tal, vol,

III, p..240./

l-’\

(8) Zete ponto foi assinalado por Joan Robinson em An Zacay on
Narxiesn Bconomics (segunda edigfo, Londres, Facmillan, 19667,
cap. 4, P. 29, N
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. B interessante observar que esta explicagao — qﬁé no texto
de Marx constitui epenas uma afirmagao feita de passagem — é;'”*
para muitos economistas modernos, um elemenio de grande impor-
téncia ne teoria dos determinantes do investimento: a acumula-
¢éo seria um incentivo para si mesma (isto &, terta um fmpeto

préprio) na medida em que gera um favordvel "estado de expecta-

tiva® (para empregar a exXpressao de Keynes).

.
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ROSA LUXENBURGO: ACUWULACAO DE CAPITAL E NERCADOS EXTERNOS

1. FORMULAGAO DO PROBLENA

. Introduqéo

Uma das mais conhec1uaq tentat1Vq~ de aeuenvolver -_ 1sto &, am-

pllar e aprofundar — a teoria marx1uta da acumulagao fol feita

por'Rosa Luxembgrgo em seu llvro‘é Acumulaga@o de Capital, publi-

cado originalmente em alemdo em 1913. Vamos apresentar aqui um

e reéumo desta'obra, ﬁrbcurando agompanhar a ordem de_eXposiggo‘da*
: préprla autora, ey ‘em segu:da, tentaremos formular quclntamente

.uma critica 20 modo como Rosa Luxemburgo coloca 0 problema Ga acu-

(1)

y,

7

mulagao e ‘a0 modo ‘como ela o reﬁolve
Antes, porem, de comegar nosso resumo,_é convenlente chamar a

atengao para o fato de que as prﬂmelraq edlgoes da Acumu]anao ue

Cayltal tlnham 0 qewulnte Sub—tltu10° Conffﬂbulgao A Expllcaoao

Lconomlca do Imnerlallsmo. D no curto prefaCﬂo da prlmelra edlgao

”'Rosa'Luxemburgo'expressava‘a esperanga de gue "a“presenbe obra "

S oaera Ter, ) arte seu 1nfereose uraﬁente teorlco uma certa .
_.P ’ '

M‘ obrarde Ro 2 Luxemburpo.

‘1mportan01a Dara nos =8 luta prétlca contra o 1mper1a 1smo" ( )

Nao pretendemos tratar aqul do Droblema ao imper1a11 mO-n&;

(3)

Queremo apenas assinalay ‘que seu.
. : | . .

T

'foram traduzldo da. edlgao 1nwln~ ' The AcuumulatLon OL C&Ulual

trechon-aQUi‘reproduz{doq‘do livro de Rosa Luxembuvgo_'

'(uOnores, douuleuﬂe and Kepun Pau], 1951), - qua] nos fbieilreﬂ_

mOb abrev1adaneﬂte como Accumulatlon.. c f; f;v

(2 )

P W, H., 1963) ‘_ealgao inglesa nao coutem PSuyprOf cio.

S . [
Tradu21do da ealgao polones Akumulacja Kapitalu (Varsdvia,

(3) A reepeito deste problemaz, vejo—se Tadeusz Kowalik, "R. Tu-<

xemburg's Theory of Accumulation and Imperialism", em Froblem
i s

of Zeonomic Dynamice and Planning - Issayvs in Honour of l'ichal
Kaleckl (Varsévia, P.W.N., 1064).
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1ivro, embora volt ado intelramente para a andlise do processoc

*
gde.acumulagao de_cgpita15 pretendia também explicar as bases

eonndmicas do imperialiemo. E Ysto porque, para a autora, as

bases econdmicas 4o imperialismo se encontrariam no préprio pro-
- cesso de acumulagac de capital. (No fim do-presente capftulo

voltaremos a este assunto.)

b. A "Terceira'Parte“ da Mais-Valia

0 livro se infeiea (éépifulo 1) pelo exame d0 problema da reﬁrodu—
-~ gBo nas economias capitélistaq, com basé'na teoria Ge Marx, De-
polg de faéer uma 1ncursao pelaq teprlas flqlocratica e clédssica
(cap. 2 e 3), para mostrar ‘que nem Quesnay nem Adam Smith resol—
veram,corretamente este problema, Bosa Luxemburgo chega (cap. 4
a 7) aos esquemas de reprodugao simples e de reprodugao-ampllada
de Marx, | . N -

Multas paglnas S80 dedlcadas é exposigao e a0 exame do exemplo

numnérico do esquema Oe reprodugao ampllada apreqentado por Marx

K
B
H

no capitulo 21 do volo IT do Caﬂlual Embora Rosa Luxamburgo re-
conhega que as concepgoes de harx acercea 4a acumulagao de cap1tal L
se eqtendem por. todos 05" tres volumes do Canltal, ela pQSﬂa 2 uram

tar o esquema de reprodugao amnllada como se fosse a teorla ~da

s o T

acumulagao de Barx. E aqul surge, para ela, a questao central' o .-
esquema de reprodugao ampllada mostra es eondlgoes materlals ne~

cessarlac para que haJa aenmulagao, mas estas condlgoes nao Oﬂo

J

suflclentes, ou - eaa, falta demonq rar-a ex1 n01a de uma deman—

da creqcente para absorver a Urﬁdugao creqcent resultante da acu-

mailagio de capitals - PR ':?.  S | _1'},‘ -
As condlgoes_da;acumulaééo:por nés- enumeradss nso 50 mais Ao
que as condigdes sefl as quale nao pode haver aéumulagéo.rPode
oté meemo haver também um desejo de acumular em ambos 0s de-
partamentos, norem o desejo ue acumuler juntamente com 0s
prerlequlsluos téenicos da scumulacao nac s2o suficientes numa
economia capitelista produtorz de nercadorias. Requermse-g“a
conﬂlgao adlc onal para gerenti® gue a acumulags2o possa ocorrer
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#
[
i

realmente e a produgao expandir-se: a demanda efetiva pelas
mercadorias também tem de aumentar, De onde deve vir esta

BRI o it

sempre crescente demanda, que no esquema 4d€ Marx constltul a

SRY

base da reprodugao em escela sempre crescente? /ﬁccumul tion,
~cap. T, D. 131./ )

Esta demanda nao provém dos trabalhadores de nenhum dos dois

3
z
L
&

departamentos. Os trabalhadores sé po&eﬁ gastar, no mdximo, os
salérios que eles recebem; e ao gastarem seus salérios, ao adqui-
rirem bens de consumo, eles estao devblvendb 3osfcap$fa1istas
T~S§b a‘forma'de;pagameﬁto pof'estes bens ~— os saldrios que rece—
bgrém; Nao faz sentidp, nd'sistema.qapftalisﬁa, que a produgéof

- I

'5:seja aumentada apenaé'para que os trabalhadores'consumam mais. 5
'Portanto, nao é o cresenmento do montante de qal rioqina econonia
cnmo um - to&o ‘que provoca 0 Cfe%c1mento da orodugao- muito pelo

contrérlo, 6 montente de-salérlos cresce-em'fungao do processo.

£

de reprodugao ampliadé§ como resultado da aecumulagao de capital
nOS 6015 departamentos.,

A crescenue demanda necesséria para absorver 8 creqcente ﬁro~ _ i

dugao, para sustentar o procero de’ reprodugao ampllada, deve,.

ortanto, prov1r dos prénrlos capltﬂllotas._hdu Rowa Luxemburgo o

‘neaa que esta sega a solugao do nroo1gma Veqamos como ela coloca

. - . - .
- -, - -

'a questao.

RO SR

Para ela, e de acordo com o esquema de Tenvodugao.amnllada,
os capﬂtallstas utlllzam a malq-Valla para consumo e Fara acumu—f\~
”1agao de capltal.zcom o cr3901mento da nrodugno, deve aumentar

_também a parte da mals—VSIWa usada nara 0 conqumo neesoal doq

: capitallstaé Mas eSue ccnsumo ao absorve toda a mdl —vqlla e

'seu cre501nento nao é %uflolente pgra ﬁustentar a reprogug a0 Emr

- pllada. Noste<nonuo Roca Luxemburvo pervuntaf

hés, ¢ a parte restante da maia- valla, a UE%ES que é ﬂcumula—,;

da? Para guem ela pode ser destinada? De” ucordo com 0 esquema
de karx,'o Depart m?nto T tonma a inleciativa: o DTOCESFD comes
com & Dromugao e meios de produgao, I gquenm Tequer estes adi@'
ecionais meios de produgzo? O esquema explies qus o Departaménﬁo

II necessita deles a fim de produzir bens de consumc ep meio-
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res quqntidqdés. Mas, entao, quem requer estes adicionals
bens de consumo‘P O Departamento I, € claro — responde o es-
quema —, porque agora este departamento emprega um maior ni-
mero de trabqlhadoreq. Evidentemente estamos girando em cir-

“culos. /iggg, p. 132.7

‘Cabe observar desde logo que nao é o aégumento do esquena de
reprodug§0 ampliadé que gira ém circulos; mas sim a economia ca-
pitalista, & qual 0_esquema se aplica - fato este que, por incrf-
vel que parega, RbsalLuxemburgo se recusa a reconhecer. Os capi-
talistas acumuiam,capital'é, assim fazendo, amvliam‘a producaocs
Vpara reallzar (Vender) a, nrodugao amnllada, €y mala espe01f1ca¥
mente, a- malor~nrodugao de meios: de nrodugao, 0os capltallstas
_:pre01sam acumular alnda mals, adqulrlr majior vblume de meios de‘
producao; neSge sentldo,‘a economla capltallsta glra en efrculos,
circulos cada veg malores. RosauLuXemburao, porém, acha que 1stof
nao pode ser assim, que os capltallctas nao nodem acumular capl—,'
tal apeﬁas para reallzarem uma. parte (a parte nabo, conoun1da) Ga
mais-valia, porque a381m fazendo.os capitallsuas eSLarram.ampll—
'anao a prouugqo e aorQVando cgda vez mais o problema — CcOomo se

nao fosse eqta a sltuaqao real cue se reoolve con- a crlses

o

economlcas.

Para tornar mais claro o problema levanta&o por Roca LuXembur—f~

0, conolderemos as equaooes dd oferta total e da Qemanda +ota1

apfevenhauas por ¥arx no flm ao capltulo 4 do vol IT do Qlual
e de que jé ﬁrqtamos 1o capltulo Qnterlor uo nresente trabalho

Como V1mo - o;erta to al ae mercaaorlas nor parte GOa cap1ta~

- Ao R R
ue & Ldmain & vobes Go0s capnl-

/
lis tas é 1¢ua1 a G%—V%—S, ao yass“

‘:“

tallsiag enquanto ua]S (1qto é, enaﬁanto-“ner onlflcagao do 0a Di;
tal") é lgua;;a‘§4-v de modo que falta demanda para absorver. a |
parte §'(a mais—vélia) da 0¢erta. Uma parcela da mais-valisns é-
absorvida,'sob a fofma de cbnsumo, pelos préprios capitalistas
enquanto 1ndiv 1Juos. Haé, e & parcela restante?

Até este'pontp o argumento de Rosa ILuXemburpo é o nmesmo de

Marx, A partir dai, porém, ela levanta vdo por conta préprié,
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£ seu raciocinio ce torng confuso. FPor que — pergunta ela - 0s

capitalistas -acumulariam a parte restante da mais-valia? For que
acumular capitai apenas Ppara absorver uma parte da mais~valia?

Assim agindo Os Capitalistas estpriam apenas postergando e agra-
vando o problema, porgue no_seguinte circuito de produgio é maig—

—valia total e sua parte nao consumida seriam maiores ainda e,

portanto, mais @ificilmente poderiam ser realizadas.

Assim, para que os capitalistas-continuem acumulendo, conti-

'nuem convertendo"em capital uma parte de sua mals-valia e, com
:r'f;lsto, amnllando a- proaugao, é. pre01so que haja uma demanda cres-

%cente, que poss&'reallzar aquela_parte da malb—valla que nao. é

;consumlda nem- acumulaca pelos capltallstas. Nestes termoq, a meis-

~

‘—valla pode ser d1v1dlda em treg partes: una parte é conqumzda

pelos proprloq capitallsta enquanto pcssoas, enquanto consum1do—'

.res 1ndlv1duals- uma segunda parte é investida, transformada en

-

'capltal- e uma ﬁercelra parte — qegundo Rosa Luxemburgo'— deve

;ser reallzada de outro modo, deve er comprada por outras peq—

'soas. Serla esta tercelra parte da mals—valla que guetlflcarma a |
‘prdprla acumulagaO“de capltal Tor que os oqpltallstas acumulam
’capltal e, com.loto, amnliam a proélur;ao'-‘x Ate certo Donto poroae
:aumentam seu préprlo consumo pessoal md%, fUndamentglmente, por«ﬂ
'que.ex1ste uma demanda por eqta tercelra parte da mai g va11Q. ‘f
 Asq1m, serla a poss¢b111dade de reallzar en escala crescente

esta terceira parte da mals—valla que levarla 08 canntallqta 8

acunularem, a traanornarem em.caplial uma pareela da nui —ve);a.

Agora, sa,a,cres cnf demanda nao nrovém dos trabﬂlhadore

*nem dos capitallsuas - os qaals, ueﬂunﬁo 0 qrwumento de Roqp Lo~

5xewbur¢0, nao pompram ﬁoua a mals—valla crlauc ;, entao de onde

advem esta uemanda? Ou seja, qpem udoulre a’ tercelrﬂ parte da
maig-va 11a, aquela'parte que nao & acumalada nem consumida pelos

cepitalistas? Ou ainda, em outras palavras, quenm s20 o& "tercei-~

e aw

st n

B N
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ras pessoas"(4),'além dos trabalhadores e capitalistas, que ad-
“quirem uma parcela da producgéo total, parcela esta igual A parte
'da mais-valia nfo acumulada nem consumida pelos capitaiistas?

' T esta a questao central levantada por Rosa Iuxemburgo em seu

livro sobre a Acumﬁlagﬁo de Capital. Esta questao & formuiada na
primeira parte do livro (mais especificamente, no cap. 7) e volism
‘a ser colocada na terceira parte (nos cap. 25 e 26). Mas, & pre-
i. -clso acrescentar, esta questao nem qempre aparece formulqda cla-
| 'ramente' Vegamos 0 motlvo aisto.

Rosa Luhemburgo dlstlngue tres formas de mais-valia: a mais-

';—valla crlada (produ21ua), .a mals—valla reallzadﬂ (venulda) e a

.mals—valla capltallzada (a. mals—val1a que é convertida en capi-

tal) _-ela apresenﬁa-o problema como se 0s caprtalrstas, ‘antes
_de capltallzarem uma parte de sua mals—valla, preclsacsem reala—r
'za—la — 1eto é transformé—la em dinhelro -'vendenco«a para ouﬁras

-pessoas que’ nao os préprlos capltallstas. Iqﬁo é evmdente, por
.exemplo, no eegulnte trecho' I

-

0 coméreio 1nterno capltallqta pode, no mQX1mo, realizar qpe-'
. nas certas unntldadeS do valor contido ho produto socials
- capltal conotante que se gaqtou, 9 capltal varlével e'a partef.
" coneumlda da malsmvalla. Mas 8 parue “da. malq-vallﬂ que ¥ des_&'
tlnada & acumulagao tem de ser reallaaLa -em outro 1u gar. Zége°
cumuldtlon, cep. 26 p. 366-367J7 .'f;‘i' R

B este modo de’ colocar o) problema Ja hav1a aparecmdo na prlm‘
- meira parte do- llvro.

Parte da malsnva ia é consum¢da pela prérfla classe ceapitalis~
| ﬁahsob a"forma;de bens de consumo, sendo que 0. nlnhelro uroca—'
 ﬁ6f§o“ cotes bcns_p ;euido 7o bolso dos capitalistas. Mas,
‘;quem vode comnrar prouufos qve constituem a outra parte; a.

parte capltalizada da mdlq—va1189 [idem, cap. f; B 133u7

(4)

Hosa Luxemburgo, f01 inicialmente enpregada pelo marxXista risso

"4

Tsta expressdo — "terceirss pessoas" —, is vezes udada por

Peter von Struve, cuja ccncepgao ¢ eriticeda no cap., 21 da dcunu-

- lacao de Capital. Somente no eep. 26 Rosa Iuxenmburgo iniroduz seu

conceito de '"mercados externos" (de que falaremoe depois), cujo
significado & gemelhante ao das "terceiras pessoas”,

-l
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Neste modo de formular o problema nac existem trés partes da
maisfvalia, pqmo_apresentamos anteriormente (isto &, a parte
consumide pelos capitalistas, a_parte acumulada, e a parte ven-
dida As "terceiras pessoas"), mas tac somente duas partes: a
parcela consumida pélos capitalistas e & parcela vendida éé
"terceiras péssoas", gendo que & o dinheiro obtido desta venda
que os capitalistas empregam para acumular., Mas este.modo de for-
mular © problemanésté errado. Se imaginamos um sistema onde exis-
-tem “{terceiras pessoas™ — como o fag Rosa Tuxemburgo —, e nao um
f.sistema composto de apenas duas classes - como no de Marxz =, e
Zlonde estas "terceiras pessoas" adqulrem uma parcela de produtos
que compoem a mals-valia, entao esta mals-valla tem necessarla—'
'mente de ser consbituida das tres partes acima referldas. |
[Suponhamos que a parte acumulada da mals—valla_sega exatamente
‘igﬁal & parté vendida 55."férceiras pessoas“.‘lsfo neo significa,
con%udo; que a.mais4va1ia total se constitué-de sbmente duas ‘par-
_celész & conswride pelos cap1ta11stas e a outra paxcela, g qual
Vé Vendlda As “tercelras pessoas". Para Rosa Luxemburgo iato se |
'apresenta assim porque ela ra01001na do seguln%e modo' é com el
.”;dlnheiro obtldo da venda de uma parue dos’ p“odutos lntegranteo
-de ;ﬁé mals—valia és “tercelras pessoas“ que 0s capltalxctas acu-
1‘mn1?m capital, adqulrem novos meios de produqao, e, portanto,ij.
fVOlame de vendas équelas “pessoas" e o;montante da'acﬁmulé¢§o.ée-'
;capital'sao apénaé duas faces,'bu &bis'moﬁénﬁbs; de um mesmo fato
- a venda As “tercelras pessoac" seria a realizagao de uma:pavte
,&a malswValla,_e a conversao em capital do dinhelro assin arreca—l
,dado seria a capltalizagae desta meqma parte de maJs—valia.
Contlnuemos a supor -segulnao c r301ocin10 de Rosa. Luxembarn
gp efQﬂe, para acumularem,.os capltalistas tenbam de vender uma .
parcela da'produg§o és "terceiras pessoas". Isto n3o sighificé,
porém,'que a parcela acumilada e 4 parcela vendida dguelas "pes—

soae" sejam & mesma colsa, constitusm uma ¥Ynica parte da msis-—
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-valia. Depois de venderem #s “"ferceiras pessoas", -os capitalis-
'tas,_para poderem“concretimar a acumulagao.de caiital; parsa qopﬁr'
vertérem seuldinhéiro em:adiciOnais meios de produgeo, précisam |
adquirir de outros capitalistas estes meios de producao adicio~
nais; logo, existem.duas vendas diferentes: venda hé "tercelras
. pessoas" e Venda-de adicionais meios-de‘produggo aos préprios

¢apitalistas§ ewtas duas vendas n3o sao a mesma coisa, Assim, a

realizagao da parte da prodﬁgﬁq correspondénte é'maié—valia se.

dé;de trés modos’diferehtés:fVEnda de bens de consumo @0s capi-
tallstas, venda de adicionais meios de - produqao aos capitallstas,

e venda de/quaismuer produtos (qejam bens de consumo ou meios de °
produgao) hs *teroelras pessoa%" | |

Deste modo, para que o} problema colocado por Bosa Luxemburgo
tenha sentido, & preciSO-lnterpreté~lo como ¢ fizemos inicialmen-
tes as "terceiras pessoas" sgo asg. compradoras de. uma te;oeira
parte ﬁo volume de mercadorias que compoem a’ mais—valla total

— além das duas outrus partes que correspondem 20 ‘Consumoe dos'

capltalistas e é acumulagao de capltal. Assim posto, 0 problema

se apresenta do segulnte modo= como 5 partn da maisnvalia consu-

' mlda pelos capitaliqtaq é relativamente eotével, e co 0 os'capl-,f
talistas nao acumulam capjtal apenas para acumular, 7ntao a parte 
acumulada da mals-valia val depender da parte da malsnvalla ven~-

dlda hs "tercelrss pessoas" 'Ou seja, é a demanda nrqvenlente.
| .

destas "pessoas“ que esclmula os Capitallsﬁao a acumularem.

c.lSub—Consumo ou_DefiCiéncia da7Demanda?*

Antes de prossagulrmos com o Tesumo da Arumulagao de ”upit L, &

convpnlente fazer uma pdrada para esclarecev uma questao e, deste.l

t_

modo, delimltar mais claramente 0 problema foxmulado poT Ro

P -

LUxemburgo,

Nao é raro encontrermos sua teoria da acumulagso ¢lassificads
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‘como“sub~consumisfa“.(5) Esta & uma interpretag&o muito espe~
eificn (e,_em.ﬁosso entender, errada) do problema formulsdo pox
-Roéa Luxemburgo. Delacordo com esta interpretagso, todo o probdle-
ma - isto é, toda a dificuldade paras absorver a crescente produ-
¢80 que acompanha a, acumulagao de capital — adviria do rgduzido
crescimento do consumo, seja por parte dos trabalhadores oﬁ seja
. por parte dos capitalistas. Mas, na verdade, Rosa Iuxemburgo
 deixégbem claro qﬁe-nao se trata exclusivamente de eonsumo,,has

' de{demanda em geral: tanto demanda por bens de éonsumo como de=

f‘“:;.maﬁﬂa'por meios de produgao. .Fla chega a acentuar este fato quan-

'i do escreve-

A reallzagao da mais-valla €, sem dﬁvida, uma questao vital
*fda acumulagao capitallsta. ‘Ela requer, como primeira condl-
fgao-— deixando inteiramente de lado, para simplificar, o
fundo de congumo dos capitalistas —, a existéncia de éamadas
fde compfadores fora da sociedade capitalista. Compradores,

idevé-se.notarfﬁg'nﬁo.consumidores, vigto que a forma material
4a meis-velia & inteirsmente irrelevante para sua reslizacso.
j[iccumulation, cap. 26, p. 351. Sublinhado por ndsb7

"E, em seguida, ela'examina duas'éituagges-dive“ga8° “(1) A
-.produgao capitallsta fornece ben« dé consumo além’ de SUNSY pro»

f pr1as nece581dades“_-e “(2) A produgao caplualista f01mece meios

B - de. produgao em excesso de sue prépvia demanda" (p. 252) E 1qtoj'

' ;novamente ev1denc1a nossa afirmagao de que Roua Luyembufgo coloca
o problema em.termos de uma 1nsuf1c1en01a de demanda ent éeral ‘a

'qual pode manlfestar_se com relagao tanto 205 bens de con umo |
: como aos meios de produgao._Ou seja, como procuramos Wos+rqr-
-'antes, irata—se ce saoew de orge provém a demanda necesséria

B para absorver 2 pa e. Eé consumidq nem acumulada da maland71a,

'nao 1mportanto se, do ponto 6e vi ta,materials esta tercelra

(5) Como exemplo, por Paul M.'Sweezy; The Theory of Capitalist

Developnment (ver cap. 10, §2, e cap. 11, § 8), e por ZErnest

Mendel, Marxist Econcomic Theécry (ver vol. I, cap. 11). Sweezny

chega mesmo a denomﬁar Rosa Lukemburgo de "rainha dos sub-con-
sumi stas" (sie). :
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‘parte da mais-valia se compoe de bené de consumo e/ou de meios
éhe produéﬁq.jAsﬁié:ééndo; nso h4 por que rotular de "sub-consu-
mista® a teéfia.dé:ﬁoéé ﬁux§mburgo. _

Este rétulo deéorre, obviamente, dm equivocada interpretag&o
de sua teoria. B esﬁg equivocada interpretaggo, por seu turno,
deriva-se de certas colocagoes de Rosa Iuxemburgo, as quais'“
_acentuam a participagao da 1nsuf101encla do consumoc no problems
da insuflclencla da demanda em geral, Isto se observa, por exem-
plo, no capftulo.25, quando a autora monta um exemplo numérico
 do esquema de reprodugao ampllada no cual hé uma caréncia de
meios de pr;dugao e um excesso de bens de consumo. Mas, em nossé
entender, o principal motlvo pars cla351f1car sua teorla de
"sub—consumlsta" é 0 mesmo motlvo que poderia ser também utili-
zado (como, na verdade, 3s - vezes ele o é) para 1nterpretar ¢ omo
"subnconsumista" a teorim do préprlo Mary qual seJa, a aflrmam
cao de Marx, adofada por Rosa Luxemburgo, de que, ns . sociedade

capitalista, hé ume. contradlgao entre 8 crescente capa01daderf

produtlva e os estreitos limites da capacidade de consumo, (Ver

as ﬁltlmas quatro ou cinco péginas do cap. 25 da Acumulagao de

~ Capital.) .
‘Esta afirma@éo ée reféfe 208 prépribs fﬁndémenﬁcs da‘eédhbmié‘
| capitalista, sublinhando uma'das-diversaé-GOntraaigges-bésioés
desta economla, acentuando, mais espe01f10amente, 0 fato de o
capltallsmo nao ser — para usar os termos de TugantaranOVSkJ -
um “regime harmonico" -no qual a produgao:deveria ser voltada
para a satlsfagao das ne08851daﬁes humanao; e ‘sim um “regine dntaw.
gonico", voltado para a obtengao de- 1ucros por parte dos capitaw_-
listas. Neste sentldo, enquanto constatagao de um prlnciplo geral
da economia capltallsta,_aquela afirmagao nao pode ser tomada co-
mo base pars expliéar as contradicoes especfficas do processo de
gouwmilacao, A‘COnceygéo acerca da contradigao entre a capacidade
produtiva e a capacidade de consumo na sociedade capitalisté se

assemelha, neste caso, &4 afirmacaéc de Marx de que "o dinheiro
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leva sempre juntd’de si a possibilidade de crise": do mesmo modo
"como neo se pode dizer que, por causa destsa afirmagao, Marx ex-
plica as crises- eéonomlcas pela simples existéneis do dinheiro,
vombim nao se pode dizer que, para ele, § particularmente & in-
suficléncia de conégmo gue trava a expansido da capacidade produ-
tiva, que regstringe a acumulacac de cépital; do mesmo modb conmo
nao ée'pode diser, por causa de uma afirma9§o, que Mari tenha
uma teorisa "moneﬁarista" das crises, também,nﬁo ge pode dizer,
por causa da ou+ra aflrmagao, que ele tenha uma teoria "sub-con-
sumlsta" da acumulagao. E 1sto se apllca também a0 caso de Rosa
Luxemburgo. Quanao, ap01ada em Marx, ela se refere é "inerente
contradicao entre a limltada capa01dade de expansao das forﬂas
'produtlvas e a limltada capacldade de expansao do consumo s001a1
em condigoes de distribuicio capztallsta" (cap. 25, D. 343), ela
esté apenas acentuando um aopecto da “1nerente contradlgao entre
a produqao de malsnvalla e sua realizagao“ (p. 345) |
Por outro 1ado, embora Rosa Luxemburgo formule seu problema
- em termos da demanda como um’ todo — e nao apenas da demanda por
bens de consumo -; nao se pode também querer fazer dela wina teb~
ricsa completa da d;manda efetava (na acengao moderna desta eA—f
..presgao) nem multo menos wma “precursora de Keynen“ ( ) Mas, & |
'1nteressante observar, num breve twecho de seu 1ivro elsa formuia
o} problea da relaqao entre Doupanga e renda dos capitallstas de
modo mui to semelhante (embora empregando a terminologia marx1sta)
ao-dos,economlptas‘k@yne51anqsﬂ Introduzlndo, no tuma-da'acumula-f
! _ BN ‘ [ o _ "
A

v e i et

and 8001a113m, Londres, Routledge & Kegun Paui, i955, CaD- 16)

a edicao ingless da Acumulagao.de Capital, na qual hé uma 1ntro~

dugso escrita por Joan Kobins son, o@bserva gue esta economista
tenta "mostrar Rosa Tuxemburgo cemo uma precursora (embora pri-
mitive e, em-algunsfaspectos, mal orientada) da doutrina Keyne-
giane" (p. 271). Esta observacao pos parece exagerada.
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" gao de capital' a’questéo do entesouramento e da formagac de

reservas monetérias por parte dos capitalistas, ela pergunta:

0 congelamento de- uma parte da maig-valia, gsob forma monetdria,

nas maos de certos capitalistas signfica gue outros capitalis-
tas serso deixados com uma correspondente parte deste sobtre-
produto em sua forma material? O entesoursmento da maig-valis
por parte de certos capitalistas implica que outros nao mais
serao capazes de realigzar sua mais-valia, visto que os capi-
talistes sfo os Vnicos compradores de mais-valia? /Accumula-
tion, cap. 25, p. 341-342.7(T) |

Maw Rosa Luiemburgo ndo explora esta linha de racioc{nio. Na
verdade, ela a 1nterrompe 1medlatamente dep01s de formular sus
pergunta, dando a segulnte resposta. "Isto 51gnificarla, entre—
tanto, que seris 1nterrompiuo ) regular curso da reproéugao e,
iguslmente, da acumulagao descrito no esquema ",

2. SOLUGKO DO PROBIEMA

a. Palsas Solugoes

Estabelecida, por Rosa Luxemburgo, a necessidade de intervengao

‘de "terceiras pessoas“ para que O‘pPOCeSSO de reprodugao amplla-

da possa desenvolver—se, Qla comega a 1ndagar a respelto deﬁtao

"pessoash, ou spja, em outzas palavras, ‘a respeito da provenlen~

‘cia da crescente demanda para absorver a crescente produgao que

acompanha & aéumulaéép‘de‘capital.

(7)-Como'curiosidade,féohpérenee a Bltima parte deste trecho com

a segulnte expllcagao de Joan- Roblnson a respelto das poupancab

que nao s$ao: investidas e, pofuauuu, uesdpdlbbbm du rendes “(Lstas

poupangan) aelxaram de ex1qbif, pOAque logo que um homem,aumenta
sus. poupancs, . ao reduzir seus gastos, as rendas de outros howmens
caem, ¢ eates poupan- menos na medida em que o primeirc poupsa

mais.” (Intrcduction to the Theory of Employment, Londres, NMace
miilan, 1956, p. 13.)
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Desde logo Rosé‘Luxemburgo rejeita a i1déis dewqué esta deménda
possa provir pura.e gimplesmente do aumento da pOpulaggo, porque-
a bopulagéo c;mo um todo (ou, mais exatamente, a popﬁlagéd cém
poder agulsitive) se compoe dé trabalhadores e qapitalistas. Os
trabalhadores, embora seu numero seja crescenté, continuarac a
consumir apenas o gque recebem como saldrios, é nao & o aumento
do.ﬁontanté de saldrios que estimulard a elévagao da producgso,
masfsim esta gue, 20 .crescer, gerarsd maior volumé de emprego de

forgé de trabalho e, conseqltentemente, maior montante de salérios.

'31'Por%outr0 lado, o'acréscimé da classe capitalista serviré apenas

’para absorver a parte consumivel da mais-valia que aumenta Juntau'
'mente com a mais—valla total ﬁsslm,‘o problema per31sue- quem
comprara a parte n&so consumlda (e, acrescentemos, a parte 1i5o.
‘;acumulada) da mais—valla tota1¢ | T C /"
Marx, 20 anallsar o prccesso capitallsta de produgao, leva em
conta apenas duas claqces socials. os trabalhador€s e os catha~;
_1istas, delxando de 1ad0 as: camada 3001ais 1ntermed1érias._Nao-
estaria af a golugao do problema9 Nao seriam estas camadaq social»
_que atuam como "te“ceﬂras pessoaq" no processo de acumulagdo de
caplta19 Rosa Luxemburgo nao acelua ebte argumento.‘ﬁ acordo.com_
.a concepgao marx1 ta,' tas camadas socials 1ntermedlér1as —-as
: i
'quals nao partlclpam do prooesso produtiVo-w‘nao saqlgeradoras-
de’ renda ‘suas rendas sao derivadas dos 1ucros dos oapitalistas
'e/ou dos salérios dos trabajhado res (sendo os 1ucros e 08 oalérlos
as duas unlcas formas de “renda prlmdrla" da socledade) Portant0§'7
o aaqtos de consumo destas namadﬂs 1nTermedlér1as estao | nclﬂiﬂcsi;
7 n0s - gas tOS dn consumo dos eapltaliqtds e. doa trabalhado;es, posto
L que -seus gastos sao efetuados com as renda& que estas camaaaq rea.ﬂ
cebém dos capltallstas e ﬁrabalhadore . B sumarua solugao ﬂo,proﬁ'
blema também nao ‘se encontrd nestas camadas sociais 1ntermed1drxau;
cuja demenda por,mercﬁdorias‘nada maig ¢ do que uma transferéncis,
parz elas, de parte da demands dosg prépriosrcapitalistas e traba-

lhadores.



ST 109

/
, Uma outra falsa so]ugao do problema 4 a do coméreio extericr,
:como se caaa pais pudesse vender para outro a parte nao reaslizads
jinternamente_d-ej sua-mais—valia. A anflise marxista da reprodugao
nao se refare a cads pale capitalista em particulsr, mas so sis-
tema capitélista como um todo, ¢, neste séhtido, exclui o cqmércio
exterior. A exportagso de mercadorias dé um pefis capitalista para
outro nada meis é,dq gque a circulaggo de mercadorias dentro do
sigtema capitalista;.assim; quando um pais-capitalista exporta
para outro & pérte de sua mais-valia nao consumida internamente,
ele estéré reéolvendb seu probléma particular, mas'agravando o
problema de reallzﬂgao no outro pais, e 1%to nao constitul ume
soluoao no amblio do 81qtema cap¢tallsta como wn todo.
Afastadas‘estas falsas solugoes—(aumento aa populagao, camadas
intermediérias e comércio‘ektéfior) para -o probiema de quem deve
absorver a parte nao consumlda nem acumulada da mais«valla, Rosa o
Imxemburgo psssa &a examinar (Cdp. 8 e 9) se Narx oferece uma reg—
POSta, e conclui pela negatlva, E nso poderia ser de outro modo, |
posto que, para Narx, nao existla K probl@md formulado por ela,
Rosa Luxemburgo reclama que Marx encarava 0 problema apenab

© pelo &ngulo moneiério=--'

A Talha na anéllse de. Marx esta, en nossa oplnlao, na mal orlmf
entada formulagao do problem como  mera ques tao dao "fontes de

dinheiro", embora 0 asgunto verdadeiro seja a Gemanda efctlva,

o uso dado aos bens, e nao a origem do dinhelro que - é paco por

eles, Zﬁccumulatlon, cap. 9, p. 155, 7

E bem verdaee que ndo & clara nem intﬂl emente quxlclente a
anéllce fe;ta por Marx ao probiew ﬂgircalizagﬁo'da mui «v 1Lm.
B neste ponto Rosa Luxemburgo cem razao quando ela idmbbm recl&md
pelo fato de Marx ter dado enorme atengao a0 .erro cometido por
Adam Smith (e adotado TOoT Rica¢ao e outro economlstas de seu

tempo) de ndo computar o capital constante no valor da reprodugzo

total, e nao ter dedicedo ilgual interesse ac problema da realiza-
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qao da mals—valla.cs) Mas, de qualquer modo, a guestao egpecifica
5 levantads por Roqa Luxemburgo nao poderia ter side solucionada

| por Marx, para_quem esta questac nao existia. Agora, a prova evi-
dente de que nao fqi claro nem compieto o tratemento dado por
Mafx‘ao problema da,realizagao da mais-Vaiia (como foi clara e
completa sua explicagao a respeito da réposigﬁo do capital éons—
tante no valoxr gldbal'da producao, pondo fim a um erro de inter-
pretacdo que v1nha desde Adam Smith), '€ o prdprlo fato de ter
Rosa Luxemburgo formulado o0 problema a seu modo,

Ela também esté certa ao aflrmar que Marx tratou o probleme
da reallzagao da produgao como simples questao das "fontes de
dlnhelro“. Ela esté certa, neste ponto, quando se refere aos. dOlS
Wltimos capitulos do vol. 1T 4o Cap al._Nestes capitulos, depois
de explicar seus esquemas de.reprodugao 51mp1es,e‘amp11ada, Marx
passa a preocuparése'com'g_origem dérdinheiro necesgdrio para &
circulagao das mercadoriaé'déntro de:cada departamento e entre cs
dois departamentoé. Marx n§o'cb1oca.o problema de éé toda a mais--
--valia criada, ou apenas uma parte dela, & reallzada, e de quem
compra a partc de produgao eorrespondente a mals-valxa. Mas, a
respelto deste segundo ponto, parecewnos ev1dente que ele COHSL;'”-
"dera serem 08 préprloo capltallutas os compradorea desta parue"
da produqao' SB0 o8 capltali tas que compram e vendem entre si
08 produtos ‘que - elcs mesmos consomem ou utlllzam yara ampliar
seu capital constante¢ Gomo estas’ transagoes sao efetuadas por '
melo do dlnheiro (a351m como tembém a compra de forga de traba~
lho, por partg dps,gapitallstas,_e a compra_ﬁe.bens essenclais de

consumo, por parte dos trabslhadores), Marx se poe a cxaminar a -

(8) Diz ela: "Marx repetidamente acentuou e enfatizou o fato de
gque ele congiderava a reposicao do cepital constante no produto
gocial totsl o problema mais dificil e importante da reproﬁugﬁog
0 outro problema, o daz acumulagzo, isto &, da realizacao da mais-
~valia para o propdsito de capitalizecso, fol assin empurrado
para o lado, de modo gue, no fim, larx quase ngo tratou dele,®
(Accumulation, cep. 9, p. 170C.)
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;origem deste dinhéiro; 0 qﬁe se torna particularmente importante
:no caso da fépro§gg§Q §¢p1iada, guando também deve sumentar o
. volume de dinhéifé‘ém oirculaqgo, Asgim, o “"problema da Gemanda
efetiva, nesta parte da obra de Mafx, torna-se apenss um probvle-
me. ﬁonetério,'qual_seja, o de hover dinheiro suficiente para
fazer‘circular uma'produggo cada vez maior. |

Ingatigfeita com 0 ftratamento de Marx, Rose Luxemburgo passcs
a examinar as eventuais respostas de outros autores ao problems
por ela formulédo; A esﬁe exame ela dedica foda a Bégunda parte
de seu livro (cap. 10 a 24); mes também nestes autores ela nao

encontra uma c=011J19a0 satlsfatéria.

"b. Os Mercados Externos A o '_ S

Se a crescente demanda necessdria para absorver as creucentes
produgao e meis-valia nao provém dos capltallstas, nem multo me-
nos dos trabalhadores, entao, 1og10amente, ela vem de fore do
mundo capltallsta, ou seaa, dos "mercados externos" - na eXpTGSS“O
~de Rosa Luxemburgo. ‘Wo flm ite) cap.‘26 a autova 6efine seus concei_
tos de “mercaﬁo intexno"_é “mercado externo"* |

Neste ponto devemos. rever as concepgoes de mercado interno e
‘externo que foram tdo importentes na controvérsia acerca da

acumulagao, Amboo séo vitais para o desenvolv1mento caDLtalls-\'

ta, mas fundament valmente dlferentes, e devem ser. concebldoq
antes em termos de economlarsocﬁal do que em termos de geogra-
fia politica. Por este priSma, o mercado interno & ¢ mercado
capltallsta, em gque a produgao compre seus prdprioq T dstou

e gupre seus'préprlo% elcmenﬁos de: produqqe. 0 mercado externo
é o conteyto 3001a1 nao capltalluta, que abgsorve os produtos
do capitallsmo e Tornece ‘bens de produgho e forge de trabvalho
para a produgao Caﬂltallﬁta. Ass m, ds po“uv de viqta da Econo-
mia, a Alemanha e a Tnglatnrra com&ye1am,entre si mgrcadorlas
pr1n01palmente num mercado interno, capitalista, enquento as
troces entre a indlsiria alemi ¢ os camponeses alemfes s50
efetuadas num mercado externo, no que se refere ao capital

alemao. Zﬁgcumulaﬁion, cap. 26, p. 366,/

P ey s T e

e e )
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Ou seja, todas asrtransagges efetuadas entre setores capita-
liatas da ecohémia, mesmo que estes se situem em diferentes pai-
‘ges, constituem épéragges de mercado interno, de mercado capite-
lista. Por outro lado, todas as transagtes entre um setor capita-
lista e um setor ngp caplitalista (como & o caso ds agricuitura
camponesa), mesmo que ambos se localizem dentro de wm mesmo pais,
congtituem operagoes de mercado externo. A fronteira entre Winter-
-no“ e “externQ";n5ofé geogréfica e sim sdécio-econdmica, computan~
do-se como “"interno" tudo aquilo gque se encerra dentro do sisteﬁa
{capltallsta de produgao.
| Onde se 1ocaliza 0 mereado externo? Na verdade, como Rosa Luw
-xemburgo procura mostrar.nos capitulos_segulntes, ex1stem,dl¢e—
| rentes tipos de mercado externo, cg quais podem ser agrupados
em duas ﬁnicas categorias: o mercado externo Tormado pela "eco-
‘nomia natural® e o constituido-pelo Governo dgs paises capitalis-
- tas. Eéte ﬁltimo'mercado & por ela identificado principanenfe‘
com a8 compras do Governo para fing milltares. 0 mprcado da. eco-
nomla natural (ou pré—capitall ta) é composto, em parte, pela
5-économia dos paiSes colonizados e, em sua.ouﬁra parte, pela agfi;
'; cultura camponesa e pela produgao artesanal dos DréprjOﬂ pe iﬂcs
',capltallstas (Nals adlante voltaremos a falar destes categorzas

 de mercado externo. )

c; Diférentes.Fung5e§ dos Merdados Eﬁfernpsl

Até d capi%ulo 26 dé seullivro, 088 Laxamburgo esté fundamenta]-
l mente preocupada com o problema da reallzagao da mals—valla, e
-seus‘"mercauos exnernus” servem-para absorver a parte-nao consur
mlda.nem dcumuladd da malsmvalla, Neste cepltulo, porém, tolvez.
para acentuar a 1mportanc¢a dastes mercados no processo de acumu—
1agao, a awtora acrescenta¢ gem mdis nem menos, duas novas fun@oes
para eles: fornecer, a0 gistema caplmallsta, Melementos materiels

necessdrios para a expansac s producao” {p. 355), e fornener
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’"trabalho vivo que possa ser mobilizado pelo capital para aten- :
der suas_demandés" (p. 359). ?
As economiaé'dapitalistas nao estao em condigoes {por motivos
neturais ou outros) de produzir todos os bens de que necessitam
- sejam bens de consume ou de prcdugéo -~ ou, pelo menos, eﬁ con-
dicoes de produzi-los a pregos competitivog com os dos bens pro-
duzidos nos mercados externos, os guais passam 2 ser uitilizados,
éntéo,icomo fonte de"suprimento destes produtos. Ra verdade, en-
trétanto, também nesta questsao o recurso aos "mercados externosﬁ
_é 1nteiramente dlspensével. num mundo dominado completemente pelo

j31stema capltalista de produgao (e, portanto, sem "mercados exter

nos"), toda @ questeo se resolve pela troca de mercadorlas entr

ga paises capltalistas.

Mas entre as duas novas fungoes atribuidas por Roqa Luxemburre'
abs’“mercados externos" é a segunda que apresenta maior "1novam
gao™, posto que, ai ela cheda a reformular o concelto de exéroi@

_to 1ndustr1al de reserVa de Mar Segundo ela°

croEme R e

-A forca de trabalho para'este exercito ¢ recrutada rics reser-
vatérios socieis fora do dominio do cepital (...)  Somente a
_ ex15ten01a de. grupos e palses ngo cupltdllotas podm g&ranti:_
J f tal oferta de forga de trabalho ad101onal para 2} produqao
'capltallsta. [Accumulatlon cap. 26, 61A7 R g

e ERm

'Auslm, os caPLtalistas se utillzarmam d sta_icrga.deltrabalho"
f"externa“ nao apenas para proauzixemy-nos mércadoa'externbs;'ééV
1mercadorlas de que necessitan, mas também para ampliarem seu
exercito industrlal “1nTerno" nos momentoa em que Lsuc se torna
'neccqqérlo.__A” . 7 |

Ccmo estas duaq novas fungnﬂs dos mercados externos nao tem"
-grande importan01a no problema cent¢a1 1evanta&e por Rosae Luxem-
bu;go —~ gue & o problema da r081¢zdgao da mal s=vellia m; Vemos

denxa-]as de 1aﬁo.'
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,d. Mercados Exteraos e Teoria Marxigta da Acumulacso

Néo se pode diger — segundo nossa autora-“.que Marx @eixou ﬁe:
éonsiaerar, no Capital, as diversas funcoes dos mercados externos
no desenvolvimento do processo capitalista de produgsao. Na parte
sobre a acumulacgao primitiva, no vol., II do Ca i1tal, ao tratar
da formaceo &0 operariado industriel, da expropriacao de terrs
dos ca@poneseé, da génese do capitaligta ihdustrial da explora-—
qao dos paises colonlzados, Marx moatrou como o mundo nao capi~
talista (o “mercado extexmo ) foi impo*tante para o desenvolvi—
:'rmento do capitalismo. Para Rosa Luxemburgo, contudo, isto que
l: para Narx conatituiu apena# a fasge hlstérica da acumulagao prl—'
mltlva — da passagem da economia feudal para a economla cap¢tam
1lsta - é o] processo usual de fun01onanenu0 do capltalismo- |
"o capitallsmo em sus completa maiu}ldadm tdmbém depende, em
todos 08 aspectos, das camadas nao caplfallstas e dag organxza-
goes gociais ekistentes a0 lado delc" (p. 365) o |
Sewundo Rosa Luxemburgo, Mqrx compllcou consideraVeLmente o
_problema da apumulagao 80 adotar em’ sua andlise teérica, em t05 
-dos 08 T volumes do Capital, hapdt ese o0 “universal-e ex~ ; 
gclusivo dommnio do modo capitaILSLa de p?odugao" (cap 26, p., ';
_ 348) Iuto porque, em pr&melro lugar 'esta hlpétese e%té Longe L
de eypressar o mundo real, ondp Jamalq exlstiu "umd- 001eda60
' _cap1ta11sta autO"?uf101€ﬂb99 sab o excluoivo domJnlo oo modo~-
.capltalista‘de produgao" (1dem); Em segundo lugary porque,-embof
ra §odendo ser adotada como um “artlflclo teérlco"‘em certas
L01 cunstancias (como, por excmplc, para analnsar o eSOHEMd de
' rep“odugao s:mples, que tambem efp“essa uma 51tuagao fzctfc ia
'no cap1tal1smg, ou para es tudar 0 processo de acumulac a0 ¢nﬁiu
V1dual), esta hlpétese - 80 ek&luir a posulbilldaée de eXi&uUHﬁ
cia de mercados externos -~ elimina g solugao do problema.
Para nossa aufdré, o eyro de Marx a0 menter esta hipbtese em

seu esquema de reprodugaa amplianda se explica, em parte, pelo

fato de eld nao ter podide concluir sus anflise, Ou seja, pars
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:todos o8 setores de atuvld :de e em'todoc_0q palses quL eln det@r—}'

P ERAY

dizer de modo mals direto: se Marx iivesse tido ﬁempo para de-

senvolver inteiramente sua teorla da acumulagao do capital soe;,:

cial,:ele teria abandonado aquela hipétese e chegado A solugso
encontrada por Rosa Iuxemburgo, gue - ainda segundo a prépria
autora — estd "enm harmonia com outras partes da'doutrina de
Marz e com & experiéncis higtérica e a brética didria do capi~
talismo" (p.1351); Apresentada deste modo, & teoria de Rosa
Iuxemburgo seria nada menos‘dc que a vers§6 completa da teoria
mafﬁisté'da aéumulaéao." |

A criclca de Rosa Luxemburgu 80 eoquema de reprodug o'ampliam

s da nao signlflca, todav1a, que ela considere este esquema como

sendo inteiramente @esprov1dq de gentido histérico. No fim do

capftulo 29 ela aﬁreséﬁta ura breve e Engeﬁhosa interprétaqﬁq_

_.deSte esquenma., Segundo'ela,.o'eSGUema'de-reprodugéo.simples pbde

ser teorlcamente tomddo como o ponto de partlda da aaumulagao
capitalmsta, e o esquema de reproﬁugao ampllada seris seu. ponto

de chegada, isto é '“repreqenma apenas a tenden01a histérica do

mov1mento de acumulagao e sua conclusao légloa" (p. 417) A.ecow

' nomza cap1tal1sta tonde a peneuvar e estabelecer ‘seun dominio en

mlnado momento constltuem seus “merﬂados extornes“* % economia

cepitalista, teaden@o -se por E°Lds éreas, tend@ 8 3mpor 0. dow

ﬁinio‘eXQIuslvo e unlversal do modo capitalista ae produgaoo

”Logo, somehte nesta fase final o‘esquema de veprodugao ampliada,

na condlqoeu formulddas por Harx, corfesponderia a ura siﬁuagﬁo

B RY_LL

hlstérlca concretaqu esta serio a fase flnal do cap1talismo jalobary T

que, sem og- mercados extOVﬂo o processo ae acumu]acao oe estanw

oa;;"a reallzagao 9 a canzfallzacao da malsuvalia'se tornam Am—

possmvels" (p. 417), ‘e o capitalis mo tende ﬂaburqimente & pBre-

{9 i o T : X .
(9) & teorie da aeumulagao de Rosa Luxemburgc se‘31tuarla,

(9) ¥ intercssante observer gue, para Ross Iuxemburgo, o fim do
procesqo de auumu]agao gerz o colapso do pvépwlo gictema cepito-
lista e nao apenas o "“BEstado estaciondrio® imaginado por outrog

autores, no gqusl o cepitalismo voliaria a funcionar de acordo com

o esquena de reproducso gimples
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'portanto, entre o esquema de reproducac simples e o egquema de
reproducao ampliada, ou melher, seria vélida para o perfodo
"histérico que vai do ponto de partida do capitalismo até sua
fase final, Como diz & auvtoras

0 esauema de reprodugac ampliads de Marx n8o se confomms s
condicdes de acumulagao em seu processo real., A scumulacao
progressiva nao pode ser reduzida &s interrelscoes e interde~
pendéncias estdticas entre os dois grandes departamentos ds
producio social (...). A acumulacfo & mais do que vma relagao
interna entre os ramos da economia capitalista; ela &, antes
_ae tudo,  uma relagﬁo,entre o capital e wn contexto nao capi-
- talista (,..) 0 eSquema de acumulagzo de Mar® & apenas o0
_‘reflexo teérlco do preciso momen to em que O dominio do capié
tal atlnge seus 11m1tes,.e, neste sentldo, nao é menocs fic§§0
- do-que seu esquema de reproaugao simples,-p qual apresenﬁa a
 formulagdo teérica do ponto de pertida da acumilagao capita—'
' 1ista. A definicao precisa da acumulagao capitalista e de
. suas leis se gitua em algum 1ugaf entre estas duas ficgdes.
/Accumulation, cap. 29, p. 417-418./ '

3._éONQUISTA bE) AMPLIAQEO DE MERGADOSiEXTERNOS
_nepois de explicar, em‘linhas geraié; as fungde: €os meréados
Xternos no processo de acumulag&o (cap.\?é},-R@ Luyemﬁurgo‘;_
'rdedica 08 capitu]os restaﬁtes (capa 27 3 *?) de seu livro . a eva-: 
:ﬁmlnar as relcxgoeo histérlcas conﬂretas entre as eoonomi ¥ eap;taw‘
 118tas e estes mercados. Lctd parme de sua obra é extremamanie-
_rica em.lnformagoes factuals e por‘isto pode ser aprovelrada
1ndcpendentemente das concla eofteéricas delas extraldas pe;a
autora-'no presente trabalho, conﬁudo, eqtamOb 1nt°res ados'uhjw
vcam&nte nestaq nnnnwvcn.” ?eérnoau;'e, alnda mq19 espac1f¢caﬁun+e,
nag: eoncluqoeb 1@1 .ﬁao a0 prob'ema da realléagao de mais-valia.
| Embora Roqa Luxemburgo nac apvesente wma 1ipologga de seus
mercados externo s, podemos (como Tizenos antes) claggificd-los
em duas Ynicas categorias: os mercadoé constitufdos pelas "eCo-
- nomiass naturais® ou pré-capi 111JLJS, gue coexistem higtoriasgs

mente com as econonias capitelistas e que asbrangem tanto ¢s
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Paiges colonizados como uma parte da ecconomia de pulses onde pre-
domina o sistema capitalista de produgac; e os mercadog congtitul-
‘dos pelas atividades governsmentais nas economias capitalistas,
Este distingao entre os dois tipos de mercado externo € necessé-
ria porgue éles apresentam problemas diferentes. A auvtora ahalisa
principalmente o primeire tipo (cap. 27 2 31), dedicando ao segun-
‘dd apenas um capitulo (cap. 32), onde ela se concentra nume Ynica
forna de atividade governamenta1° o militariomo.

_Os argumentos de Rosa Luxemburgo a0 lonpo destes capftulos N&o
‘sao muito claros nem pIeClSOS. Todav*a, colocando-os em relaguo
a0 problema tebrico centrgl -por ela formulado em capitulos ante-
r1ores, temos que ela. pretende apenas demonstrar-m reccr;cndo 2
exemploo da histéria do capitallsmo — eOomo 08 mercados ex+prnos
- absorvem & “tercelra parte" da mals~va11a (a parte nao consumlda
nem acumulaﬁa dentro das economies capitalist as), ou seja, COomo
o crescente volump de Vendas para estes. mercado extarnos estimula
- e; mais do que isto, torna pOSSLvel - a umulagao nag economias
'éapitallstas. E, para demonthar JSuo, ela apresenta o problema
_fdr}putro priéma;}o;ae como &s economlias oapLLallstaq lutam pbi

conguista e ampliagaoc destes mercados pafa-seus'produtosq

“a. A Luta contra a Economia Natural

Comecemos pelo caso do primeiro*tipo‘de nercado externo. Se, no - '

fproblema especiflco da reallzagao, as'economias_naturais ou pré-

—capltpllwtas conq+1tuem um merca@o poten01a1 para abSJrve* VNS

parcela da produgao caplﬁallsta, &, crescente auumulaguc de ngludl

exige a aberuurd e a ampilagao eietivas do merbado dnqta eCono-

| mlas para 0s produtos apltallsta S As economlqs p;é»capitallsfas
(quaisquer.que sejem suas formas nlstérloas, como a escravidso, o
feu&alismo; o economisa campone;a patrlarcal, mencionadas pela ou«z
tora) formam apenas um mercado potencial para aqueles produtos,
1p0rque s50 economias feah vdae, onde © Qomér@iﬁ de mercadorias

(principalmente o comércio com outras regioes) & extremamente
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limitado. Assim, para converter este mercado potencial em mercado
; _ ‘ :

real para seus produtos, o caplialiemo precisa destruir estas eco-

nomias: "o capitalismo precisa sempre e em gualquer lugar traver
uma batalhs de aniguilamento contra qualquer fozma.histérica de
ecpnomia netural qme_ele encontra" (cap._??, p; 369). 0s métodos
de luta do capitaliewo ss80 os mais diversos: fﬁrga politics e mié
1itar (revoiu§50, guerra}, tributagao opressiva, concofréncia
comerclal, ete. Nos capituloo ?7 a 29 Rosa Luxemburgo descreve
multos exemp]os hist6rlﬂos da brutalldade desta luta.

Nas de nada adianta destxuir pura ) simplesmente a economia

',natural, é prec:so convertewla em economia meﬂcantil compra&ora‘

de produtos do oapifallvmo. A trans formagao da economia natural,

F;automsufloiente, em economia es pe0¢ﬁ]1zaoa na produqao de uns

poucos tipos de bens, forgae“-a ampllar seu comérclo, a dependeﬁ
de produtos do mundo dapitaliqtaJ E neste procesco de transforma-

950 da economia nea tural em,economia nercantll é muiﬁas vezes

vital a introﬁugﬁo de modernos meios de trmnc fte e de comunicas

- ¢ao = 0 que, diga—se'de'passaﬂem, COn tltui também unm modo de o

'capiiallsmo reali”ar, neste merc GO externo, uma pa rtelde' sus

produgdo._

Um dos aspectos —. QU uma. fase — luta do Ldplt IL;mO coqua

_ [

a economlu nwtural consiste em qeparar Ga- &grlculfurdlaq at1vmda— 7-

"deu nanufaturelras. Hlstorﬂcamﬁnte- ultas 1ndﬁetr1 & onﬁiltuem

“uma parte 1ntegrante da economja rural, uma contlnaagao ou comple-~

mentagao da asrlcultura..ﬂahe ao cap;tallsmo vepararjestas ativi-

dades, TGGUalr a economla rvﬂal apenaﬁ é ag-woultufa, gagumindo

'para ql a eqfera 1naustr1al 9, assim,_obrlgandd este mpréa&o &

'*fadqulrlr seus grodutos

De acordo com Hosa Ldyembu*yo, éa 1uta ao cag talisme contre
a economla natural resulta, em geral, a segulnte ordem de coonte-
cimentos: & economla matural £ substitufda pela economia mercen-

til, & quel, por seu turno, cede seuw lugar para o economia capi-

talista. A batalba do capitalismo pela conguista de novos mercge
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cados externos w~pa¢a poder continuar a expandlr sua PrOAUGAs,
}eucapital - acaba, assim, por ampliaxr a esfera do mundo capi-
talista, E quanto mais eéta esfera se amplis e, conseqlientemente,
mais reduzida se torna & possibilidade de abertura de novog melr-
cados externos, mals préximo encontra-se o capitalismo de seu
fim. Neste sentido, o cepltelismo seria um sistema aut ofaglco.

Na luta pels conguiste ou preservagao de seus mercados exter-
'nos, 0 capitalismo Tecorre também,a certos instrunéntos econémim
cos. especificos — Como os cnpréstimos internsecionals e as tarifu

tritivao de comérclo exterlor, que recaben de Rosa Tuxemburgo

fumr%ratamento emn separado (cap° 30 e 31). Vejamos come ela expli-

ca. o emprego deqtes instrumentosa

A doutrina do livre’ comércmo (cuga prznc 1 expnessao tedrice
era a escola de Manchester, oegu1dora de Ricardo, e que, na pré-
tica, foi adotada durante_algum_uempo? na eepunda metade do sécl
1o ﬁiX 'pelos pfincipais paises-zndugurlalu da Europa} rﬁpraﬁhnm
- tava a expressao dos interesseo oapltalistas~na fase de CORQQIS%&I
— como colbnias ou como 51mpleﬁ éreas'dé infiuéncia‘w das diferen~
tes regloes do munac nao caplfallsta. Ke mod¢&ﬂ, comturo? em gue
as poten01a° capltalistas foram constltulndo sous “1Npér70w"'murm '
"diaﬁo, elas voltaram és pratmcag protecionLQbas de com{rCLo e“xe—
'friq? para impedir- qve suas "posse se%éo? mdassen de mao _e, é& ;n,
péré resguardar qeus mercadus cmternoso Poriqnho Sepunuu a autdra5
a ﬁolitica,protecionista nos tem os;modernos corresponde & fase
.1mper1allsta da acumulagao de u9p¢tal QUaROO as grandeg poténcias
"competem nelo qac alnda permanﬁoc abﬁrto do mundo nao canvtdllnw‘

(cap.‘31 pe 446};,

Também a nolltlca de pmpresilmog Inter3301onals é umg caracte—
*iailca da Taﬂc 1mper1allsta. Tateg cmpréoblmﬁs ocorrem em todas
as fases hlstérlo s da acunuLagao, mag gomente na fase imperialig-
ta ¢leg tém.ﬁm papel de destagque naz conquista e manutengao dos
mercados externos. Nem todas as partes do mundo nac eapltalista

=y

podem ser convertidas em "pecssessoes” das pranfes poténcias:
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existem pafses qua pwetenapm manter sua independéncie politica

I3 .

e promover seu dc anvolvzmento cepltalista. Para penetrar nestes.
paises, para fazer deles um mercado para seus produtos, as gran-
des poténeiss concedem—lhes emprésiimos (na verdade, néo se tra-
ta apenas de empréstimos mas também de investimentos diretos),
Com o dipheiro assim obtido, estes paises podem comprar produtoé
capitalistas'e, deste modo,rabsorver uma parte da mais«valia.
Este processo & semelhante & situagﬁo erx gue og capitalistas comé
pram'sués préprias mercédoriaé,'com a diferenca de que estas mer-
cadérias n§6 permanec em coﬁ eles, mas éim en mercadés externoéé
‘Mas;este processo tem tambbm seu.caréter_contraditériaz 6 obje-
+ivo dos empréstlmoa 1nternau10na_uﬁ por‘parte das po%@hcias cam
pltallutaq, £ o de ampliar seus mevcaﬂoq, o que efetivamente acon-
tece por ocasido dos emprestimos {e desde que estes sejem usados
para & compra delprodﬁtos c&pitaliétas}° na. medida, porém,. en
que seaam emnregadoﬁ para p?omovev 0 desenvol"ﬁmento caplﬁdlnsta

_ dos palses devedpreg (par exemploy pard £ comprd de méqulnas e

2

ouﬁros equipamentos prddutivos), eSues empréstimos acabam poT

'crldr novos competlacles pera ae vclhds poténeias’ e, com 1cto,

]

redu21r suas alte“nativ& de mercado externo.'

.b;-Estado o Militarismo_'

'De acordo com Rosa Luzemburgo? ¢ m_lltarlsmo Tem duds‘nrecxﬁaq."

-fungoes no prooesso de. acumuilac;@lcﬁ‘c A primelra & a‘de'ccnqulstar

e manter mercados eyternos, 08 mercado. dag 4reas nao capivalis—.
tas; e nlsto 0 mllif ribmo e anoraﬂ um in ﬁrumenﬁo da luta contre
& economla natural. Sue seguqdﬁ fungao é a dL cons tnrull, ele.

: mesmo, um mercado externoo
: ) _

To ponto de Vista puramente economlco, ele & um proeminente

mei6 para & realizacao da mais-vakia; &, -em si mesmo, uma
: . —~ N \ - : . . i ]
esfera da acumuilagao, /Eccumulatlggg cap. 32, pe 454,/

£ pare este aﬁnecto Ao milAtarisme gire & antors voelta gus aten-

GEO nO ﬁltimo capitulo do 1ivro.
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No decorrer de toda sua endlise desta questno, Rosa Iuxembur-
g0 adota a éunoﬁiqﬁa de gue os caplislistos nao-pagam impostos
ou, pelo menos, de que es taq impostos sao insignificantes; isto
se justificaria, em sua andlise, pelo fate de ela considerar o
Bstado come uma 1nst1tulgao sob controle dou prSPTios capittalis~
tas, T ela se refere sempre a impostos 1nd1retoq mas a inclusfo
dos impostbs.diretcs em nade alteraria as conclusoes de sua pné-
llS |

Ao iniciar sua argumcntacuo, ele considera a hipbtese de toda

oa arrecadagao dos 1mnosfog, incidentes sob os traba]hadorcs, aer

o utllizada GXCIHbIVumenbm para o pag samento de funclonérlos do Es—i

tado. HNes te oaso, haveria apena uma. transferencia_de renda (e

.de consumo) dos trabalhadores pava o8 funeionérios, e isto-nao

ajuda a resolver o© problema,aa realizagao da mais—Valia, que é o

problema centrpl Ela ache, norém, gue a clhuaqao se mod*flca

'fundamenuulmente quando a arrecadagao dos 1mwovt0$ é usada pclo'

Es tado ara cuetcar suag dc” esas maﬁeriais com‘o-mlliuarﬁsmo
’.P .

com a produgae de armamenhouc Fla nao expl¢03 porgue. leva em COﬂu'

*ta unlcdmente este +ipo de desne a, e nao todas & ‘despecas nmate-
 riais do Estado ) oue?_para o provlema centrai;lévgntado-por"',

relag ‘seria a mebma colsa.

. _ s
Para examinav 0 mjlitarLgmo homo um mnrouao ezbernoiesnecifi-_
| B

'co i ou, sewundo sues palcvr'lsg como uma “enfera da.dcumuluQ“o“

ela ﬁepara a quebtao ent duao Davtcs* na. pr¢mo¢ra, todoa 08 1mp00“

tos empregadog para cuotww ! mllltaLlsmo ¢ﬂcluem qobre os. traba-~

-1hddoxe.; na SEHUﬂdd; 1ﬁcﬂuem Qob“e os eamponese%; artea&os e

outrag clabses ua popul?OmO que nao sao Lapl allsuaL nem,opEﬂﬁ“ a8

Na me&ida < @m que 0s 1muastos'1nc*dem.50bru os qaLdrlou, hé -

‘bransferencia para o Ezxtado de uma p"‘?"‘t"c\ ao poder de compra doo |

o

trabalhaddres, Agora, supoe-ge gue o Estado empregue estes regur-

o8 nHo meis para pagamento de seus funeciondrios, mes . pars a
compra de "um tipo egpecisl de produto”: os armamentos. Isto sue

poe, por outrc lado, & existincia de um seﬁor upcofflcn de pro-
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rdugpo de armos. A demende por asrmasg "cong ijvl um novo mercado”,
Rosa Luxemburgq tenta demonstrar gue esbte novo mercadoe ¢ uma

‘vaﬁfagem para és.caﬁitalistas, & tuma nova.oportuniﬁadé pera &

acumulagao". %va tentativa é bastante confusa, mas parece resuh

mir-se no seguinte argumento: o corte de saldrios ~— atrav{ dos

impostos — cofresponde a um aumento real de lucrc dos capitalis-

tas. Trato-se de um sumento real, e N80 apenas potencial, porgue

todo o volume de impostos & usado pelo Estado pere a compra de

'armamentos. Do ponto de'vista'do'capiﬁalista, este corte de sald-

"1,r103 correspomde a8 - montdnte de vendab (de armas) para o Eotndo;

to €, a um qﬁréscimo de sua malsmvalza, sendo que esba maweden

113 qdchonal.tem uma . reallzaoao garuntlda, a venda de arma 5 par

0 Egtado. Mas, quando ocorre ‘un corte de salérlos, lsto 51vn3£1ca

uma- redugao no volune de vendas de bens de consumo para 08 tr"bau‘
'1hadores- logo, o aumento.de luecros resultante da_venda de BB
néo & nematlvamente afetado pels dlmlnulgac de- lueros dccor“cmte
da reducao de Venda de bens de eon%umo* Rosa vaemnufgo Tesponde
do - seguinte modos

A subqequente raotrjgdo da produgao de melos. de bub 3%%6

néo repreuenta uma pLTL& de’ mercados pard o capital como um‘=

”todo, mas antes ums. poupanga nos cuutos de produgao da muis

—valla, A mals~lela jdmals & reqllﬂuﬁa pe]a produgao de mejos
ufdc sub31stencia para 08 tvaua1hadores ~ nio imnuvtaﬂdo GuZ.

necessirios estesnp05 jam ser, - COmo. rpprcduowo do. urabalho‘vlvogf'

"par& 2} produgao 6a m:i.s---valiao [Accumuiatlon, cap. 32, Do 461$?

,“ste argumento & repotndo de outra mane¢r8, Para cypomlo, a

autora adote. a hlpétese de que 08 trabalhanores pos s8I ser seﬁam

radoq em trds oeteﬂor;as; de acordo com o8 treg eiemenuog 1Ltew

_grante% do vaxor ds yxeauaao fC E*e—s)ﬁnas :rabalhaﬁores qaue prou :
duzem o capital conqtdﬁf9 nota 0g que produznm melos de subslig-
tencia para todos 08 trabuinauoraq, e 08 que pwodumem todae & madsg--

—yvalin para og capitalistus. Assnmg conclul ela:
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Se, entho, o congumo dos trabelhadores & dimjnuido, sonente
ca trabalhadores da segunda cetegoria perderso seus empregos.
Por hipétésé, esten trabalhadores jemais criaram maie-volis
pere. o cepltal e, conseglientemente, sus demissZo néo & - do
ponto de vista do capltalista — uma perde, e gim vm ganho,
vosto gque diminui o custo de produgir a majg-valia. f@ggnu

p. 463.7

Na verdade, o argumnento de Ross Iuxemburgo nao demonstirs cono-

s

tituir o militariemo uwma “"esfera da scwmilacgzo"”, uma forma adicio~

nal de realizacaoc da mais-valia, um tipo particular de "mercado

externo"' Seu arﬂumento-demonstra apenas a ocorréncia, pelo meca-

‘nis mo po* ela dCSCTAtO, de wma tr sfer9n01a de luero do setor

produtor ae benq ae’ conoumo pdra o setor produtor de 8ITAS. Para

‘atingir seu obgetlvc, a. autora torla de’ alte“a? oubotanc1aLmente
sem srgumento, (A este assunto voltaremos no fim deste capitulo

'e.também quendo tratarmos da obra de Kalecki.)

ngamos agora o CaSO em gque oz impostos ircidem sobre os com~

poneses (além de outr&q elasseu %001&1 que DO a capitalistes nem

2 dos trabalhadores} B preciso lembrar desdGe logo, que & eCcono-

miz camponesg por gi mesma 34 cénstitui, de scordo com = auiors,

un tipo de mercado externo potenéﬁal -fmq‘ s-n&@. o militrcisno

'arou5iparé'sermos mais exatos, Vazriamoo a poxt%ﬁca tributdzia dq-

'EStddo - Serve apenas para traanormﬂr em real eutﬁ mercduo extﬁ?

no petenclal De que modo 1sto é feluo? Roga Luxembuvgo menOJona

tres elementos des te mecani smos 12} a-ﬁressa -dos mpcqtog obrlga

o8 campone@eo a vendor ueum produtos, a ingressar na GLOBOHia mey-—

cant1l, e pohtanto, também a comprdr meﬂcaécrias dos capltallstas;

20} o impostﬂs'SQ_Jsm nArs arrscyé dos camponOHLq piits pqr%e Qe

s

_suas rendda que gerin poupude, into- é néa.gasﬁarnatcompra de mex~

cadorlas; 3e) a‘atomizada e diapersa demanda_por mercadorias, da
parte dos camponeses, ¢ substituide — oo se.transferir umz parte

de suas rendas para o Estado - por uma demanda global e unilorme

4o Ietado.

Dentre estes elemenios, o segunde e 0 terceiro merecem desta-

gue, No segundo, & evidente gue Fose Iuxemburgo — embora sd Grae



Dl : 124

tando dos camponescs é ngo explorando devidemente o sasunto -

R ,

reconhece ser a poupangs umd res trigao A reslizacdo da mais-va-

1iz e ao préprio nivel da producav. Quanto ao terceiro'elemento,
¢la fala da vantagem, para o capltalismo, de poder contar com un

mercado organizado, submetido diretamente & seu controle. Sua

observacao a respeito deste assunto & multo interescante e deve

ser reproduzida com suas prapr&aﬁ palavrag:

Sob. a forma dg contrates governamentals para suprimentos de
armas, o disperso poder de compra dos consumidores & concel
“trado . em grendes quantidades e, livre Gog caprichos e Flutua-
éSes subjetives do COnsumO‘pe%soal alecanga uns guase autombe
_tlca regularldaae e umn cresc:mento ritmico. O prdprio nanifpl
controle e%t mov1mento autom tico e ritmico da pro &UQ“O mitde
Larlata auruvés da Lenislafura e da lmprensa, cuja fungao &
mﬁlddr a assin chamdda "oplnldo DﬁbllC”"g Esta‘u 2 TAraD [ox

a principio, capaz de infinitea expanqao¢ Todas as outras ten-
tativas de equndlr og mercados e estabelgcer ‘hases opeT&cJo"

nais para o capltal dependem grandemente de fatores his uchlcosg_

SOClais e politICO“ além do controle do caplital, enquanto a
produgao para o ml1itard spo Tenreaenta una esfera cuja exna nsfo
regulaﬂ e progressjva parece ser determﬂnana pelo préprioc ca-
pltal;VZEccumulatlom, cap. 32, D. 466%7 .

c. Nota acerca da Coﬁceng§0 de Imne 1a11 mo'

- Com¢d dlssemos no 1nicao do pre:cnte capitulo, Roqa Iuﬁewbur 70 e

persve que seu 1livro servisse tambhm para esc?arccor © proalcuﬂ“'

do imperialismo..Mas nao se pode dizer que ela tenhsa procuraéo

formuLar nma, %eori do 1mnev¢allumoo-%u ¥ Concupgoc tebricas a

respelto uesie problnm 980 apresentadas apenas como'breveq ODEO Y -

'vagaes f=1tas no decorrer~do 1ivro Por oxemplo, 08 tru@ste e

c‘rtéls — gue uem imaortanic )6UL1 na. tcor“ do- 1mpe“1 1im ) Gm
q T

(‘\

outr 08 auhorgs — 580 mencicnedos omente ﬁumu curta nota e pé de.
pégina no Ultimo capitulo:.

Fetaria fora dc escopo Ga prezente obra o tratomento dos care

téis e trustes como fenlmenos especificos da Ffase imperialista.
Eles decorrem da lute competitiva fnterna dog grupos canitalise-
tas individuais pele monopdlio das existentes esferme do aoun

AL A
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lagao e pela d; trlbuigaa dos 1uvrow. /ﬁccumulation, cap. 3
P. 457, an

E o que ela Ql” explxcltﬂmente a respeito do imperialismo como

fase histérica esppciflod do processo de scumulagdo capltalista

se Tesume a duas f{rases, ume no infecio do cap. 30 e outra no co-

.

mego do cap. 3l
A fase imperialista da scumzlecio capitalista, que implica &
competicio universel, compreende a industrializagao e & emen-
cipegao 4o hinterlsnd onde o capital anteriormente realizavs
sua mais-valis. Caracteristicas desta fase s@o: empréstimos

externos conmtﬂugaes ferroviérias, revolucoes e guerras.

/Idem, cap.' 30, D. 419./ -

0 imperialismo & a ekpreqsao polltlca da acumulagdo de capital
na sua luta connetitiva pelo que asinda permenece aberto do mun-

do nao capltallqta, Zzbldpm, cap. 31, p. 446d/

Baseando-nOS unicamente no 1WV?0 nobre a Acurmualacao de Oanmfe]

podemos dizer que Kosa Tuxemburgo dpresentd Ga seguinte msneira
o problema do :i.mperialismoe 0 processo de acamulagao cepitalista
reguer, de 5&@ o pr1n01p109 a exiqt@ncla de mercados exbternos onde

deve ser rea 3?8&& uma parte = munnmvalia. A gim, desde suasg ori-

TENSy O csnwtallqmu 1uta peia eonqnlqta de noves meroadoq @ pcj

m

| p?enervaoao doa 011s+cnteuq Dai norque-é fase hlstOTng dblinlﬁ
- por Marwm comoe eenuo de "acumulaoao pr1m1biva" &, paga Rosa huiOﬂm
burgo, apensas b retrato, de;¢m1tado zinam determlnaoo pev¢o&o de
tempo, do processo ﬁormal de acumulagao. Do mesmo modo, a fasm'
imperialloue naoc é uma decorrenci da lutae capltdLlnta por noves
mercados numa época esneclfxcu em que o cayltall smo, atingindo
) i
sua maturlua&e, 0om %: a enconu%dr prob?emaq par realigar inter.-
nemente sus ma15wv31 a — porque eqta luta vem desde as orlgmﬂs 06
capitalmsmo, é comum a toaa as faeea do procesqo ‘de WPUHvlﬁdeﬂ
Neste séntido, a fase imperialista nao'é uma csracteristica

prépria das e onomias capitalistas madurase-Ou seja, O imperife
lismo nao se define como uxglma'fa oe (cronologicamehte_1a1andm}
do capitslisemo a per¥tir das caracitey 1aticas cssumidas pelas‘ecom

romias capitelistas madures nesta fase, O imperialismo passa.a



ser definide a partir da situsgfo dos mercados externos. inquanto
4 ) . .

havia mercados externas abundentes onde realizar sus mais-valla, .
o} cuplﬁaliqmn 8o s¢ caracterizave como imperislista, Somente
uando estes mercados comegam & escassear, quando as velhas po-
“téncias comecam a Ia?ar entye gl pelo que resﬁa‘aeles, guando de-
les swrgem novos palses capitalistas que agrovam & luta competi-~

tiva, somente entaoc aparece a fase imperialista.

Portanto, a conceﬁgao de imperizliemd apresentads por Rosa ILuo-

'xemburgo_no livro Acumulacao‘gg Canital difere consideravelmente
 das:¢Qneepg8es formulédaé por outroes aufores,‘eomo_J; A, Hobsom
h:(lgéé}, R, Hilferding (1910}, V. I. Lénin (1917), os quais deli-
nem o 1mp@r1311smo a partir das ourqctorf sticas internsq deg eco;
:;nom;as cepitalistas maduras, Po Lenln, now excmplo, a pa segen
do capitalismo para sus f&se iﬁperia1ista se a4 pela. substitnicao
do éapitalismo concorréncial pelo capitalismo monopolistas, "Se
fosse ne'esséria déﬁ'a definiggo rais breve pouuivs] do imperin-
4

1ismo, dLrlambq qa9 Ldte ¢ o egtégioc monopolista do capitalis-~

“(10) o e | i

‘4. 0% BREOS WA TECRIA DE ROSA IUXEMBURGO J

a. Oz Prros na Pormulecso do Problems . B E
; = - . o ) I

.Depéis de épresentéfiﬁm ?ésump.ﬁa tédria @a écumufaggg.de_ﬁééé:

',Luxémﬁufgo9,&abe~nés-fgzer algumas observaggéslcritiéés agerces

de éuéé concepgaeé;'GOEécemas,peie modo'eomc els ébloca o Troble~
a,fﬁ‘aqui.o.pdnto1fﬁhdaméntal eété;nd}papél'pdr@ela atribuido

_aésf“ﬁefca&bg exterﬁesﬁ (6u}“t¢r§eirésﬁpésséaé“)‘np'prdéegsb-éaw

 _piié1i$ta 6e‘aéumu1ag§oa Porrqué? de‘aéofﬁq com eln, 69 “ﬁer§%a§5

<

R ~ 7 e .. N , , L
externos” sao0 nao s mpleamente 1wpovhantes mey imprescindivels no

e e e e

1oy v - - . e -
(10} 7. T. kenin, lmperialism, Lehest Stage of Capitalism

(fozeow, Foreign Longuegze Publinhing House, s.d.), cop. 7, 1

150.




'procasso de acumuiaqﬁo?-CGp&eﬁinCLz emba proposlcho?

Parece-nos q&@-kul?Cﬂi dé a resposta exatas a esta pergunis,
“Como observa CJP, Poua Lhken?mrpo racﬂocxnd como se os copita-~
listas se comportassem como ume classe ;ntegruda a0 tomarem suvas

decisoes de acumuler. capital:

Ao considerar a tomada de decisoes de investimento por parte
dos capitallisins, els [ﬁo 38 Luﬁeuburgq/ de algum modo supce

.

que estas decisces sao tomadas pela classe capltalista como

um todo., E 3f¢ classe se frusta pelo reeonhecimeﬁuo de que

n&o hé ummercadc final para o excedente de bens corresponden—

te é'acumulegéo; roxtanto, por que investir?

Os caplitalistas fazem multas coisas como classe; mes certa~

mente eles nao investem como classe. Se este fosse o caso,

eles poderiam fazé~lo exatamﬁnte do modo preccriro por Tugan-

' . (11 ' : : '
uBaranovskl.( )

Ou $eja, se 08 cap tallat s se c0mportassem intevwaaamente a0
tomarem suas decisOes de’ iﬁvvntimento,-eles procurarism acumulaf
capital tanto guanto fosse:necessério'para absorver a parte nso
consumida da mhnsmvaLiu, e deste modo a.proiugéo tetal continuae
ria a8 crescer 1nLnterruptamente, er'nvob]emaﬂ — de acordo com
08 exemplos numéricag ac eaquema de reprodugao enpliade apresen-
tados por ialx ¢ de aﬁordo con a- cedrialde Tugan;Baranbvski ba- -
seads neste esquemae Mas‘e exatamen%e porque 0s capitalistas nao
se comportam assil que © Processo de oreq01m@nto econOfiab é pe-
riodicamente int ewrompldo pO? crises ou entao, maia-modernameate,
08 caplita 1stas se v@em obrigados a recorrer a medidas compensge- -
térias, cowo, por exemplo? 08 crescentes gasto governanentais,

. ﬂ'

No SL%tbm& teorico d Herx, com apeﬂaq uua glaésea_sociais
(ﬁra*alha@or@s & caplcalistau), Nnao hé_necessidade de 1ﬁu1u1r
Nforc el ros paq soas" para que‘& made—-vallsy 593& realizada;: ela se

3iZn dlrﬁtmiﬁﬂfg ﬁéﬁtro ds clasge ¢ nltalzuua9 pela venda de
bens de consume e de adicionals melos do producao, iasto &, vele

consume dosg capitalistae e pele acwwvlacao de capital. ¥ isto

e o
I S 4 3 C o wpe - - S :
(11 Fichal Kalecki, %0 Problema da Demanda Efetive em Tugan—Ta~

ranovskl ¢ Bosa Luxemburgoe!, CGiclo dns Rconcmirs
Lepttaligtas (Sac Paulo, Rditors Hucitec, 29775, D 15. T




;que Rosa Luxemburgc,nao~aceita: gue Qs'c&pitalisﬁ&s acurulem,
:cépitalizem;uma'parte‘dé_mais«valia total, vendendo apencs uns
para os outrds{_;:1‘ |

Ac waclocinar aseim, ela deixa, inclusive, de levar em conie
a adverténéia feita por Marx, em diversos momentos de sua obra

(seja no Capital ouw nas Teories da Mols-Valia), de gque, em certos

casos, os caeplitalistas nem mesmo precisam realizar sua mals-valia
para poderem acumular. Este & o cas0, por exemplo, do capitalistsa
gue produz méqﬁinas: ele pude amplisr seu capital fixo instealando
em suy emprﬁsé,méqninés al mesmo_produzidasﬁ-Esteﬁdendo esta gie
tuacso para a Elasse capitglis%a.comolum todo, MarX cona1uiltam~
bém que, parae aéumularg bastaAng una_capitaliétaS'vendam melos
de produgéc ﬁéra os-duﬁrosﬁ Néo hé,'por%aﬂﬁe,'ﬂeées%idaﬂe das
“ferceiras pessoas"s os cepitalistas, aouacumulér“capital, 20
comprar uns dos outros ﬁavqs meios de produgao pera smplisr seu
capital congltante, est§0'automaﬁicamehté‘realizaﬂdo wag parcela
da paig-vallea totai. 1 _ o |

Mes por.que‘os Qapitalistés aéumﬁlam? Rosa Iuxemburgo néc acei-
ta aque eles:possam~ﬁa0umn1ar-poy acumulafﬁ. Nisto ela teﬁrrazﬁa._
Como regra gerél,'nenhum-capifalis%;,aéﬁmula'pef aeumﬁlar; _éb.
acumular capitélg'um'capitgiista p%éténde‘produzir méisﬁ ﬁender'
malg, © émpliar sﬁaumassa-de 1uefo. AContece, ehfretaﬁtb.~ é'istb
Fosa Taxemburgo n§0jpércebé élaramente - @ue, para vender malsg:
e aumentar seu luero, um eapitalisté_nﬁé-precisa vender suas mer-

cadorias pare "terceiras pessoas®; ele pode conseguir seu objedi-

o

N - . ‘:F L . . . -
vo vendendo suas mercadoriag pare outres ogpiiaiistas. Qu, colo-

cando 2 questzo em termos globeis, vs capitelistes poden realizar

um volune crescente de mals~valia vendendo entre si suas mercado-

rias e, deste mon? gles meswos criam wms demands crescente para

~

geas produtos e estimulam a acumulagzo de capital. Ou seja, nao
hd necessidade légics das “tercelras pessoass; o papel destas

“pessons” no processo de sourulagao é desempenhado purs e simples~

mente pelo dirheiro. Yara Temer & intermediscao entre 2 reslisg~
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. a0 da mais-valis e sun capitalizag&o, Rosa luxemiurgo recorre

a estas Yterceires pesscas" (os "mercados externos"}, o que é"*
inteiramen%e dispensével, visto ser esta intermediaéao efetuada
pelo dinheiro -- dinheiro este proveniente dos préprios capita-
listas., B evidente que é autors nac entendeu_as explicacoes de
Marx a respe;ﬁo do papel do @inheiro no processo de reprodugao
ampliada,

1Cabe novamenﬁe aéentuar aqui que a confuszo de Rosa luxemburgo
eéfé lhndamfntalmunte no fate de ela coneglde rar a clésee-carita-
"ﬂliata Como.. um bloyo dentro do processo de acumulagao. Neste casos
".os capltallstas, como um todo, sd LOHtLDU@”idm a acumular capifai
serpudessem Jender para outras pessoas um’ volume crescente de
quas mercadoriau, entre eotar outras Tess Qas héo se pode indluif
a classe dos traba}hqaores (porquc nao é ¢ gumento do montante
total de - salérlos que provoeecsa g empl 2¢a0 da produgao, mas,81m o)
contrérlo, 1sto é, o montante de salérios crésce"com a'aﬁpliagﬁo;
da produgao e,'conseqﬁentamun+e, “om‘o,aumenﬁo ﬁo'embrego de.fdr_
ga-de trabalho}; 1ogp, & preciso eiistir um terceirqulcco (aiém
 605biocb doé’éapitaiistas e do,bloco doé trabalhééorés); uma éq{'
:iegbria-de'"terOEiras_pesspas" - Qﬁg_sﬁo_bs.”ﬁefcadOﬁ exterﬁ@é"v
de Rosa LUXﬁﬂbquO oy para absché?'é;Q#escénté pfodégﬁp oa@ifav
1loma. T o

Para avaILar oorretamenfe e cont zibuié%d.dé Rosa-iu#emburgo_
para e teoria- da acumulaguo de capital, € preciéa distinguir [SHL

tre 0 51gn1f1cado 105100 e 0 signiflca@o his tdricouconcreto'ﬁe

suag oomoepﬂoeq. Nnm ﬁeruo t"oeho de uev ljvTG, a pr Svria EUTOEa
ud"”Ta a 0eparagac desses 6013_ ignificados. Ela_escreve:'

Qualsquer qve sejam 05 aspectos-teéricos, 2 acumulacio de ca-— .
‘pital COomo nm procemuo hietdrico, depente gm todos os pontos
das camadas sociais e formes de organizacao socisl nao copi-

talistas. [%ccumulatjonm can. 26, p. 36617

Do ponto de viste 1ug1gw5 tomando-ge por base a teorin marylo-
ta da acumulageo, Rosa Lwxemburge se enconire intelromente equi-

vocada., No nfvel de abstracao da andlise merxistae do processe Ade
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da acumulagao, na qﬁal toda a socliedsde capitalista é dividida
em apenas. duas ¢lasses (trabalhadores e capitalistas) e excluem—
-5e as atividadés governamentais e de coméreio exterior; as "ter-
ceiras pessoas" ou “"mercados extérnos" de Rosa InXemburgo simples-
mente nao existem — isto &, estao, por definigso, eliminados do
~sistema —, e todo o processo de acumulagao se desenvolve com base
.apenas aquelas dués classes. A existéncia de obstéculos e conira=
digaes-no processo'dé acumulagac_(que se expressam malis acentﬁgm
damente durante as crises economicag) neo negs a validade 16g¢oa
- da teorla iormuiada pox Marx, pelo contririo, o préprio Marx

ﬂacentuou o cardter contradltdrjo do proce B0 capltalnbfa de aou—
"mulagap;"assimj para-explicar este processo, spesar de seu caré-
ter3con£radit6rio, néo-é neceééério infroduzir outros eleméntés
como os "mercados externés“. |

Heste sentido, podé;se-diZer‘que Rosa Tmxzemburgo em nada COYLm

tfibuiuvpara:aprimbrér ou aprofﬁndar'a teoria marxista_da_a&umuw
lacao; poderiamos_aﬁé meémo éfirmar.qu, pelo contrério, ela tor-
noulaindé mais confuso um préblema qiie por si_gé nao é simples
:nem 6bv10w Mas mcsmo aqul — ou S8, levanao em oonsaderan 8o
gexcluglvdmente o 91gn1fic3530gzbo da obra de Bos buyemnurgo'w;n
r‘nao ge pode encafé~1ﬁ como 1nteirmmente despxoviﬁa de. rpnﬁldo qu
de - 1mportancia. Tato porque sua ob & cont“ibuwu par“ co]ocar om
'prlmeiro plano a questao a& oemanéq efetlva Nne  Processo de ACUT-
 1aga0. Mas nao se trata — como preuendem alﬂuns anallutas de sua
obra - de uma 31mples vies "gubconsumlstﬁ" dafacumuiagao, peLa
.pvvé e qﬁmn1pq rasan ﬁ oﬂe e]- nB.o coloc ava a/’ que st3o am térmos

Y

'ﬁe uma defmclencla dc dﬂmanda per bcn" de consumo, mas ginm de uma

'.,aeflclen01a de demanda ‘en geral L ao COlGCJT en prime¢ro plano

a questdo da demandd efetlvaq ela estava dando;um novo alento &
um aspecto ireqﬂentémente esquecido da teoria ds mcvmulaczo de
Marx — gue & ¢ probleme da reaslizagio da producio - e antecinando

o que posteriormente virle a ser um dos temas centrais da teoris

tais. o
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H

pconﬁmica. Infelizmente, porém, multos pouces forawm os eaonomi;m
tas qqe_conseguiram distinguir na obra de Rosa ILuxemburgo © qué‘*
ela'tinha de bom para oferecer, -

Do ponto de vigte histéricﬁmconcreto, a'quesﬁao gue se coloce
é a seguinte: indapendénﬁemente Ge os “"mercados externos" serem
ou nao serem loglcamente necessérics & tecria da acumulagao, sao
eles de fato importantes — 20 longo do desenvolvimento do capita-
lismo — pafa a realizagao da mais-velia?

Eﬁcaraﬁdo-o.livro de ﬁoga Luzamburgo por este ponté de‘visﬁa,
- .sua pr1n01pal ﬂonclusao (a do que 0s nercados thernos efetivamnn—

“te tem sido essencice is para'

)

115&@&0 da mals»valla, em todas
as fases hlstérlcas do cepitalismo) & tambem wn grende equivocos
ZIComo procuraremos nosLrar mals adianfe,‘o papoi dos mercados éz-'
rternos ns reclzzagao da maisg-v alma tem side muito menos iuportan-~
te do gue pensava a aa%ora, perquﬁ o que contse nﬁa & o va10rlt0tal
das Vendas (eﬁportagoe ) para esteu me*cadosg mas sim o saldo das
.'Venuas com relagao é comprau {(igto e,'e-.xp01"1:3.1.;:0'f—;s'mezf-lt:xs':i_nrp-:)ﬂ:a'w

_goes), e a magnﬁtvde dest; unL@U nHo tem sido tdo ;npﬁroamte asvim

-

paraxque se posse'etrlbu¢r acv me rcaﬂcq externou um papel de des-w
taque na reallzagac da mal g~ve lﬁu ac longo do despnvoléimenborcéw~,
plta}lsta. f
A@ésar'disto, sew 1ivro +em &ois;&randes‘méritoé;;ﬁfiﬁeirbg b
de féﬁmaltar as Tela goes enﬁré o mundo ﬂap talista e a murdo “pre":
'wcapltallqta" no proc qso de . aﬂumu¢egaoe 0 fun01onamen to real,
concxeto, dds eoonom? s‘lmpllca & exﬁsﬁen LE nso apeng de trabos

'1haﬁﬁrea e Cdplt llSua y TaE: t aymhén de coméreid ex%eriorje aiivi-

'tdad ‘goverramentamsa_Ao de thCd? o ganel d S Oconom“ as “nré—cépiw

zg'tallqtas“ dos)emprestlmos internaciona aja, do militaric mo, no me-

canismo de acunulagas das economias capito ligtasy-Rosa Iuxemburgo
estave contribuindo para aprofundar a anéilse histdrica de acumu-.
lagfio ~ a despeito Qo erro de interpretacao de que fulamos acima,

0 segundo grande mérito do Llivroe é o de apresenter. wma genial

antecipageo do comportaments das atuals economiasn capitalistos



'desenvolvidaé, p&gt a8 gquais og "mercados externcs® assumen umsa
i1mp0rténc:x.a cada Yez malor no proce8qo de acumulagao (majg CK b
‘tamente, na realizagdo da maJvaalla), ESPEClmlmCHtC ¢ "mercado
externo” constituido pelas despesas governamentais Improdutivas,
coﬁ destaque para es despesas militares. r
Gengluindo, é 1nteresqante observar o sﬁgulnta- embora Ros
Iuxemburgo possa,_sqm ddvidée, ser inclufda entre os mais dest
cados tedricos marx1stas, sua versac de teoria da acumulagao de
capital, em vez de scentuar a contradlgao do processo capitalig-
ta de reprodug%o_(a contradig§o,entre a criagao ea realizagéo da
m&ib—Vulla), con&t;nuz, pqrddogalmente, vmsa tentatlva de eliminar
esta contradlgao. levez is to ﬂecorra do préprlo obgc+0 especifi-
¢co de estudo.por ela prqpo to em geu livros anallqar 0 processo
de acumulagéc capitalista como ums, tendénela de‘longo pravo, sem

levar em conta as 0301Ld009q efelicas e as crises deste proces—
(19) PN ‘

Ou seja, Rosa Luxemburgo — preocupada em explicar o procesec

de scumulag&o como gﬁndﬁncig (no sentido estatistieorda palavra)¢ 
.desprov1do de Tl ucuayoeg ciclltas,ias quaﬁq deuorrcm d?o ﬁruprifs
contraulnoes do. groce%50 - acaba por e1¢m1nﬂr da ueoria marxista
da reproduqao e da anumulag 2.0 WM de seus. elementﬁs i“ul’idamen'taifsq

a contradicaoc en+re a criacso e a realJz bao da maiCvalla, COD-
tradicaoc es sta que 58 expr¢me neo fgto, ass Jnalauo por Marx, de a
oferta de mereadorxaq, vor parte dos capztdllntdm, ser nasuralw
mente maior do que sua.demanda.yRosa'Luxembufgo elimina es th con--

12) | e

(12) Gomo pronvnha Ro~a Luﬁembbr "0 8 "ﬁ ‘muito 5mpor%nnﬁe§ Toﬂavqg
estabelecer Tirmemente o des&e logo quc este movimento ﬂjv1zoo da
expansao, da depressao e dog erises noo reﬁregenta todo o nrob;ema
da reprodunao capitalists, embora sejo um elemento essencisl dele
Os cicleg periddicos ¢ as criges sao fases especiticas da reprodue-
¢ao num sistens capiﬁalis%a, Fag o finw de demousirer as puras im-
plicagoes da reprodugsao capitelista, anies devemus considey

I._ g }

-

intelramente seporada dos eciclos e das crises.” {Accwmala ion,
cap. 1, p-. 35.3 '
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tradicno, cobre a insuficidneia de demanda em relacho & oferta
¢ v ' i - 1

a0 introduzir no processo seus "mercados externos". Assim fazen-.
do, ele estd adotando, na teoris, o mesmo procedimento que os
Eastsdos capitalistas Y"keynesianos" viriam depois & empregar, n&

prética, para conpensar & insvficiéncila de demands.

b. Os Erros na Solucso do Problema

Embara Rosa Luxemburgo formule erra :demente o problema ds zscumu-
1agao-— ao_sustehtar o necessidade Ge mercados externos —, SUpoO-

nhamosp para nodermos arpumentarg que ele esteja ccrta. Ou ent%o,

'7,se nao qulsermos racliocinar a%szm9 suponhemos — 0 que nao deixa
'de ser verdade -- um q;st9ma cea p¢iallﬁt“ de preuugao cercado por

'um,munao préwcapztalisfa (por ememplo,‘as colénias e os paises

sub@esenvolv;dos) e contendo, "dentro do prdprio sistema, um setor
nao capitalista, constituido pelas atividades administrétiyas do

Estgdd. EmVoutrés paIévras, isto cq:responderéimplesmente,a‘supor
uma-economia capi£a1isfa qaalqﬁer COE_rQIaQEQs exﬁernas‘e'com.o_"

setor Governo. I, para’simplificar, po&emos deneminar'de “merca—

dos externos" so mundo pré- cap ista (ou, simples mente, 0 restc

do‘mundo) e és atividédes do B tado (0 setor Governo)‘

Rosa Luyembur 70 trata oS mevcauos QXLGrﬁOS como combraocroo de,
merﬁadorlas dos pambec capital stas e, de tc modog etes qervem
para redllzar & mdlsnvplla criada Lestes-ultimoss‘hmbora as vezeé,.

refirafse tambem @s vendes ue‘produtes_dos nercados externos psra

as eeonomidq cap"*ali stos, els encara estes vendas spenuas em ter—

,'mou de fornec1mento de elementug natE?iaib (s¢jam.m¢ios'de_prcduu

'gao ou benq de consumo; Pe@eSwaILOu 80 pfOC so'de' apredagao

nestas'econom;as Em outrab pdlavr“v; ela nao reLa01ona estas
- . A ;

v

vendas com o problema da TG&LIZ&Q&Q nas economies capitalistas.

No que se refere a este problema, =2 aﬁtora-ﬁé apenas ama Aireczo
no fluxe geral de mercadorias entre as economias capitalistan e
seus mercados externos, ow seja, vE somenie & exportagac de pro-

dutos des primelress pars os segundoes, deixando a importa9£0
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dintelremente de lado. Este é um greve defeito em sua cbre; na

verdade,'é o principal erxrc cometldo pela autora so analisar o
papel dos mercados externos no processo de realizageo da mais-
-valia criada nas economias capitalistas.

Quando um pafs exporta mercadoriacg péra outro pais, eie estéd

realizando, no exterior, ums parte de sua producaoc intérna, gue

. corresponde também a ume parcela da mais-valia criada (2 outra

parcela é realizada internamente;-pela venda de bens de consumo

e de adicionais meios_dé producao aos préprios capitalistas).

;Quando.um pais importa mercadorias, temos ume. situagao inversa*

-{1sto 31gn1flca que este pals esta ut1117ando uma parte de seu.

poder de compra, orlaao internamente, para a aqul igao de produ-

'tos:do exterlor; ou seja,'O‘valor total da importagﬁo & igual ao

valOrfque 0 pais importador delxa de realizar de sua prépria pro-

-dugao, de sua préprla mals-valla. A331m, congiderando as duas di~

'regoes do fluxo total de comércio therlor, um pais 80 realiza

,externamente uma parte de sua male—vall ‘se o valor total de suas

exportagoes for superior ao valor total de suas importagoes: om

'suma, se houver um saldo de exportagao¢ N : 'f' .

Colocando 0 problema deste modo, que é o modo corret ,'osA

._"mercados externos" de Rosa Luyemburgo pa,sam a. ter-m para & roa»
-llzagao da mals—valla criada nas eCDHOmlao capltallgtds-w uma_h'

_1mportan01a multo menor. do que a atrlbuida pe]a autora. Para

'terem grande 1mportan01a, para const:tu*rem B genuina'gkonaa ac -

_problema da reallaagao, o8 mercados externﬂ deverlam adqu1r1
'das econo Las cap¢talis &5 Ui wontunte (em valor; de mercdn014a

'multo malor do cue 0 montamtc vendido & ewta economlas. HlS&OTi@

‘camente, contudo, 1sto nso se oomprova' a0 1ongo do tempo, o vVa--

'1or das exportagoes dav'economlas Cdpltallgfa mais U menos se

equilibra com o valor de suas importagoes, No caso da Inglaterre.

a situacac se apresenta &té mesmo 80 contréric: do infelo do gée

. . . - o 3 - "
culo XIX mo prineipio do século X% - PortLHto’ Hun perfog,, enm
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que a Inglaterra era 8 principal poténcia capitalista do mundo =,
:seu balancgo . comerﬁlml sempre fol grandemente deflcitério. Se, em

todo este periodo, o total de seu balango de pagamentos sempre

apresenta saldo,'isto se deve fundamentalmente 2o recebimento de
lucros e juros de seus empreendimentos,noJexterior, e nao & expor-
tagao de mercadorias.(lB) A Iﬁglaterra é um exemplo adeguado nao
somente por ter sido a principal poténcia capitalista, mas também
porque, no referlde periodo, seu comércio com as regioes p“é~cap1~
talistas era de considerével impcrtancia. |

Na anéliserdos mercados'externos feita‘pqr_RoséALuxemburgo,

deve-se'ressaltar, como exbremamente interessantes, as partes re-

- latives aos empréstimos internacionais e ao militarismo. Mas,

mesmo af, alguns reparos preciéamfsér feitos,

A autora fem.{oda razéo'ém apdn%ar‘0s'empréstimo 1ntern9010w‘
nais como un 1mportante mnoanismo de realiéagao da majs~valla no
exterior. Concedento empréstlmos, e vinculando a- eles a obrlgatom

rledade de Lomp¢a de suas préprlas mercadorlas, as poteu01as ca-

‘pitalistas ampliam conslderaVelmente sues vendas para o exter:or

A autora faz ums, excelenie andlise de te mecaplsmo; mas ns.o tira
dai todas as dBVIdaﬂ conclusoeq.' ) | |

A pr1n01pa1 conulu%ao ser;a a de que, para o problema da ream
lizacao da mars—valla, o 1mnorﬁante elemento dosg empréublmoo e¥—-
ternos (a351m como de qualquer outrd forma de exportag 20 de caplm
tal) ¢ a venda de produtos 1lvada a estes emprestlmos. Mas'Rosa

Luxemburgo desv1a a atengao parﬁ outros aspectoq, ¢] caruter ede“

liativo dos emvrabtlmos? o end1v1aamento cousvante des ecorom"as‘

(13) Yer Phyllls Deane e W. A Cole, Brjtlsh Economic Growth: 1688-
—19;9 (segunds, edlgaa, Londres, Cambridge Unzverslﬁy Press, 1969},

quadro 11, p. 36. Tomsndo em consideragao o perfodc total de 1688
a 1859, estes autores escrevem: "Parece que uwm balanco comerclial
negativo tem sido uma caracteristica do coméreio extericr britsi-
nico por mais de dols séeulos e meio® (p. 34).
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:Doré-capitalistas, as classes da'populagao sobre as qusis recai

o pagamento dos empréstimos. E, assim Tazendo, ela deixa de con-

siderar que o pagamento deles implica, para os péiseé dev 19?85,
a necesgsidade de aumentar suas exporbagoes, para obter recufgos
com que pagi-los., Na mediaa em que estas'exportagaes sao feitas
ﬁara os paises credores, isto tem um efeito adverso sobre a rea-
lizacao da mais-valia nestes pafses. Ou sejé; considerando apenas
dois tlpos de economia (a Capit sta e a nao capitalieta) e su—‘

pondo que (a) somente as economlau eapltallstas Tazem empréstimos

. BS nao capitallstds, (b) todo empréstimo é v1nﬂulado -3 venda 5'
',mercadorlas para as. economla% devedoras, e (e) todo- pagamento do

empreqtimo (prlnolpal mals guros) 1mpllea .equrtagao Qe produ—

tos das economias devedoras para as credoras,'temos, entao, o

-senuinte resultado: a concessuo de.empréétimos internscionais

aguda =N realizagao da nmais~va ]la, enquanto ;eu retorno (pdgamen—

to) agrava 0 problema da TeallaaCdD. A sim sendo, para que a po—

lltlca de empreqtimos 1nternac¢onals sejs um- instrumento da res-

117agao da mals—Valia 20 ]onge do tmmpo, & neceqqérlo qua 0 fluxo

de emprestimos oeaa mq1or do quc o} fluxo de seus reto“nos,_ou,
3 em termos mais, amplos, & prGCLso haver wra expcrwagao Tioulua de;,

'capltais.' ':.“' : '_ f':" 5 ~i;'5 o T_hl'

Portanto, deVEwse Iessaltar que-m qudnto a0 problemu da'reali¥

-zagao -~ 0 1mportante para 0 capitallsmo é é exportaggo de‘capital”

(sega Como emprestlmo ou COmO 1nvest1ment05 e ngo & obhtencio de

_retorno (uegc como amorflzaguo? Jurc, ou 1ucvo) Acontece;-todﬁ&

via._que para cad capltalluua ﬁpllcador de C&pltai nojcxtCriér
ou em qualquel outro 1ugdrq é ¢Uﬁéamenua} o reeeblmﬂn o.de rctorw,,
nos, que const*tuem seus Tucros ~ ¢ esta & akmals esseneinl ?Lgra_'

do jogo capitalista._Hé, assim, no caso dos eﬁyréstimos'externcs;

uma. contradicao entre a necessidade de realizagéo da mais-valia e

~

o desejo (ou prﬂnaxplo bdgice do capitalismo) de obi engac de lue-
crog,. las esta contradigac pode ser resolvida na medida em guo,

&0 longo do tempo, & exporiamgao de capital cresce mais rapidemente
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40 gue seu retorno, ou seja, na medida em que, em cada perfodo

de tempo, hé uma. exportagao 1iguida de capital.

Na analise do papel do. mllitarlsmo na realizacao da mais—va—
lia, hd dois pontos bédsicos a serem corrigidos. O primeiro, ja
mencionado anteriormente; refere~se ao fato de Hosa Iuxemburgo
ater-se aos gastos materiais do BEstado com o ﬁilitarismo. Talvez
a autora se tenhaJrestringido a examinar este tiﬁo de gasto es-
tatal por ser ele um - exemplo maiq clamoroso da irracionalidade
do 81gtema capltalista, o] oual para mgnter o processo de acumu—

'lagﬁo,.recorre até mesmo,é producao de meios de destruigac. Mas,

J,na verdade, qualquer tlpo de gasto gdvernamentai — desde que im-

'produtivo - pode eXercer o pdpel atrnbuida nela autora ao mili-

tarlsmo. Isto porque toda & at1v1dadﬁ fOVernamental improdut1Vd,

corresponde 8 umna especie de "mercado extewno“ ‘ y
0 segundo ponto'concerne & foxma de flnanciamento do militam_

rlsmo, ou. do gasto total do Governo. Ao etamlnar ‘0 caso de o miw

1itar1smo ser financiado pelo" trabalhadoreu, atravéu dos impo e

tos 1ncxdentes qobre 0s salarlos, Rosa Tuxembargo fazluma compli-

,cada argumentagao para uifer o seguintea 08 impostos corresponden

'aluma dlmanlQEO'dOS saldrios redl (r@prcsentemos po D'ao‘ﬁénf,-

tante da dlminulqao de salério ), ze houVque apeﬂdogum norte de
f

salérlos,ios capltallstas obtprlam gvisi} aumento potennzal de ]ucroq,

os quais, contudo, nao serlam necossarLamenbe realiyadog, convar—"

tldos e lucrog reals, para que iqto ocorres se, serie preciso que

a0 aumento poteﬂoidl de SPu 1ucrow_corrc pondesse um igual sumens
tﬂ de venda de seus produtos' eomo o Egtado usa os imp osto¢,-num‘i}
montante D 1gual a dlminuicao doﬁ salarlos - para oomurad‘dl Tanien-
'tos produzidos pelos capxta]astas, entao a roduqao D de saldrioq "
tem, eomo contrapartida, wn auwnento real D nog-mucros, 0os queis -
520 reallaados COom_& venda &9 ermas J‘A evbora conclui- daf que-as
despesas govérnameﬁtais com arpanentos constituen vme demands

adicional, “uma nova e atraente eslfera pera a realhzugﬁo da mals~
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~valia" - enfim, @ﬁ novo tipo de "mercado externo",

Na verdade, porém, o finonciamento do militarismo pér meio de-
im@ostos gobre saldrios 44 apenas cg geguintes resultados; uma
diminuicgo no consumo dos traﬁalhadores e uma transferéncia de
lucros dos capitalistas do setor produtqr de bens de consumo para
os capitalistas do setor produtor de armamenﬁés. £ exatamente co-
mo ée 08 tfabalhadores pagsessgenm a dividir seus saldrios em duas
pertes: uma para consumo e a outre para a compre de armamentos; |
a0 §6mprérem armés, eléé eétﬁo reslizando os lucros do setor que
. as produz, mas, 8o mesmo tempo, estHo delxando de.cdmprar bens de
':”conéumo e, com isto,zéstéo reduzindo os 1ucros do setor produtor
'destes bens. A551m, os lueros tobais nao sumentam, havendo apenag
E uma transferen01a de lucros deste ul*lmo setor pars o de armamen—

to (14) Para que os 1mpootos sobre os saldrios pudessem efetiva-

mente elevar a demanda total (e o luero total) da economla,'scrla '

pre01oo ques (a) os trabalhadores us ualmente poupasqem s, parte

. de seus salériou, de modo que nem todo o monuante de ealérlos es-

tivesse servindo para a comnra de bbns de consumo, e (b) oS 1mp05w

.'tos retirassem dos trabalhadores esta parte poupada dos salérmos,
_neste cago, a poupanga dos trabalhauores saria convef rda enm ﬂes~_
pesas do Estado ey assim, ﬂaverla um acrésclmo da demanda total

Quando Rosa Luxemburgo supoe, alternatlvamcnte, quo OS xmpoa~ g

tos 1n01dentes sobre o8 camponeﬂe podem tambem serv1; para flndnm”

ciar o} mlliﬁarismo e, portanto, amplxar a esfera de realrzagao da
malq-valia, la esté nov&mente cometendo um errc. que pagar os

'impoetos, 0s camponeses necessitam de recursos e, para‘bbﬁéelos,

',rvendem seus’ produtos ao setor Papltullsta da economla (1st &, aos

S

2

(14} Vale a pena notar gue Rosa LuX@mburgo cqtava cliente deste
Vargumento._Ela chega g escrever: "Os opos 1tores do militarismo
freqilentemente.apelam para este pontc de vista pafa‘moétrar qué 8
produgao de armas como um investimento para o capital meramente
poe no bolso de um capitalista ¢ lucro tirado do bolso de outrﬁo"
(Accumulation, cépe 32, D. 4“9mi60 } ¥as ela nso a4 muita atencao
8 este argumento. ' |

e
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,capitalistas e aos operdrios); esta situagac se enquadra naguela
—~ anteriormente descrite — em que os "mercados externos" expor-
'tam-produtos pera 2s economias capitalistas e, desde modc, captem
ume parte do mercado interno destas economias., Portanto, psra os
capltalistas; se a producao de armas corresponde a uma ampiiaggo
do mercado externo (vendas para o Governo), a compra de produtos
_ dos camponeses, em contraparﬁida, constifui uma redugac 4o merca-~
do 1nternoe | |

.Como estamos vendo, Rosa Luxemburgo nac encontrou ums soluggo

?:-_correta para o problema de como flnanclar o militarismo {ou as

Bdespesas governamentals em geral no cent;do de amplisr a demanda
para a producac capitallsta, ampllar o mercado para & reall 2ag ?6
' da mais-valid, ampllar a esfera da acumulagao de capital. A solu~ 
‘-gao correta para o problema foi dada por Mlchal Katecki- 0 fl anQV
ciamento deve ser felto com oS préprlos 1ucrou daos capltallvt Sy
'através de. créditos concedldOS 20 Governo ow por meio de 1mnoctow

- sobre os lucros..A este assunto voltaremos depols.

e
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KALECKI: A DINANICA DAS ECONOMIAS CAPITALISTAS

1. INTRODUGAO
No presente cepitule vemos procurar examinar as concep¢6es de
Kalecki eXclusi#amente a res elbo das econom1 as capftalistas.(l)

Para isto, tomaremOS por base trés 1ivros seus: Ingaios sobre a

Teoria das FluLuaroeq Lconomlcqn, Teoria da Dinfimica Econfmica e

Cresclmento e Clclo dag nconomlas Capitalistas.(g) Lo seﬂundo

desses livros que constltul a brlnc1pa1 obra de Kale“nl qobre as
economias capltaixstas (mals preclsamente, sobre- as economla ca-
pitalistas mauuras), Gnde ele pTOCLfa apres entar, de modo srstem,
matizado e 1ntegrado, a‘versao flnal-das prihciﬁais concepwoe%

por gle deseﬁvolv1das demde o 1n1010 da década de 1930. Por este
motivo, 0 presente-trabalho.se orienta fundamentalmente por esse

livro, embora nio smga necess erlamente sua ordem tematlca.

Os Ensaios sobre ngeorla dag Flutuacoev T“conomnc s, de 1939§
corresponde & Drimeira téntaﬁiva’de 15tematlzac8o fCIta por ¥Ka-

lecki e é ﬁull para e:nLelmie‘w & evolugao de suas concepgo S e Quanm

to o tercelrc'llvro (Cresclmento e Cicﬂo_d RE Lconomlaq Cﬁpitajno»

tas), estao inclufdos af os primeiros estudos teéricos mais impor-

(1) . Um aprecentﬂgao geral da oora de Kaleﬂk* (1nclu1 dc seus eg-

.4

tudos tanto das euonomlan canlfpljstag COImo aas soclalis tas) ©

L Lol Fp

“&o texios desse dmtor a ser

.1-«-«-1—-\4—-
o

f‘-J
Q.
o

Teita por mlm,na In t*oduguo

(]
B

publicado naAuerle."Gran eg ientistas Sociais" da Fditora Lticas'

(2) & pseaza igﬂthe Theory gﬁ‘ﬂconomie Muctuations, Londres, Allen

& Unw1n, 1939, reimpresso em 1972 por Russel & Russel, Nova Tor-
que; Theory of Heonomic Dynamics, Londres, Allen & Unwin, 1954

"

¥
edigso reviste em 1965; Creccimcnte e Cieclo dus Dconomias Japita-

listas (ensaios selecionados e 4raduzidoa por Jorge Figliold)

A o o b

Sz0 Paulo, Bditora Hueldteo, 1977.

-
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‘tentes de Kalecki'(quase todos da década de 1930) assim como seus
iltimos trabalhes (todos da década de 1960 e, portanto, posterio-

res 4 Teoria da Dinfimica Bcondmical).

Neste capitulo procuraremos mostrar que a obra de Kalecki so-
bre as economias caﬁitalistas maduras constitui essencialmente a
tetomada e o desenvolvimento do problema da "realizacao da produ~
cao", o qual ocupou grande parte da literatura econdmica marxista

até a se da década do presente séeulo. Isto orém, nao & usual-
Pr s+ D 2

mente reconhecidb. Tendo em vista que a Teoria Geral de Xeynes,
:sﬁfviu (emﬁi936)-logo depois de Kalecki ter publiéa@o seus primeim
‘ros trabalhos sobre-o assunto (nés anos de 19?3 e 1935) e apresen-
tava dlveroos pontos comuns e esses uraba]hos, e con51derando que
Keynes gozava, sem dﬁv16a, de uma reputacao muito maior do que a

de Kalecki, este passou & ser identificado come um keyneslano. A

,partir da Teorig Gerai o problema da "realizacéo da produgéo" que

. era um tema tiplco da Economia mdry1qta, transformou-ve em probleu
ma da. “demanda efetlva" €, como tel, passou a ser encarado como 0
s | B

'-tema'central,.caracterlsticé, da Economia keynesiaha.llsto chega
| .
'a tdl ponto que alguns autores "mar31std aut&nticos—; 8.0 tratarem

uaa crlses eCOHONiCQS e ssuntos norrelatou, sd consldexam veroa—

uelramenﬁe mar11atas as aboroagen° do problpma pelo énguLo da que~

da da LQXa Ge 1ucro, e clase 1f1cam cono keyneplnna to a8 e qualguer.

 tentat1va de tratar a questao pelo: prlsma da reallzagao, grousel—
ramente 1gnor&nuo as formulagoeﬁ do‘proprlo Marx.,

leerentemenie de multos autores:que.se-liﬁitam‘é repetlr ou.a
sirEerpretar3as;cpncepgoes de Marx a Lecp61b0 do problema da reail—
.: zagao; Kéléék%.ofe%bmduexatamehté no-ponto em que Mavi 0 havia‘A

ado (levando também em conta as contrlbulcoes feitas por

PR

‘”ugaanarunovskl e Rosa ILuxemburgo) e procarou desepnvolivé-1o., Par—

.

tindo da sugestao‘de Farx de que a reéalizagao ds mais-valia deper-

de dos gastos dos capitalistas com a acwmlagao de capital ¢ com

4.

seu comsumo pessozl (concepgao esta gue, como vimos, provocon fen-

e

RTINS

AR et

gt
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i‘ta dor de cabegs em Rosa Tuxemburgoe ), Kalecki procura demonairer
;isso de modo a'ﬁé§imais;deixar dtvida. Daf, ele mostra também que
;os gastos dos cépi%éligtas determinam ndo apenas o volume de lu-
cros, mas teﬁhém o montante de salédrios e o nivel global da pro-
ducac (ou melhcr, da renda nacionai). Congiderando que, sendo da-
da a -capacidade produtiva da economia, sao o investimento (a acu-
B mulagﬁo de capital) e o CONEUmOo dos capitalistas as variéveis fun-
dementais para.exﬁiibar o nivel globaf de rende, Kalecki passe a
examinar cadajumé'dessas duas varidveis; B, desse modo, ele vel
desenvolvendo_q*problema} como procuraremds.mostrar.nolpresente
capitulo, | | |
Para compreehder'borreiamehte a contribuigéo dé.Kalécki 3 teo-

ria marxis ta e, poﬂtanho, a0 eniuuo 3as economias capitalistas

¢ essencial entender que as condigoes da criagio da producio sio

giferentes das condigoes Ga resglizacdo da produgso. Embora a cria-
cao e a realizagao fagam parte do processc de producdo consgiderado
em seu conjunto, isto &, sejam apenas momentos especificos desse

mesmo processo (e iesto foi.mostrado por Marx em sua Intreducao &

Critica da Teonomisa P01itica), elas, ‘enquento momentos espefffi-

. CO8, apresentamfdiféréﬁﬁéﬁ'condi@ges}_Aésim;'embofé s0mehte'a crif
2gg&0 de Novos prbdﬁtos, de nQvos7va1ofeé, tornezﬁoési%ei_sua feam;
lizagao, e somente pélé realizagac esses valores se¢ concretizenm,
0s elementos diretamente determinentes do processo de ériagao nao
sﬁo'os-mesmos‘do prscééso-de realiZaggo:-oe 2 éfiagéo denénde fun-—-

damertalmente dd capa01aade proautﬂv da bOC¢edade (igto e,:ﬂo

2

emprego de fOwi dc 1raba]ho e dos mclos e p?oduggo} a2 realiza-
gao se QXpllCd pelos wotivos . aue 76V Vdssa sociedade & adquirir
os produtos crindos.

[ . ‘ 15 Aaf ;

Se aceltamos a possibilidade de ep ar teoricamente as condi-
coes da eriacao {(que, vars simoplificar, pedemos chamar de “o lado

[

da oferta" do processo de produgas) e ag condicdes da TE"ll =)

..,
a0

u'.‘;

(v lado da demanda®), entzZo & perfeitlamente valido zdotar as se-



‘guintes alternativas de andlise: (1) sendo dades as condigdes da
demanda, quals s8o os determinantes da oferta? (2) sendo dadas as
condigoes da oferta, quaié szo os determinantes da demanda?

Pois bem, Marx analisou exaustivamente as condigdes da criagao
‘da produgio, mas ndo as da realizagdo. Por sua vez, o que fez Ke-
lecki foi ex afamente concentrar seu estudo nas condigoes da rea-
‘lizagao, ou seja, no lado da demasnda do processo capitalista de
reprodﬁgad, bomenao por hase a su?péi§§o de que j& estavam devi-
daﬁénte'esclaredidas as. condigdes da criacdo (o lado da oferta).
'Aqw‘mffazeﬁﬁo,-elé.néd esté se opondo &s concepgoes de FMarx, nem
:euté procurando fovmular ume. teorla alternatlv ele estéd apenas
- examinando uma das faces do processo caplt 1lsta de renronuceo
-que nao f01 ‘devidamente exPlorad por Marx (3]
Mas Kaieckl toma essa poqlgao nao porgue as condigoes da res-
._1LZﬂgdo tenham 3160 pouco ezploradas por ﬂ&IX, mas sin porque ele
v& o lado da demenda 'e nao 0 da ofert&, como o principal obsbd~
!calo ao procenso de acumulagdo nas nconomlas capitdlmst 2.9 MVdPQa~
‘das (e nesse ponto ele estd 1rte¢“amen1e de acordo com Rosa Taus e
burgo) Ele diz. iqso de d¢v rS0s 10 d0° ueadc seus primeiros draba-
‘”1hos“ 3 num de seus ultlmos drilgoq ("4@oriaq do Grewclmcﬁuo el |
'Dwfarentes Sistemas Sociais", publlcadp.em 1970},‘0nde ele resume
,suas experiéncias, ele vomiahaafifmari "Em meu entender, 0 Pro-

,blema central do slouema CapltdLlotd de laissez-Tfaire (...) & o

da Qemanda e;etlva, isto &, o de encontrer mercados pars seus pro-

aut¢s, com‘a-plena uﬁilizagao de reqursos." {(Crescimento e Cicloe

‘u‘}‘

das Economigs Capiﬁalisfa v, 123, )

'(3)

ciente do 1mpacto da demanda efetiva sobre a dinfdmica do sigbena
capitalista {...). Marx, contudo, nao investigon sislemativamente

Como escrevel Kaleck : "(...) Marx estava profundamente cons-

“

o processc descrito por sous esguemss de reproducso, do ponio de
vigte das contradicgoes inevendles ac¢ capiteiismo resultantes do nro-

blema da demanda efetiva." ("is qunpges Hargistas de Reproducso

e &a LCOﬂOﬂlu Lodcrn 'y em Cregcimento e Ciclo, ciﬁ., Do 8¢)



-

¢ Qual o motivo d essa postura de Enlecki? a0 resfa dﬁviﬁa de
que ele foi influenciado teoricamente por Rosa Luxembuf 0y qué;*
eommo vimos, apresentava o meppado {(a demanda efetiVa) como o li-
mite da acumulacamo de cepital. Mas nso apénas isto. Kalecki foi

wm economista que jamais'se deixou.influenciar unicamente pela
teoria; ele sempfe procuroun formulaf éuas concepgoes a partiride
suas préprias pes i sas e observagles, e es%as confirmavam a idéia
délque o nrincipal'obstéculo eﬁfrentado pelas economias capitalis-

taq deaenv01v1oas em seu proceuao de repxouquo eﬁaontrova- na

. *
) L] a

hsufici@ncia da - ummandq. Nesse senglao, a crise econdmice de
‘f-1929—32, qué abalou—profuna ente 0 mun do ce Qitalis%a,‘teve grén~
dejiﬁportéﬁcia-na_obra de Kelecki ( sim como na de Keyﬂes),
'iéfo pode.ser visto claremente em seus trabalhos publicadoé‘en%fe
1933 e 1936. P

As economiszs. capltalistac avémgadas_ngoleﬁfrehtam - nao'ser_
'emfgituéqaes;excéﬁdidnais -0 problemalde eSéasséz de fofga de
trébalhO'Ou'dé:cﬁpifal§ Se essas'éceﬁomiaé nao eres comAmais répiw
_damenté*ou se en%réﬁ.em perfodos éé reoessao e crlse; nao érﬁbzu
que ‘lhes faltém'eSSéS:récufSOSa Se utiiigaésem pién~1fngé.geu:.
'zequlpamento de. caplial. eLas poe erian sorvér %oaé # Lorga dé:»

. |

urdbalho dospor1vpl ey com ¢u.oi bl mlnar é_deanmyrﬁéb, clear
"produgao, ev1bar as - CPIQPS. Lcoptnce, enlreuanioy qu o C?Dltel
'1nsﬁa1aQ0 naO_é plenamente u 11¢z 140 e-a-forJJ de tréﬂ;Tio 1o é' 
intéiramentefempregadég ou seia, n2o se trate de uma ineufieddn-

cia de capacidn de_produtiva,lde ume esce

®

ener de regnrsos, (Por o

(.J
T

R a

‘stﬂlmesmo;gqua¢ do- ep]mcaéﬁ Ao economias oo

3 T
Py

;..!.“.

o
1—4

‘-| »
itallstas Bvangs
. A

a 6pf1nvgao ac Eﬂonomla LOWU ““‘03cn013 que eztuda a‘alochgzo de

-t

_recursos ebcaosoﬁﬂ‘é no mi 1mo, omnlcao)

g roo .
A nerﬂunia que se faz, entag, ¢ 8 segulgterpor gue o equipae-

.

mento de callial opera com capacidr

[

de oviosa, por gue o desanpre-

Ll

zo de forga de tra%alhﬁﬁ entim poy gue £ sub-Ltllizagac

cursos existentes? O provlema se ap”c enta, portento, do lado da
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demandar nao existe mercado (demanda efetiva) suficiente para
absorver toda a produgac que poderia ser criada se os recursos
disponiveis fossem plenamente utilizados. Como escreve Kalecki:

C principal problema de wma economia capitalista desenvolvida
é a adequagao da‘demande efetive, Tal economia osgui um equi-
pemento de capital que mais ou menos se eguipara & forga de

trabalho existente e, portanto, poderia gerar uma bem mais
elevada renda per capita se seus recursos fossem plenamente

utilizados. Isso, todavia, ndo é necessarismente o caso. (...)
De fato, é claro para ndés hoje em dia gue o probtlema da sub-
~ut111aagao de Tecurs 0s é, em certo sentido, inerente & uns
economia’ capatallsua deqenvolvlaa e que, pelo menos potencial-—
mente, pode surgir a qualquer'momento. (“A Diferenga entre os
Pfoblémas Feondmicos Cruciais des Economias Capitalistas De-

. senvolvidas e Subdesenvolvidas", em Crescimento e Ciclo das
Lconomias Capitalistas, p. 133;7

Mas, por que nao existe mercado, por que o nivel da demands
nac & sufidien%e para absorver toda a produgao qﬁe se poderia efe-
tuar com os reeurso; d¢spon1veis¢ A respos te estd ns despesa dos

“capitalistass seus gaetov em cons umo e em investimenio sfo insu-
flejemtes, estao 9quém do nivel da oapaCLGUJe ploﬂvtsVd de que
:eles_mesmos dlquem._A551@, esses gastos assumen um,papel_fuﬁdam;
mental'hé dindmica das_eéouomigs.c&pitalis%as,

Arpréoaupaggo‘prinéipal de Kaleckl & com essatdinﬁmica; Esto
_é;réom as magniﬁudes.atingﬁdasé en cada momentd;‘peIOg diferentes

'elemenﬁos que integram a'produgéo capitalista (lucros, saldrio

6]

?

{!

1nvéot1mento, etc. ) e ambnm com as variacgbes aemuah magnitudes
ao Tonwo do cempo.J   |
Pgrg‘gstﬁéafré.abrg_de Yaleoki sobre as économias capitélisﬁas
maukqu, julgamoé maisradequadozcomegaf peios Qgterminan%es dos
'1ucros, e ist075e~torna mais Tdeil se'conheqermos sew esquema dg
reprodtgﬁo.'Assim;_anteg de tudo,rvamos anres Atur ¢Sse esquena.
Ao adotarleéte'procedimento, C%Lahu nao apenss Tacilitando o en-
tepdjmeiio de gua obvra, mas tenmbdr dcompanliondo a prépria VO Lite-

¢do tedrica do autor: para chegar & eguagas dos determinantes dos



H

Equacdes Harxistas de Reproducio e a Roonomisa Yoderna", de 1968,

e . , 146

Tucros, ele partivw do esquema de reprodugho e, pPOT sua ven, a
equagao dos lkeros lhe serviu de base pars formular outres con-
cepgoes,

-]

A_equagao dog determinantes dos lucros apareceu em seu primei-
ro trabalho teOPJLO’.”F sbogo de waa TOOTL& do Cicilo Econﬁmicoﬂ,

de 1923, A equacao ai utilizeda & a simplifi cada, que supoe uma
economia Techada e semn atividades adminietfativas do Governc., Con-
tuuo, nesSse Mesmo ano de 1933, o}e elahorou outro trabalho ("Comér-

cio’ Internqc1on 1 e "Ixporta goes Internas'", onde se nota claramen-

.

V-te & Preocupacao ‘de solucionsr o problema dos "mercados externos"

de Rosa luxemburgo) para mostrar gue Lambén o saldo de eXportaggo

e o-déficit crgamentdrio do Lovorno uebefﬂanm o volune iotal de

1ucr0%.(4) Com 1800, haleck1 contava conm quase todos op elementos

para Lormular sua equagao compLeta dos determinanﬁes dosg 1ucfos,

0 quo,'entretanto9 56 veio a aconiccer aiguno anog mais tardes en

seu tlgo WA Theo¢y o Profitsh (LCOﬂomJO‘JOUT al Junho- setemmf

]

bro de 1942), cuja VerSao final e‘constituida pelo ce pltulo 3 de

seu livro Teoria da Dinfmica Econémica, |

"Por seu turno, d“eaqu ma de Jeprodugao elvboradewp‘r Kalecki

5empre foi apréSent do de modo oxfre emente conciso el sem desta-

que;, apesar de Sud 1mnor ﬁl cia (ver, ﬁor exemplo, geqfestuéo aobre

"Salarlos Oﬂlndlo c Realg” de J939( ) & 0 mesmo capitulo 3 aci~

ma neferldo) em alggns tra Qalnos esse esguems, apaﬁece-apenas

implicitamenﬁe, sem-chepar a ser menc*onaeo (como, por exemplo, no

ié éitado ”“sh@go de uma. T”Ofla uo Clc?o ECon>m3co““ Somente no

.

im,de'sua Vlda Luando‘seu'ppmuema ja era ba tente gconheeido
HR s QY _ )

il - k - y

Kalecki o'apre entou de modo madl s de aoﬁuo em SEu“Ertigo ife
R T ‘ o
) , _ ,

Teses dois trabalhos estfo ineiufdos om Crescimento o Ciclo

das Beooncmias Cun1md110ucq,

(5) Tembém incluido em Crescimentc e Ciclo,
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saldrios; - . . !

2, 0 RSQUEMA DE REFRODUGIO

a. Supostos Geralg

A psrtir dos esquemas de reprodugao de Marx, Kalecki criou seu
préprio esquema, o qual, como os de Marx, poden ser utilizados
para Tepresentar tento uma economiz estaciondria {reprodugio sim-
ples, sem acumulaggo de capital) como wna economie en eXpansao
(reprodugio empliada)}. As principais modificacdes introduzidas
por Kaleckl sao as seguintes: (1) enquanto Marx dividia a produ~

gao entre 6015 setores e apenao vez pox outra ceparava 0 consumo

dos-capiﬁalistas e o consumo dos trabalhazdores, YaLeckl,"do+a wma.

Cgiviedo entre tr%s_setores, sendo que & separsgac do consumo em.

duas partes constitui um pvocbulmento essencial em seu egqaema-
(2) enquanto Iarx tratava do wvalor global da produgao (LStO e,
a nrodugao tanto de bens fln?15 como de bens 1ntermedlar10q) Ke~
leckl 1eva en conta apenas & piro ocdugao de bens fﬂnalm (bens de con-

SUmo € de 1nveot1mento), e, a0 faz&r 1uu05 ele torna sen esquema~

i

mais adaptado 2 contabllldade uOClal dotada nas economias GmRpi-

i

_1allstao. ‘
y

O egquoma de Kaleckl & con?t?aléo com b;ce nas 5egmihtea sﬁnqA
;810003 (muitas das_quais se encontra u.tembém em Iarx) B

(l) apenaa duas claqﬁ e “0C3al é Guq caueﬁorias delxpnod — 08
capl1a110tas, que auferem Lucrou,'e 05 urabmlha&ores, que rocebem
(2} ecbnomia'fecﬁada (isto-é éém relagaes_eoonamicas com O eX-
terwor), ou entao d.anualuade enhre eynor agSés_g importagoes e

'a.ﬂnnxngten01a de entraua ou aid 1iqu1da de rend T,

(31 conomla sem ﬂuiVLG@deS qam¢anurakuvas &g Gowerno,'du entdo

T .
. A

um -orgamento governamenual equ171b¢ado (rQCﬁlias fuais a ueapem'

sag G0 Governo);

(4) auséncia de poupanga pov parte dog trsbalhadoures, de nodo gue

todo o montente de sald irioy ¢ gasto em consumog
k]

(5% inexieténcia de acumula cao de estogues, ou enlbsc esss aowrmi-

B Y N TR ]

R i

et < e o enD 3

e
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lacno & computada come produgﬁo'de vens de 11vcst]mento e, nesse
segundo caso,-o toncelito de inVéstimentQ passe & smgnlxloar tanto‘
a Tormacho de capital fixo como o© sumento de estoques;
(6) a produgfo, o lucro e o investimento séo compuledos em seus
valores brutos, ou éeja, antes de dedgzida a depreciagac 4o cgpiw
tal fixo. | |
Quando se torna necessirio expandir a aﬁéll%e para abranger
proﬁlemas rela01onaéos Com o comé?LLO extczlor, 0 org aento gover—
ﬂaméntal' a variag5o de estoques, a powpanga aos trabalhadoreu,
'Kaleckm obViqmenue abandona o0sg resncctnvo supostos acima releclom
.hados e introduz esses ele&en‘bcso isso aconteo&, por eyomplo, en |
-sQa'equagao gérai dos 1ucr03;‘de que trqtdremob mais adiante. Lm

: =

seu esquema de renrodupao, todavia9 eSEes supostos sao mantidos.

Na contdbzlldodp social usvalmentc auotada nag econoimias capl-

_tallstaq; a cont de- renda 1nuerna bruue se Qempae de ﬁiférentes,
categorla, de renda' se, COme no suposto (1Y, diﬁidjmog‘a socie— .
dade em aﬁenas capibaliv+aa & irabulhadoleu,'enfﬁc a.coﬁta Ga. |

tenda peésa‘ahser'coﬁstituida de somente lucres brutos e qa?érloo.

'Temo também: despesa interna bruts = consumo + anGDL!HLﬂiO %1u-

'To + var:a a0 de eghoques +-exnorta¢§6 - importa ao- 'ﬂtroﬂuﬁinuo'
: s s i 9 5O :

*

' . L i
08 qupostos (2) e ( 5}, essa contan Tic a reﬂnw;oa a cOnBumo +—3nve°~

tlmento hruto. Fﬂnalmente, para yasqar da ronuﬁ ﬂri¢1m9 bruta e'

da ue&neea 1nterna brutd para ree pmctxvameptf, Lenqa nacionai

bruts e de: spesa na01on l bwuta,'acrescent ~se, em ambos 08 CoU0H,

o valor da rendq lnqulda recede do exterio& (istd é, v pda Tec e

. .

'bidé'dé prerlor memos renad reweundq nara o EFTGTIC T}y Como

s

vvno Lo '2)-'ésse'quXO'ue_renda-e ta chluﬂuo eni“o 2 ronda in-
. _ : : 4 ‘
) : ; . ,

S . o
terﬁa‘é igual 3 rends nacional asgim como & despesa interna &

e i

-

jgual & despesa nacional.
No esquema de ropwodunfn de Waleoki o economis & dividida nos
¥

seguintes setore5$ o departemento L produr beng de lavesiimenio

o departamento IT produz bens de Consbmo pera 08 copitalistas, ¢



i (-

o
Do,
-
~i

to departamento III produz bens de consumo para os trabalhadores.
Quem produg ééfbéns intermedidrios (isto &, os diferentes tipos
de insumos, tails como matériass primas, energis elétrics, eombus-
tivels, material de embalagem, ete.,) utilizados nesses trés depar-

tamentos?

b, Bens Fineis e Bens Intermedidrios

Falecki adota a suposigao de qué cada departamento produﬁ ngo ape-
naé 0s beng finéis (dg ebnsumo ou de investimento) mas também os
'bens 1ntcrmedlarloq que entram na compoqlgao dos bens flna¢s. JOTcE
:sa hlpétese é iundamental, poroup pefmlfc eliminar do es uuema 0
departamento produtor de bens intermedidrios assim como permite
dividir‘eﬁ'épenas salérios e lucros o valor ds prddugﬁo de cada
departamento produtor de bens finais (isto &, permite exeluir do
valQr da produ§§o ouvaior.dos insumos utilizados). Em cutras pam

lavras, ¢ valor gg'produgﬁo de cada departamento passa a

on

er igual

ao valor adicionédo;-d gqual corresponde & some de ssldrios e lu~
CToSs, N | .

0 vaior da produgao (que denotdremo ~por ) em,qvatouer setor
ou rTamo de auivldade & 1ﬂua1 é soma do valor dos insumos (M} e do
valor adicionado (Y) nesse setor- X M+ Y. No esquems de Kelecii
0 vdlor da produgao se torna 1gual 8.0 prépllo valor ‘adicidonado
poroue &6 supoe que 0s 1nqumos s80 produ51dos dentro do préorio
setor prodauor de bens finzis, e o valor dos invumoo gue entram
no Valor dos bens_flnaxs é iguai_ao_yalor adicionado na produgac
dos 1nsum s"&é 640 Huu o valor ﬁalprodﬁgﬁo'deAqada departamento
se éonvcrte ihhb&xdﬂbnbe en leﬂf dalclona&o, | |

Vamos Juntar os cepdr+dmenu03 I - IT e 111 num_ﬁnxvo SETOT Que
prbduz todos os beng flnams, sendo X@ o valor Tota? de sua prodiu-

GRO, ¥,oo Valor dos insumos ai - utilizados, e ¥

)

sen valer zdiclo-
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Num outrOusetbf“ééo éroduzidos todos os bens intermedidrios,
sendo ¥V, o vélori{éfalee sha proﬁugao, Y, o valor adicionado, e
¥, o valor dos ipéumos utilizados neséa Producaos

R

Como o setor B é o Unico prouutor de insumos, imso significs
gue ele formece insumos nao apenas pars o sctor A mas ta mbem nara
sl mesmo, Assim,-q #alar de producaoc do setor B pode ainda sexr
dividido de outfq:modo: ume, parcela (E;) corresponde ao valor dos
insumos que eie ﬁroduz para ¢ setor A, e outra parcela (@b)
igual ao vaior'dbsfinsumds pfdduzidos‘paré si-mesmo:;

| gb T A . | |
s de ¥, , temos Mb+Y = I, + My

p

Comparan@o—se s duas eouagoe

e, portanto,

igto &, o valor adﬂcionaao

(Y Y & igual ac valoxr do; 1nbumog nilllzddoo no vctor prodvtov
dos bens finais (Eé).‘asslm,‘se 0 setor produtor de bens finsis
produz tembém os insunos utiliﬁados7nesses‘bens (como no esquUeIs
de Kaﬁochu); e se vaaldr neqv@q insumos c01vesponue a0 VﬁWOL
adicionado na p odug 0 total de 1nqumos {como dCdb"ﬁo de_ver},
'1030 lgn1f1ca quﬂ'o valor tou 3L dd DEO{ugao de bcﬁb Tinais (ou
o valor 4da prouugao dﬂ cada deoavuamento produtor de ﬁeh fi als)
é igual ao valor adicionadq total (ou o valor ﬂchLon‘C crn ¢nda
departémento)g.ga % Xé_+’zﬁ’ visto,qgeAEbrz Ea |
En contabilidade social;aﬁréndémos que O ﬁalor Ga broduggo de

- v

L igue, por

t3
©o
[wXy

<
[C PO

cn

£
o

todoa os benu flﬂalu e 1*uai Go va ior 201

¥

. B aprendemos

Il
Sl

sua vez, corresponde 20 totaf de 1uvros'e calarios
tamhdnm que essa igualdade sd ¢ wAlida para s cconomia como ws to-

do, mas nao para cada setor ou yewo pavticular de atividede. NNo

oS

-

esquems, Ge Kaleckl ésnzn dgueldade & vdlida tambdém para cads um A

>,

3

produn teanto os

ﬂ) »
i

seus trés selores poraue tle sunde que cala selor

bens finais como os insurmos usados na producaoc dos bens Tinsis.
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c¢. O Esqiicmsa '

Voltemos agora &cg‘tréS'd@partamentos. Fum determinade perlodo

(Gigamos, num ano), o velor total da producao do Dep. T corres—

ponde a I, isto &, =0 valor de todos os bens de investimento cria-

*

E.,

dos nesse perfodo, e & também igual ao montante de saidfriocs iy

pagos e de lucios 31 gerados nesse depsrtamento no meswo perfcdo.

0 valor da produgao Go Dep. II & igual & O —~ Zsto &, o valor de

todos og bens de consumo dos capitalistas — e tambénm a Vi, 4 P,
- e

o o
gue ¢ a2 soma de saldr

ioe e 1uoroc negse departamento. 0 alor do
predugio do bﬁnh IIT & igual a gv que é o valor dé¢ todos os bens
de consumo Gos trabalbadorés-m ea W +f£§, que é'a-soma de. a1
rios e lucroé.néése depar onfo& Posé esguema consta do guadro

abaixe, onde o total Ge sald irios (a soma de saldrios fos trés de-

U!

partamentos} e o Potal de lucros (a sema de lucros dos 4rés depar-
tamentos) sdo vepr ﬁb?doq por ¥ e B, respectivamente, e a renda

nacional & OCMObQJH por I

L

Dep. I i)épp IT  Dep. TIT | Tota

P P P, 7w

A N I

i\ ' . .‘-“.'r -0 '.‘ iﬁ}f
W ¥, -{5_3 | , i

T e G

= . . S s - 1

I

Yiendo o guedro horizontalmente, femosme

lucro tot u.l. . B o= El’{"'__:_i:? "i"‘g\

saiérlo totel o W= W + 1, W
_ 1 ~3
renia nacioﬁal'r ' 7- P ;ﬁ+ F %»0

Lendo o ﬁh.nufo ver u.Lca.thu;J. ?J» ; 'L{:m"' S
producac do Dey;-'

I
profugac d¢ Tep. IT .. ¢ = Po 4 Yo

{7t g

produgac do Dep. IIT o= P o W
= —p 3T el

renda nacional T o= P e W
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¢ 7Pelas duas equagbes da rends nacional, temos

BAEU=IHC G,
oe os trpbalhaooreb ysam todo seu qalarﬁo na compra de bens de
consumo, ou, em outra palavres, se a prodpgao do Dep., III é ad~
qnirida.pelos trabalhadores, entéo' W= C_. Assim, na equecgao
acima, podemovrcancelar W e G, e encontraros ,

P=1+C, | S (1)
isto é, o 1ucro total é 1gual a0 1nveatimen 50 muls o consumo 4os
capitelistas, ou aLnda, 0 lucro total correﬁnonde ﬁ pzodunao do
departamentos I e IIL.

isto.tambémupode ser visfo de'outro ﬁodo. No_Dép.:III os capi-
talistas pagan a0s trabalhaﬂores o montante de saldrlov WB 'Coﬁ

esge alarlo 0% trabalhadoreﬁ deuse departamento adqu1rbm a¥ mes smo

bens de consumo no valor de Wi. Isto pouto9 restam nesse depdrta«’

mento bens de consumo no,Valor'de g%,:visto que o valor da produ_
cao af & igual a 33 + ﬂ3;_e Esfé o‘vaior dos beﬁs comprédds-pelos
trabalhadores desée meSﬁo'départamento.:Oé bens Ge consﬁmo'nd Va-
'ior de 23

sao vendidos. acs. trebalhadores dos outros dois departa-
" meatos, gue compram es5ses bens com seus saldrios no montante de

By o= Wy + we : . ()

ow seja, © lucro doo oapltdll tas do Dgp. III é igual aos saldrios

des irabalnadorea doq depdrtamenios Ie IIo
o luuro tot aT na econom. . & im aal a Al ¢n4m1q. ﬁgsim; se
adlcioqarmob_¢1+~P2 a ambo _oé &aaos.da igualdadg.acima, obtemes
P.94+P3“11¢ﬂ4ﬂ2;w A..w.-l ;: 7'-
—2 -c7

Sendo Py -FP —%PB -'g, EI%-Ei = I, € gzﬂ-w w G, bemos de novos

-2:: ...'[.;u+g:-c‘

Corncluindo, deveﬁse observor que na situacao descrita pelo eg=-
quema de reprodugaoc. a capseicade produtiva ds econorls e o distyri-

e

buigeo de fenda_gntre salérices e lucros sao dades, Ascim, temow

SR

A v P N e L
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‘que, dadas a capahidade produtiva e a distribuicso de rends em

cada departémenfpzfo'IucrO'totalrdos capitalistas é ipgual ao in-~

vestimento mais o consumo dos capitalistas.

3. DETERMINANTES DOS LUCR0OS {EQUACAO SIMPLIFICADA)

a. Bguacao Simplificada dos Iucros

No esquema de reprodugao adotamos a suposicao de que: (1) a eco-
nomia é fechada, (2) nao hi stividade governamental, e (3) o mon-
tante de saldrios € gasto na compra de bens de consumo dos traba-

lhadorss, isto &, os trabalhadores nao poupanm., Com essas trés hi-

- pbteses, encontremos

P=1 +
gue é a equagao 51mp11flcada dos 1ucros. kais adianté abandbnéreQ
mos essas trés hlpdteses e-obteremos a equagao completa dos.lucros;
no momento, porém, é neceséério_trataf mais minﬁciésamehte da equa-

cao simplificada,‘isto €, da.reragﬁo entre os lucros, de um lado,

‘e o investimento e 0 consumo dos capitalwﬁ%as, de outro.

A equagao (1) nos @12 apepas qap o lucro total € 1gum1 ao 1n»-"

vestlmento mais o consumo dos capltaljsuas; i prevJso, cpntuuo,

 inturpretar [ signlflcado dessa equagao? 9015 ndo‘ve traia upenas

de uma 1guaiﬁade cont bil. o |

De acordo com'o-Senso comuﬁ,‘a equanaé (1) poderia ser interé
preiada comoe 51gn1flcanao que ¢ 1ucro se djvade em 1nvest1mpnﬁo e
cons umo dos capltallstao. Neqoe caso, o luoro Serld a varlavel
indepenaente, enquanto o 1nv é%ih nto € G 00nsumo dos capitalis—

]

airie de dcordo com ©

%

tas seriam as varlévezs denendenteq. Ie es
senso comum phrgue grusualmante assim que observamos o comporta-
mento cot;dianoldas peséoas: elas auferem um renda e desta rTenda
usam uma parcels para Consumo € owira narcela parvs poupangs; do

o

mesmo medo, os lucros serism divididos em duas paries: consumno Gos

i}

capitalistas e poupanca, ouw consume dos capitalistas e inveati .-
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fento, porgue este ﬁltlmo teria de ser necessarismente igual b

. poupancga.

Lssa interpretagao, porém, quando aplicada & economisa cdmo um
todo, corresponde a.uma inversao dos Fatos., O investimenio e o
congumo dos capitalistas nao sso obtidos pela divisao a0 do luero,
mas, &0 contrério, o luero se obbtém pela soma desgas duas outras
‘grandezas. Nao se. trata aqui de uma figura de retérice; a diferen-
ga entre as duas concepgoes é multo grende, O mesmo tipo de pro-
blema aparece, por exemplo, na teoria da renda., Representemos por
5W 0 salarlo, Po luoro, R a renda da terra, e Y a rendsa total. Se-
'gunco a Tconomla marglnallsta, a renda correqyonoente a cada “fo-
tor de produgao" (trabalho, capltal e uer*a) e dada vels pro&atlw'
vidade marg1nal de cada "fatcr“ e a.renda global da sociedade é
obtida pela'soma das rendas_dos diferentes "fatores". Paré a BEco-
nomia marxisﬁa, toda a rcnda é crladd chluqlvamen e pelo trabalho
‘ é, ao oer-éfiada, ela se lelde entre os T”aba]hedorpn, 08 capifag
llstas e 0s proprletarlos de Terra. Tanbo ne Tconomia mérgiﬁalista
cqmo na marxiSua, a equagao,da'renda‘giobal_é'fcrmalmente 2 Meses

'Y'm*W'+ P-+ R. Naq embora iOTMalmente eq gao s eja o meema, hé

Cuma grande ﬂlferenga entre as duas cencepcoes de r&nda,'?ortantQ9

nao é a mesma coisa alzer que vma deternzﬂdda varl vpl «e d=v;Ge

v e R Pt

'-.éi outras e dlzer que. aquela prlmeJTa ariaxel Se obtpm ntld scnma

;dae outras, ap sar ae, mdtemdtlcameﬁte, wmbOS qs COS0S SCIEm @Xe
prersos pela meema equac;aov

Na equagao (1) as Vdrléveis ind cpenuontes ga, o investimento ¢

b J_
[

3 conuumo dos LdDL talistas; a soma de g &uas grandezas determi-

rdm o montdh, dos VGOSN ﬁaqo-periodg de tempo. Como podemos
explicar essa determinagao?

-

b. Como o Investimento e o Consumoe dog Capitalistoe Determinem
og Lucrog

GComo sabemos, os lucros provém das vendas efetuadas pelos capita-
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“listas, deduzindo-se os custoy necessdrios i produgao. No e~quema
os lucros correspondem ao valor da producao dos trég departamen-
tos menos os saldrios af pegos. Portanto, os lucros dependem Go
volume de vendas, ou, em outros termos, dependem do valor total
da producao. Pelo‘ménos até agul o probvlema & glaro: quanto maior
0 volume de vendasg, maior o valor da produgéo, e maior serd o vo-
lume dosg lucros V

ﬂgora cabe demonstrar gue -0 lucro depende nao de todo o valor
da produ@ﬁo,‘mas;do valor'da produgdo dos departamentos I e II so-
-;'ménie — igto &, do volume de vendas de bens de investimento e beng
de ;onsumo dos capitalistas. Fara isﬁo, suponhamos ng o valor da
produgio da economia como um $0do eSté.créscehdd eﬁ_decorréncia
apéhas do aumento 4o valor da. producgao do Dep. III, isto é, ésté
aumentando apenas a producao de ‘beng de CONSUNO dos traﬁalhadores,
Nesse casd 08 1ucros dos capltall%tas do Dep. III tanbén estdrao
aumentando. Mas e os luoroe totals, cos lucres da clavop oapltallsw
ta como um todo? Osllucros totais nao estarao crescendo. Se os o
',lucros dos capitalistas do. Dep. Ili‘se es tao qmnllqnio, iisto sig—‘

nifiecs que eles eﬁtdo vendendo mels. para os wraoalhadurew emprega—

'dos,nos outros do1s d?DdTﬁdm,nﬁOS;rSé.eﬁséﬁ Lraba7n@uorebrestao

' comprando mals, 1st0 quer dizer gue seus salirios sio'maiores;,

sendo malores o8 salérlos e se & rra&ugdo-ieég,s outfcs‘dois.déwi
-,partamentos nao aumentnﬂ‘entaoros laucros dos capitalfstas dessed
_601u departdmentos eStuO diminuindOQ Em.suma, o aﬁmentq de'lucrd
ng.pep, TII e;exatamente igual aﬁ deéréécimo'dé lucfo ﬂdo outfoé
jdéigfdéparfémentdsg“Para:qué-hguvcgse i sumento dos lmvr“v'téﬁaié{f
g.p}dduggo d&é aépéftamentos‘l e 17 deveria estar cfesceﬁéo,'istof
T ST
é, éeveria auéentaf o_inve blﬂ”nbﬂ e/ou o uqngumo dog capmua 3,-és;
_Pdr%an%o, & afprbdugﬁo desses d01s d@péftamenuagmm ou, emlouﬁraS.A
palavras, é o volume de 1n¥ﬁ5f:”9rbo é e COQSQEOIGCS. api ‘=1i@¥,

tag — que determina 0 velume de luerog ns oconomia como ur todo,

0 argumento aprcsenu =do por Kalecki para demonsirar que 589 0
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finvestimento e .0 consumo dos capitalistas que determinam o Iluecro
~ e nao o contrério — & bastante simples e claro, baseado nas de-
cisoes dos capitalistas. Um capitalista pode estar decidido a au~-
mentar sew lucro, mas ele s6 conseguird isso se puder vehder mais
e apenas poderd vender meis se, obviamente, houver maior'dompra

de seus produtos. Agora, embora um capitalista indi v1duaL pussa

'ampllar seu lucro vendendo um malor volume de tens de consumo vpara

_os’trabalhaaores, isso nao aumentard o lucro total9 isto é, o lus
CTd da classe capitaiista como um todo, como vimos hé pouco.‘ ¢
”-lucro total -8é seré amnllado se 08 oapltall stas venderem mailor
%quantidade de bens de inves tlmento e/bu de bens de consumo dos -
capltallstas, ou seaa,-se os préprlos caplta1¢stas decmdlrem in-
tlr mals e/ou consumiyr meis. Poruanto, o maior ou menor.montan;
te de 1ucro total n@o depende de que Ob capltalistas decidam obtﬂr
SEL montanﬁe de 1ucro. Bles nao podem dec;dlr que lucro devem ga~
nhar porque nao podem dec1dlr quanbo Gevem vender para obuer ossc
lucro, Em compensagao, eles podem de01u1r e efetlvamenue decidem
a respelto de quanto vao consumir e 1nvebilr. né exauamente o
malor ow menor moﬁ;ante de g&oto em. bens de 1nnevt1mrnto = em,.

bens de consumo por parte dos oaplfallstas que o5 leva a obuer

: malor ou menor lucro. SRS ‘f‘,_ o ;';J

i
b
"
by

R

ST

g e

A maneira de Tugan Baranovskl, podemos 1ma31nar agu¢ uma  pegque-

na histéria Qe.flcgao—c1entiflca. Suponhamos v sistema econdmico
-1nté1rumente despT0V1dO ue irabdlnadores, em quﬁ.todo o trabalhﬁ

ega rea3lzado por méqulnas aue Aunulonam com u¢‘siﬁples apértar -
 @@ bofao nor DHTfO de q“uﬂ Prov 3* tarloo; Apenas-ﬁafa simpiificér,
ﬁameé chama* &P C&p1{;1istés & egseb pronTle Erios (emrohmy né |
zsverdade, éles‘nao-q egam, porgue’ qé ycﬂerldm ser delinidos ccmo
capifalistas nwmn siszema capltallsta de proohgé . O gual jmplica
o existéncia do trabalho ass ld Gado ) Que aconteceria ortaaﬁ Come
- esse mun@o capltaquta ideal nio tem tra rbalhadceres, © Tep. IIi

é dlspensavelg isto €, n2o hd necessidade de produzir bLens de
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reonsumo para os trabalhadores. Mas & renda dos capitalistas, seu
lucro; continuaria a crescer em montante igual ao aumento do‘iﬁ;
vestimento e do consumo dos capitalistas. Suponhamos agora que
nenhuma méquina produza bens diretamente para secus proprietdrios,
de mo@o que cada cepitalista tem de adquirir dos demalis capitalis-
tas tudo 0 que ele necessita para consunmir ou investir. Nesse caso,
o0 lucro de cada capitalista'seré tanto maior quanto maior for o
1nvest1mento e o counsumo dog outros capltalzqtas. Vamos supor
tambem uma 51tuagao dlferente, qual se3 Ge gue cada capitalis—
ta;dlsponha'de méquinas que produzam tudo o que ele necessita, de
‘ modb gue neﬁhﬁm_capitalisté preciga comprar de outrb, Nesse,caso,‘
0 Iﬁcro de cada capitalista — isto é, ;sua'renda; seu ganho em ter-
mos reals-— val aepender excluslvamenbe de seu prOprﬂo 1nvest1men—
to e seu préprlo consumo. Quan+o nais 1nvebt1r e mais consumir e,
portanto, quqrto mal.s DTOﬁuZLT para 31 mesmo, mals rico seré caga'
capltalista ;nalv;dualrnesse 31stema, ou, em outras palavras, _
maibr seré'Seu lucro. Em~cbn@ius§o: nﬁma economia capitélista de
'_verdade,'a clasqe capltallgfa como um todo estd nume, 31buagao -
'1dentlca ao do capﬂtallsia 1aolaao ﬁo letcma f10t301o a01ma dec—

[
”9r1to,~ quanto-malor'Ior“oflnve391mentoraA0'consumo dps capltglls—

tas, maior qeré sew luero. o _ff”_: S ‘-}

Embora nwm: dado perlodo de mempo o montante dc lucros da ciaqse
capltallqta se Ja de+erm1nado nclo volume de 1nvest1nunro e de con~
sumo dos pronrlos capltallstas_ ex1ste também ume certa dependén-

‘cla destas dvas ultlmas grandezab em relagao ao m0ﬂuante ae 1u

,'auierldos em perlodo unteriov ae t@mpo‘ Ou e]a, 0s Lucros-no peu"'

rwodn I exercem, ceruamente, una, 1pfluen01d sobve 0 irchtlmenLo

. (
e o consumo dos capﬂtallqt .S 1O pﬁ“zcdo t+1. Mas, é imnortante'

o

frlqar, lsgo- nio quer dizer gue o ¢nvest1menLo e o conswno dos on-
pitalistas num périgdc cejem 15"115 aos lucrog do per{odo anterior.
Se assim fosege, 0s lucros seriam zempre o5 resmos no decorrer 40

temno.,Estabelegamos gue o lucre no momento t seja igual ao inves—
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‘timento mals o consumo dos capitalicstas no mesmo momento 1
e oo & _ P o “ “ '
- Bryy = Ligy F Corgye Toso € o que efetivamente. ocorre. Suponhamos
agora que os capitalistas, no momento t+1, gasten em investimen~
to e consumo wra importincia exaltamente igual ac lucro auferido
no momento t; assim fazendo, seu lucro no momento t+1 serd igual
a0 lucro nc momento +: P =1 - C = Priyve O -
YR Z(tw1) T L(wa) F So(na1) T D(y)e Ou se
" ja, nessa situacso em que os cepitalistas gastem em investimento

e consumo wn montante exatemente igual so que eles arrecadsram

- como luero,. o volume de.lucro serd sempre © mesmo 20 longo do tem-

o.%ngo, ﬁ%o faz'Senfido diZér que os oavitaliﬂt s sé Gastam en
}1nv estimento e consumo aqullo que eles obtem como lucro. )
Aq51m, quando dlzemos que 0. 1nvestimento e o consuo dog capL—
-tallstam dependem em,parte do luecro de per{odov auu@rnoreu,-nao

eatamos aflrmando que existe uma reTagao de igualdade enitre esse

. 1ucro e aquelas dua outras grandezas, como na equagdo utlllzaaa

'_.801ma I(t+1) + Cc(t+l) = P(t) Eqmamoo aponae dflrmando quﬁ tenho'

as de01soes de 1nvest1mento como as dev oes de convumo tomadas

pelos capitallstaﬁ num uado momento de tempo dcppnodh,'entre ou

tras colisas, Go volume e da tendcncwd de seus luoroa emn momCﬂbowf

‘Vanterlores, uma re]agao func1onai

'(D‘

O lucro total num determlnado momento ue temno g ao-gue_

o8 cap¢La115tas 1nvesu¢ram e congum_ram nesse mesmo momento. O‘ LT

:vestlmento e 0. consumo doc c,ap:ttalj tas nesse momento 8.0 influene

'c&aaos pelo 1ucro pQSqedo, mag nac apenas pelo lucro. a soma do

o

1nvest1mento e do conqumo dos cathdllstESs num oado momenﬁo,.pode
 wer Lgual a0’ 1ucr no momeuuolanuerior, mas nio ( nece ,sério'qué.
qssdm seds. 58 écru ;Sbu ~norcaso de umaueconomla gstacionéria,
'onde,o volume-&e.lucro perménece cqﬁ stante no ae orrer 59 tempo.
Hume. econonia em,depres do, Sera ménOT do que > Iucre do momento
anterior. Numa economia em expanéao,'seré meior do que o lucro

passado, las agui surge uma perguatas ccme podem oz caepitalictes,

num dado perfodo, gastar uma importsnciz maior do gque o luers gne

ARl ket i e
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‘obtiveram no periodo imediatamente anterior? A respeito disto

voltaremos a falar mais adiante (secao 5§ do presente capitulo).

¢c. Equacao de Realizacao dos Iucros

Unm dos principios usualmente empregados para justificar morzlmen—
te 0s lueros, e que é apresentado como um prineipio "pogitivo",
" wojentifico", e nao puramente ético, é o da assim chamada "esco-
ria au§triaca“ (B8hm-Bawerk, principalmente), segundo a qual o lu-
_cré.(e,'mas exatamente, o juro, que & o termo asséptico usado pbr
'jesva'éscola-pafa'designar_b iucro, a mais-valis) constitui o "pre-
igo da espera"'auferldo pelo capltallsta, pelo proprietar¢o do ca-
_p1+a1 O lucro seria, aSulm, a compensagao, 0 prémio, pela abst
néncia dos capitalistass o fato de as pessoas (no caso, os capi-
,tallstas) Nn&o conoumlrem totalmente suas renaas, isto &, o fato

de as pessoas pouparem,_darla como prémio o lacro. Pela equacgao
dos lucros, de Kalecki; temos um resultado gxatamente opostos como
"o ITuero & taﬁto méior'quanto maiores forem 69 gastos dos oénitaa
_.llstaq (seja em 1nvest1mento ou em conoumo), poderfamos dizer que

59 1ucro é o premlo Dela nao abstlnencld dou u&rlbaljSuan, e.o_p:e—
Nas embora a gquagao de Kaleokl POan scrluvaaa para negar a
.valldade da "teoria" dos 1ucros da escola dusirlaca, ela nuo te
- a pretensao de constltulr, ela nesma, uma “teorla dos luecros",
rlentenuendo—ce esta como um congunto ae pr1nc1ulos bdgicos cxp11~
‘catlvos dos. lucros,'como o sao, por exemplo, tanuo a teoria de
'_Marx como & +90T19 néo~ C]d?cTCﬁ dea “produt1V1udde ma rglnql dom
fatomes" A equa%ao de naLeokl mostra apﬂnam o segulnte- uadas ég
'conu1goes da Drodlgao e, mais espe01flcament Ja capacidade produ—
tiva da economia como um 680, 0 volume total “de lucro euferido
pelos capitaligtas é determinédo_pelbs rastos dog préprics capi-

s determinantes

talistas. Ou seje, 2 equacao de Kalecki nowtr os

do lucro uvnicamente pelc lado da demands; neclte sentido, ela cone-

titui a equacac de realizac Eo dos lucros.
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. 4. DETERMINANTES DOS LUGCROS (EQUAGAO COMPLETA)

g, Boguacfo Completa dos Iucros

Ne secdo anterior examinamos a equagao do lucro nas hipétéses des
(1) uma econoﬁia fechada, (2) inexisténcia de afividades governa-—
mentais, e'(3) auséhcia de poupanca por parte dos trabalhadores.
Estas hipéteses foram adotadas pafa simplificar a expoéigﬁo e tor-
. nar méis evideﬁte 8 relagﬁo entre o lucro, de um lado, e o inves-
iimentb e 0 consumo dos capitalistasf"de outro. Vamos agora aban-
 dohar éésas hipéteses, ievando em,cons1uer8gao ume economia real,

f,na aual ex1stem comér01o exterlo e atividades governamentais e

"-ionde pode haver—pOUﬁanga por parte dos trabalhadore

Pelo lado da. renda contlnuamos a ter 1ucros e SdlaflOU, més
".agora temos também a renda do Governo. Vamos supor que a renda do
Governo geja conqtltulda 1ntelramenté por tr¢butos,.tanto diretos
dﬁmb indiretos; delxando de 1ado outras po,. iveis fontes de renda
'(nor eXemplo, de prestagao de serv1goq, de vendas Datr¢mon1a15,
=etC'), que sao despre81vels no volume total da. arrecadagao do Go-
._verno. Como os 1mnostos leeuOS 1n01dem diretamente gobre os lu-
 cros e salarlos, reduzlndo sens - monhanfesg tenos de comnuua”ioé
filucros e 0s. saldrlos dep01s de deuu21dos O“. mpostoo'd¢retou}
?elo lado da despesa, contlnuanos a ter 0. oorjumo dos Lraoﬂlhau
-idorés, o} consumo dos capltali ta e 0 1nvest1mento. Las como ¢n~
-}vestlmento conqlderaremos appnas =} formanao nrlvad de capftal
‘aelxando o] 1nvest1mento governamental pqra ser 1uclu1do cono um

1tem,da aespesa governamental. A551m qendo, despe a governamen—,

tal comp“een e tmuto o 1nvcst1mcn%o pub 100 como’ a_desneca correnm

'te ﬂo Governo emn %ens 2 oerv1gou. Alem ;svo,'temos'de aﬂlClonaT
as Vendav de bena I qorvmgos para 0 exterlor (exnortdnoe ) e dini-
nulr ag compras de benq e gervigos 80 extprlow (importago es)..Con%-

tudo, estas duas noves rubrlcas pCaem ser resumidas numa ﬁnica,

que chemavemoo de saLdo de exportecao e corresponde a exporiar 0o es

menos 1mpor1agoes. Obviamente esta rubrica serd positiva se as
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=goes excederem as. importacoes, e negativa se as exporta-

goes forem menores do que as importacoes, Em resumoc, temoss

' Saldrios (deduzidos 08 impos- Consumo dos trabalhadores

tos diretos) Consumc dos capitalistas

Tucros brutos (deduzidos 0s investimento bruto
impostos diretos) Saldo de exportacao
Tributos (diretos e inditetos) Despesa governamental
Renda, Interna.Brufa' ' ~ Despesa Interna Bruta

Vamos agora fazer aiépmas_relagges ehtre as duas coluneas (cujos
totais, como sabemos, sd0 iguais: renda interna bruta = despesa
interna bruta) Supondb, cbﬁo antés; qué os saldrios sejam iguais
a0 Cconswumo dos trabalhadores, poderlanos ellmlnar estes dofs itens
de ambas as colunas. Se, porém, os saldrios excedem o consumo dog
trabalhadores, ou.séja,'se os_trabalhadores pouﬁam uma parte dé |
seus salérios, esta poupaﬂga entra éom sinal posifivo na colunsg
da esquerda ou com’ 81na1 negatlvo na coluna da direita, eliminen-
do-se os itens “qalarlos" e "consumo dos trabalhaaores" de suas
recpectlvas colunas; V1sto que a poupanga dos trabalhaaoreu~é sa-~
14rios — consumo do; trabalhadoresr -

"Se o montdnte de trlbutos fos se 1gua1 & despe°a governameﬂuul,

estes d01s 1tenq poderlam ser canoelados de suas rwspecitivas colu-

nas. Se 08 tributos arrecadados pelo Governo fossem maiores do que _

sua despesa,.haverié um saldo orgameﬁtéric do Governo; sendo menc-
res do que a despeqa, hé um: deflClt orgamentdrio, o qual & regis-
trado na coluna da dlrelua (ccm!srnal p051t1vo), eliminando-se o8
itens ”trlbuios“ ,“de pesa governamental“ de suas respecﬁlvaﬂ-
colunas. m --1 .:"‘

Peitas essas operagoes, flc amos apenas com ©s lucros na colunsz

da esquerda e obtemos o seguinte resultsdo:
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Consumo dog capitalistas

. oo oY 4 Investimento bruto
' Lucros brutos (deduzidos

+ Saldo. de exportagao

os impostos dir - .
5 PO t9 glletos) + Déficit orcamentdrio do Governo

- Poupancga dos trabalhadores

Tnhamos antes, no esquema simplifiéado, que os lucros eranm

'7_ iguais a0 investimento mais o consumo dog capitalistas;.Agora a
equacgao dos 1ucros ée ampiiou, passéndo a inciuir nao apenas es-
tas duas ﬁltimas_gféndezasrmés também o saldo de exportagdo, o
déficit orgamentirio do Governo e, com sinal ‘negativo, =& pounan—-
¢ca dos trab%lhadores. bsta nova eqaagao d05 1ucros (computqdos
depois de deduzldos os 1mp0qtos dlretos) mos tra que Qs_lucro S20
tanto maiores*quantq maiores foremlnao apenaéwo investimento e o
consumo dos caﬁitalistaé, mas também o égldo.de'eXportagao; o 3é-
ficit orgamentério, e monor for a poupan@a éés trébalhadores. Va~ .

mos explicar cada um desses novos elementos da equaczo dos lucros.

b. Poupanga dos Trabalhadores

Comecenos pelu poupanqa dos trabalhddores. Temos que quanno mallz
esta poupanga, meng} eré o} lucro dou Capltﬂllstas. S¢bemoo que
l'poﬁpan@a dos uTde]h&ﬂOT?% 'salarlos‘w-consumo dos-trabalhadores@
Sendo deterﬁlnados os salarloé'fioto &, se o montanbe de saldrios
é c tanﬁe), a poupanea aos trabdlhadores serd malor quanto menor__
for o consumo dos trabalhaaores. Negse caso, menor sers o,vOlume
de vendas do Deﬁ, III'(o departamen%d'produtor de bens de cqnsumo
dos’ trabalhadoreu) e, Uortanto,/menores.serao o lucro do cepjta¥
listas deofe departamenuo e tambem ) 1ucro dos caplite llatas como
um todq, .

Ahteriofméﬁte,-adaténdo a hiéétése &e Que os salérios eram in-

i d

teiramente-gastos em bens de consumo dos trebalhadores, havianmos
encontrado que o) Luﬁro do Dep. III era igual a 23 = Wlw- Ao Me
realidade, o lucro do Dep., ITI é igual ao consumo dos trabalhado-

-y 3 -r e f— Y ¢ N e - o~ -
res dos ouiros do;s deyartamenJcs, ou seja, g3 gwlq_ng, Loge,
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'quanto menor fOr”C%i4~gW2, menor serd P3; e como ¢ lucro total 4

P =D +P 4«P3, quanto menor for P3, menor serd o lucro total P,
Temos assim que o lucro total wvaria em,relagao inversa & poupangsa
dos trabalhadores,'confonne estabelecido na equagao completa dos

.

lueros.

Cabe um esclarecimento adicional, para evitar confusfo. Ante-
riormente haﬁiamO?lSHPOStO que W, =-QWI’ ¥y = Cyos ¥y - Cys © 1o
todo, ¥ = C_, isto'é, os saelérios s@o iguails ao consumo dos traba-
lhadores (nao'hé.poﬁpanga dos trabalhadores). Nesse caso, um an-
mento do conﬂumo dos trabalhadorcs sununha necesgariamente um au- -
mento de salérlos. Isto acontecendo, e se a producao ou 0s pregoq
dos Dep. I e Dep; 1T nao crescesse proporc1onalmente ao aumento
dos salarlos, ‘haveria uma reducso dos lucros totalq. Ou sega, oS
lucros crenceriam no montanue de AP3 = AW +~AW mas os.salérios
aunmentariam de AW = AW’ +nAW +-AW3, &, portanto, umsa parcela de
lucro no montante de AW3 passarla para os salérlos — Fsto é

luero total se redualrla-de Aﬂ3o.Em_suma, o aumento do consumo dos

trabalhadores, que.correspondia a um aumento de salérios,_geraria

um decréscamo dos lucros. | fﬂf ;1 ”
| Agora nao ma¢s eqhamos 1gualando os salaraou ao consumo dos
trabalhadores..Assim3 un agmento deste consumo nao implica neces»:'
sariamente um'abréSCimé.dé‘salérios..Sé os saldrios ndo se elevam,
mas cresce o consumo dos trabalhadores, 1sto é, d1m1nu1 sua pou-
panga, entao.cresce também o volume‘de~vendaﬂ e de_luqros do Dep.
IIT e, consequentemente, maloszer% o 1ucro totaj dos capitélisﬁas;
Kals tarae voltaremos ao’ r”ob7em;fda'rcié§§5 ent e saldrjos e
1ucros. Aqu1, porém, banta qua fique clara a relacao bhtre lucros
e COoNnswno dos trabalgadores: dedo o nivel de selérios, guanto me-
nor.a poupsnga dos'trébélhadores (ou-seja, maior o consumo dos
trabalha Gores;, naior serd o volume total de lucros, e isso ocorre

porgue o malor consumo dos trabalhadores elevae o montante de v~

cros do Dep. III.
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‘a. Saldo de Exportscao

?o@emoS imaginaxr & economia como sendo u1v1d1aa em dols grandéé#
setores: o sebor interno e o setor externo. Os lucros de gue es-
tamos tratendo sdo os do setor interno, Suponhamos que este se-
tor venda unma parte ‘de sua produgao 20 setor externo, nada com-
prando de volta, O Valor desta producao GXPOTtdda pode ser decom-
posto em lucros e sale rlos.lgcpntece,.todavia, que os saldérios
auferldOF pelos trabalhadore0 que produzem 08 benq eXportauos

sao utlllzadOS para a aqu1q1gao de ben de consune e, norbanuo,

i‘fconvertemmse e lucros do Dep. I11; deste modo todo o valor da

,jeXp01tagao corresponae a lucro.

Suponhamos que N0ss0 setor 1n erno conuacqe com quatfo deparr'

tamentos. os tres departamentoo de anteu, mais um guarto departau

mento gue produz apenas para exportagao. Rﬁnreqentemos por Xo

valor da proaugao deste departamento & ror P4 e W4 08 lucros e
os. salarlos ai. auferldos, ter1amos ﬁ = P -#WQ 0 lucro do Dep.
III agora seria. P3 ; W1+-324~W4 no caso de todo o montantc de"

salarlos ser uqado na ‘compra de ben% &e COﬁuumo dos.trabalhado—'

I; toda

lSJ.,O é

/7
_ |
e una parte do lucro do Dep. III p rte eﬁta equlvcxlcntp a

b

4"
LV

fo- produtor de bens de expovtagao. Avora, se uma pcrte dos sald~

rlou c'loo trabalhauorec do Dep. Tv.é poupaaa, euta parte noo vai

correooonder a 1ucro 3o Dep, TlI e, Vohsequen%émente, néo vai €g<

f-ta” 1nc1u1da no lucro “cotale ta parto coastara, iupquent com

”poupanga dos traoalhadores y & oudl entra com sinal ne{ tlvo na

— o

equacao completa dos lucros. | T .

¥as o setor interno bamodn compra (importa) ben e servicgos do
setor externo. Tecda ecta importagmo deve ser @irlnu+:a doe Lueros

3.

do setor interno. As pessoas (sejam capitalistas ou trabalhadores

X, e que corresponde ao montantc de alarlo papou nb oepartamena'

,a poupanga dos trabalhauorus‘QOh outros uepaztamento Ga rubriuaf



-2 . 165

8

‘fque compram bens importados (quaidquer que sejam os tipos degses

bens) estfo deixando de comprar os bens produzidos pelo setor ine
terno e, portanto, estao diminuindo os lucros deste sebor. Assim,
por exemplo, o trabalhador gue adquire um produto importado estd
deixando de der aos capitalistas do Dep. IIT um lucro igual éo

valor do produto adquirido do exterior; o mesmo acontece nos Dep.
I e IT quando os capitalistas edquirem do exterior bens de inves-

timento e bens de consumo. A compra de bens 1mportados tem, sobre

08 lucros do sefor 1nterno, o mesmo efeito da poupanga.

TEm suma; todo o valor da exportacao corresponde a luero e todo

"o valor da importagao equivale a wnra diminuicao do lucro. Consi-

derando a0 megsmo tempo a eXportaoao e a 1mportagao, temos, como
a531nalado na equagao completd dos lucrOb, que o setor 1nterno
incrementard seu JucTo total na medida em que aumentar 0 saldo de

' . ~ /.
exportagac sobre a importagao.

d. Déficit do Govermo - ;r e - f
]

0 deflclt orgamentér¢o do. Governo é semelhante eo saldo de exPorh

tagao. A dlferenga esta em que o qetor "exterﬂo" passa a sew conom

jtltuldo pelas‘au1v1uad¢s adm;nistraﬁlvaS'do Governo, ‘Todos og im— .

~ postos diretos-é indiretos incidem-sbbre os‘lucros'egos salérios

e podem, portanto, para efeit o0 de fac111tqr 0 entendimﬁnto do'?roé

blema, ser equlparaaos ) 1mportdgao' seriam uma espécie de paga~

mento do setor "1nterno“ ao uetor "externo" pelo servigos DrGStaw-

dos po“ este ultlmo. Em contrap““tlda, 0 Gove te] compra bens e

scrvlgos o setor'interno“' e es sta verda 80 setor "eyterno" 7O d

ser . consider ada como exportdgao d@ setor "1nterno" A'Venda de

p

" bens e servigos &o Governo, 1sto ¢, a_despesa_do Governo, repre-

senta 1uero—para'o setor interno; o pagamento de impostos (tanﬁé
os que 1n01dem,00bre 0s capitali tas como o gue incidem sobre o=
trabalhadores), Isto &, a receita do Governo, constitul una redu-

cao do lucro do-setor interno. Consideradas junias a receita e g
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'despe 8 4o Governo, que compoem seu orgdmento, haverd um lucro
para o setor interno quando a despesa do Governo exceder sue re:
ceita, isto &, quando houver vm déficit orgamentério, que equive-
le a um saldo de exportagao do setor internc =o-Governo,

Por que toda venda ao Governo correspbnde a lucro e todo Impos—
to pago ao Governo equ1lee a uma redugao do lucro? Como no cago
da exportagao, o valor de toda venda ao Governo se decompOe en
1udfos e salérios e 08 saléllos provenlenueu del vao corresponder -
‘a 1ucros do Dvp. III ae'modo que o valor dz venda equivale a_lu~
°  croo auferlrlou dﬂreuamente da venda ao Governo mais os lucros'aumﬂ

; fer1dos pelo Dep. IIT e 1guals a0s salérios incorpor@dos no valor
dq venda. _ | | |

"Os impo stos ﬁncidentéﬂ dlxetd e Jndﬂretamcnte sobre os traba-
lhadores corresnondem a uma rodu a0 dos 5a15rlos e,'déig uma Gi-
w1nulgao ‘dos 1ucros do Dep. TIT. Ou 1mnosto incidentes'éébre o

canltull stas noden afetar o lnvee+1mcrbo e.0 con umo dos capite-~

119ta5, mas isto nao €1gﬁ1¢108 que o montante de 25 impostoS'Sem

Ja 1gua1 8 uma. redugao de 588 stos &os-canltallstas com‘bens de iﬁm'

tlmento e beng ‘de consumo.. Nada digto. © fato de haver impo

itos 1n01denies cobre oS 1ucro nﬁé signiﬁica que‘os apitalista§:
dlqnoem de menos recursbs para séus 'éétos; ou g 33..nd0 ouor Bi
_zer oue eles dlrlnuem eus gastos num moni?nue i uul'ao montante
' de"1mpostos'sobrev0s;lgcros. e aseim pé?nﬂarmos, staremos ado~

taﬂdg a concepggo tradicionaL de que 850 08 1uoros que determinem

0 anmstlmenuo e 0 consumo dosn ‘capiialist 5. 0 Iaﬁo dewhaver-imF“

g

o os ohre o5 1uoro“ Sl”ﬂ1¢103 que ou canltallqtac ueLx.ram de

gaSuar um’ montante 1gua1 ao-60q irD0stoé,_mas na 1gﬁL¢1Ca Uhp,

S

i ] P
-se‘mao houvesse es ses trlbutoo, ¢s capil- d]luua% Cfc1uqi1um wmn

gas%o'adicional'de_montante igual 80 dés impostos sobre os lueros,

Tsta questdo se tornard mais clera se a JTU“trdr* oo ccz i b;cm~

rlo.

(s
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Suponhamos umé:écondmia Qualquer num certo ano e, pare facili-
tar, suponhémosfjgmbém'Que:'(a) nao existe coméreio exterior,
(b) os trabalhaddfeé nao poupam, () o or¢gamento do Governo &
equilibrado. Addtemos agora duas hipdteses, Na primeira nso exig-
tem impostos sobre 0s lucros; 1ogo; cono sabemos, o lucro total
seré'g(l) = l(l) +-§c(1), onde o subscrito 1 designa apenas a pri-
meira hipdtese. Nf segunda, exi'stem impostos sobre os lucros, e
teremos P oy _TE.=.£(2) + Cy(2): onde T representa os impostos
sobre os lucros e o subscrito 2 designa a segunda hipdtese. De
acordo com & cbﬁcepgﬁo tfadieiohab 0 lucro na primeira hipdtese
seria major do que o lucro na segunda nipdtese num montante exa-~
tamente igual a T, ou seja, erfamos P(l) - _(2) = I e, portanto,
0 1nVest1mento e o consumo dos capltallstas na segunda hlpéteﬂe
seria menor 4o que na prxme;ra: (L(l) -+ C (1)) o (;(2) +<gc(2); = 
= P, Na realidade, porém, podemo& ter. tres reoultados diferentes:
(10) se o iato de pagar 1mpostos sobre os lucros em nada afeid as

decisces de 1nvest1r e de consumiir aocs capltallstas, entao o luQTO

»auferldo pelos capltallstas seré 1gua1 nags duas hlpéteng, #sto é,

se L1y + Co(1) = 1(2) +C (2), ‘entdo P(l) = B(py = I, e iwto sig-

-nifica que, na sewunda hipétese, oS canltallstaq obterao o mesmo

.
nontante de lucro apesar de. pagarem impostos,

(22) se o pagamento de 1mpo stos estimula a-atlvfﬁaaé econbuice,

os capltallstas podem mnesmno ser Tevados a investir e concumlr maia,

de modo que I(l) +'~c(1) 4 1(2) -+ 00(2) e,. owtanLo, o} 1ucro total

serd maior. na segunua hlpoteoe, P(l)'< P(2) _ T-

{3¢) se o pdgamenuo de impooto. pL;nb o 1'1csclr ento & © consuI

dos ca 1rallgtaq I c I e F > - T
s cap *(1)’“cm> Li2) *+ So(2) 1:(1,,:9() I

nag - mesmo nesse ceso. a diferenca entre P(l) € P(?) nao é necec 388 -

riamente 1pual a T, visto que & ﬂ1¢erenga vel depender da naior ou

menor intensidade CC& que 0s iﬂno tos deprimiram as decisdes de in-

vesliir e consumir dos capitalistas,
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Como estd elaro nesta ilustragao, o montante de lucro continua
& depender do volume de investimento e de consumo dos capitalistas,
nesmo que existam impostos sobre os lucros. Evidentementie os impoea-
tos poderﬁo afetar o montante de lucros auferidos relos capitalis~
tas, mas isso ocorrerd somente se afetarem as decisaes'dé investi-
mento e de consumo.‘Ourseja, 8 poésivél influéncie dos impostos
"sobre o montante de 1ugro ngo se a4 diretamente, mas'alm através

7&0 invéstimento é:do”cdnsumo doéwéépifélisﬁaa;

“De acordo coh'a concep§§0 tradicionsl — isto é; a aplicecio da
-l;"lel de Say" é teorla da trlbuuagao ~y 08 impostbs sohre o lucre
:corre pond1am a uma tran ferén01a de Ge peqab do _CapltalLStuS Do
ra o Estado, nam,montante exatameqte Lgual dO volume arrecadad
dos 1mpostos. Desse modo, asiﬂespegaq governamentsis seriam exa-
tamente iguais aos gasto que os canltall taS'deika“am de faver
porjgue pagaram lmPOSﬁOS-,?m guing, © poder total de compra nﬁoﬂse
alterava, havendo éﬁéhas uma,transferenolarde uma-parte_éQSSC PO~
”derfde comnrarparé~aé m§os do Estado;‘ﬁa verdade, Dérém, caﬁo ten--
 tamo5 delixar claro, 08 1mpost0% sobre os lueros neo cﬂnotltuem 16—
‘cey sarlemenue umdrslﬂbleb tra sfr#enciq; 1c¢ p@dem Tepli enta“h.
uma crlagao ‘de novo poder de compré.,Se; com um aumento de 1rho‘fr
~ tos, 0 Governo-gasta mais = os‘capltallstat an q1m1nubb_éuaé,qesw
| ﬁeé%élu on, pelo meno nao as dﬂmlnucm tanto QUuHUO aumentqu-o
:gaéﬁo governamentall—, COMO pooemos,dlzer que o poder total de
'éoméfaAﬁgo £€ elévouf 0 mesmo oo@e ocorrer com os inpostos oue ire
Cldam sobre os qalérJos, no -¢aso de og- trdbalh;aorcv'povpf“om¢ Se
éuség;.mposto. ﬁﬂfpfm'gigfh anéé dou tl 1hauoreq pelyardo éeﬁ
Qéngﬁ@o'iﬁalterado, gﬁtao.ﬁéd;Sé pome 61 Zer quc esq&b Jmpo stos
'jéﬁngtituém tgd Snghte uma fransfe encld de pOJﬂT de compra dos
tre balhﬁdorc pdra 0 e taco. ) |

Im reswso, o fato de o GOVéfﬁO-GAefH&f suas despeses ubilivone

do-ge dom dmpostos arvecadador dos cepitalietos nio slenifica ne-

cessariamente a preservagao de um mesmo poder dg COrDI'a, Cono oo
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os capltall tas delxa ssem de gastar uma importinciia exatamente

;guaL %quela que nles Lran ferem para o Governo e que & por este
despendida. O nivel do poder de compra (isto &, se permanece inal-
terado,'se aumenta ou se diminui) vai depender de como osg Impostos
influenciam os gaqtoc dos caplitalistas. A igusldade entre, de um
.lado,'os'impostos pagos por capitalistas e, de outro, a diminuig%

de lucros é ex Qostf'ao gastarem, os capitalistas determinam o vo-

lume de seus lucros, do qua]/uma parcela é transferida para o Go- '

verno. Isto & i to dlferenta de dizer que os capltallstas tém
- uma dlmlnulgéo de lucros porque tlveram de reduzir seus gastos
num montante ethamente 1gual a0 jmposto pago ao Governo.

Por outro 1a60, quanuo © o“gamenuo governamental é def:crtérlo,

0 déflClt causa diretamente wm aumento de lucro de igual montante,

como se vEé na equagao completa dos determlnantes d¢o lucro, L

e. Lucros € "MET&&GOG Externos" ' ¥

o 'm‘:’?'k‘::'\"?

A equagao compleua dos 1ucro¢, formulaoa por Kaleckl, soluc:.onq o}
problena dd reallﬁagao da malgmvallﬂ orlglnalmenue 1evantado por
 Marx (ver Cape 2) e poqterlormente modlflcado por Rooa Tuxemburgo
'(ver Cap. Je Se,'cowo harx, suwomos uma, e@pnomla fecha&&,'sem ati-
vidades aﬁmlnlstratlvas do Coverno e sem.poupdnga dos trabalhado-
res, entao o lucro efetJV¢mentc auferldo pelo capmtalrstas.(e na.o
o} lucro_potencial gue se pode obter com uma dada aﬁpacidadé produ-—
tiva) é det ermlnado pelo VOlUme de 1nveqt1menuo e consumo dos ca—
pltaLlstau;_Se, como Rosa LuFEHDuTgO, 1ntrodu21mos 8 questdo dos
"mercados eyternoq" ‘entao 0 iucro PdSsa tambem a ser aetermJﬁ' Go .
pelo sa;do Ge ennortaqoc para esses mercados (e nao, come preten~
dia squela au%ora,-pelo total de ei?ortégges).
Como vimos, Rosé.LuXémburgo tomava por bése 0 sistema caplla-
lista como um‘%ddo (e este era o '"mercado interno"}.e definia os
fetcados externog® come consititufdos por todos os setoves & re gides

gue se encontravem fora do sistema capilalista de produgao, ¢ isto
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fincluia tanto as reg:oes atrasauaq de todo o mundo como a economia
;camponesa é;q' etor governdmentaL situados dentro dos prdéprios
pafses onde dominava o sistema capitalista. Kalecki torna o pro-
blema mais,simpleg.'Ele toma por bese s egonomia de cada paisrcaw
pitalista em particﬁlar (este ¢ seﬁ “merendo internc"), ineluingo
af também & sgricultura cemponesa — caso exista — desse pals. Seus
"mercados extefnos"ipassam, entao, a qnmpreender duas categorias
claramente delimifadasﬁ-q éetof_goverﬁameﬁtal'dentro desce pels,

+,

e a economie de todos 0s outros paises

5. PINANCIAMENTO DOS GASTOS . ° . = .

a. Gastos dos Capitalisias

Na secho 3 do presente capitulo vimos que sfo o investimento e o
conzuno Gos capltalistas duerdeterminam os 1ucr.s ioua;s, C nao ac
) .’ ] - ... .(' . .
contrario. Vimos toambén que o montante de inves tlmﬂnuo mals consu—
mo dos capltalistas num &aéo pbrlodo de tewpo pode ser maior do
que o luero total do perioﬂo anteriér, e & case foto que faz com

-~

gque © 1ucro*de.hojé' eja mazor oo que o de ontem Hegte ponto <o

L§

argumento f01 "evantaé 0 gegmln Acs probloma' como-poé a sons d\

O

(‘.
=

investimento e congamo a0z capiﬁalisfas num dado,pcrloqo.ser yan
do gque o luero 4o pﬂTlOdO- nterior?'bu seja, Como bbdém os capita-
listas ga star hoae mais Qo ove olever m de 1ucro ontem? Uu alnda
com gue recursds oOf. cabltallth* fi GhCldﬁ seus gastos (s 3¢ jan de

1ﬁve°t1men+o ou de consumo) nam Letevm;D ao pﬂrvouo de tempo? Iste

s laly
L e

é o_problema:geqque_trauaremcs O.E

.-G"I

Para comegar. rs precwqo,7desda 1§¢0; dﬁanﬁonar'd i&éia‘w ﬁerdaﬂﬁ
da“j,01omda o1ése sice -+ de que © lucro consbitui & Gnico fonbe de
Tecursos Ge que‘os capiﬁaligtas dispoen pafa Tinancisr seu Lnvese
timento ¢ men codbanﬁ, Isto serliga & felee concengio de gue € ©
lucroe gue Qgte“miné a magnitude do investimente ¢ do congume dos

e

cepitalistas. @videntementc ecta concepgac neée excluil a hipdto

m
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d

de que um grupo de capitalistas posss financiar seu gasto através

de créditos, mas esses créditos proviriam dos lucros dos demals

capitalistas, de modo que, no conjunto, as Gespesas dos caplta-
listas seriesm determinadas pelos lucros totais.
B claro — voltamed a insistir neste pontd — gque os lucros num
dado periodo de tempo exercem influgncia sobre os gagtoé dos ca-
- pitalistas no perfodo seguinte. Devemos observar, pordém, ques
(2) nun perfodo de Hempo qualguer, ngo & o lucro que determina o
investimento e o consumo dos capitalistas, mas 80 contririo; (b)
‘se o Tucro num dado pefiodq ¢ naior do que o luero do perfodo an-
terior, isto significé_néo ter sido somenfe o luero do periodo an-
terior qﬁe éefﬁiu para.inves tlmcnto e consumo dos cepl 11ﬂt35 no
momento seguinte. De onde provém esse gasto adlclonal dogs capita-
-1istas, em relacao ao gasto do periodo anterior, que faz com que
0 1ﬁcro aumente? '“ ’ "7: - | . o - ;
Representemos pdr'P o lucro tota] num.aado perfodo, lucro es ste
que & aetermiﬁado.pelo lnveqt1men 0 e oon%umg dos capicallstas nesg- E
se mesmo periodo. Sejs £t+1 o luero no periodo Segﬁinte; se este ?

lucro é maior do que o do perfodo anterior, istd signifrca que, no

*periodo't + 1, 0s canitaliStas gﬂﬂtar . em inves tlmunto e cong SUmo
.um,montante maior @o que seu Tucro no nerlod K ﬁsto'é S ;
Et+l P + E onde E repre enta 0 gasto ﬂﬂlClOﬁm] que faz com que
_o 1ucr0 no periodo t-+ 1 seja neior do que o dojperlouo t. De onde

'pro%em esse gaOﬁo adlclonal9
O lucro do perlodo 1nter10r vezve upenaﬁ GOﬂo recurso fine aneel~
'ro necessarno nara por am mov¢renfo a atr *dade dcu caﬁwt llbham

no momento seguln te. Mas o cuc cf»tlvqmontm cria novo rTecurscs

.

 f1nance1roQ para dmpllar os gasto. d05 capwtallntae 880 os préprios

gastos. Como escreveu Kaleckl emn 1935: "Os lucfcg, para ussry de wu.

naradoxo,'sao investidos entes wesmo de existirvem” ("0 Mecanienc

& “ecupcraquo “001013cu, en Crescimento e Ciclo, cite, p. 243,

ou, generallzando, og lucros seo geastos antes mesmo de existirenm

b evmrtss s sl



listas, num determinado periodo, podem gastar mais &

-.ut+1 2y _
"'cewulnbe, cueremos saber de once provém os recursos financeiros .

-dé“ mﬁllur qeu conﬁumo e seu 1nvesr1mentog Com 1”to

tros)cap

 65tef capltal

i
()
)

¥
[ o
-2
[

¢ AT e | ' - :
-0 que, na veraade, significa que os lucros sé se reallzam.no

momon+o em que os capltallot&s goctam, B of nso importa a orig em
dos recursos finsnceiros utﬂlﬂa zdogs pelos capitalistas para efsg--
tuarem geus gastos

.

‘ag essa resposta nao parece satisfatéria; ela n

(S5,

_ o satisfaz

nosga vontade de conhecer o processo por melo do gual osg capita-
o'que auferi-

ramiée lucro mno Deriodo anteriof, Cu seja, voltando & equagao

P +E, e se. gunomon que todo o lucro P% € gosto no periodo

parazo gasto adicional E}
Kalecki menciona duas fontes desses recursog: as reservas fi-

nenceiras dos caDitalistas e oz créditos bancdrios, {Ver Theory

gg;Bconemic;Dynaﬁch, c10{, cap. .3, D. 50.) As empresas cosituman

consﬁituir reservasimara diferentes fins (depreciag§o; emergéneia,

ete. Y, e também os -c& plta] fas, enquanto LULJVlGuOu, mantém re-
cursos f1nance1ros em reservan. Num‘detérminadd perioﬂo, eles no-

dem langur mao t nﬁo de quaq reqc1ras pesseals como das reserves

das empresas, qleﬂ 60 lunroe uj@“lLOS no newlodo ente rior, a‘fim'

3888’ re‘erva

se- eonvertem em,luuroa Pdi tonals dos,outros'éapitali?

':deram_aos nrlmelrou 08 bens-ae consuno e de investinm ento.

Oq cupltal stas podem,também recorrer‘a '“édltOf para gretaren

mais: do que O montante de }ucro ue que dispoenm do DC”LO@O anterlor.

Assiﬁ,uesses créaltos‘.e Gre nsformumrem:lucrﬁs aoacxonals Gog ou»

t

|_l'v ‘
o

listas.que venderam acs primeiros. Pos bElAOfﬁC“LO, se
§ tas que tomaram emprésiimos Lomném auf erem meioves
lueros, eles poderao pager svas dlvidgs, e o cirouito se compl teta,

- ——

Os créditos. que Gerem lnleio 2o proceseo de uunpnuo iJe luecron po_

A

dem provir tento dos prévrics copitalistas vendedores de nmercalo-

I

rias aos cepitaliectas tomadoresz de emprifetimo, como podem provire

dos hencos . o8 quals, ncsse caso, atuanm como interredidrion fi-
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“nanceiros entre os dols conjuntos de capitalistas.

Fes, embora o meennismo de crédito seja de fundamental impor-
téneie pars Tiranciar os gastos adicionais (principainente em in-

vestimento) dos copitalistas, e embora a utilizagio dss reservas

tenha também algura importfncia nesse processo, & perfeitamente

L

possivel amplier o montante de lucros num dado perfodo empregando
apenas 0s recursos financeiros eorrespondéntes ao volume de lueros
o per:oao anterior: basta que, no periodo ueguwnte, egses recur-
S08 circulem mdla ruplgdwante entre og capitalistas,

Vamos examiner estas diversas alternativas por meio de exXemplos

~numéricos bem simples. Suponhamos que a economia seja constitufda

de‘épénas trés capitalistas, sendo que o éapitalista A compra do
cepitalista B, e este compra de ¢, o gual compra de A, fechandb )
circﬁito. A nao inclusgo de trabalhadores neste exemplorem.nada
altera 0 fesultadb final, mas apenas gimplifieca o problpma¢ 0 que
cadsa capltdllsia ocmpra do outro corresponde a0 JTuero Geqte altlmo
(o lucro é aqul 1gua1 a0 valor da venda porque estamos excluindo
os ﬁﬁ bdlhadores_e, portanto, a gdrtxclpdc 0 GO qalério noe va 1or

\

da v:nda) SUDOnﬂdmOb ginda qab, numn dado Lntbrvalo de tempo, uj.gu

'moo num anc, ocorram dofs CJI?UlIOo complvd de comor e-ven&da

& i

Lato posto, consideremos as se g wintes hlpotesesz {

T

a, e . . L
(1—ﬁ econorig estaciondria. Hesse caso, ca@c ca01td11ﬁt gasts exa~

tamente ¢ que auferlu de lucro, O ce nltuli ta 4 compra de B merca-

dorhGﬁ no valor de 95 e euie é o lucro de B3 oonc¢u¢do 0 ClruUluO,

_os,lucros.obtiﬁos'nor C e ror A sao tambﬂm de $) e, porbunto, em

' OOMQ_L 9nte © qno1ooorrem dois civcultos, o lucro fotal no ano

e el mto, o lu\,ro total ¢ de $15 ‘(5 de B, 5 de (, '5 m AYe

'::'.1

at:}

329

4
: Y o : _ - o
de $30. No ano seguinte tudo comeca de novo e 0 Tuero total n=o se

alﬁera;

(22 economnin ﬁm'%fcygi LesgEe 0as0, Vamcs supor que o cepltallge
! £ ~ I * i N A - T .

te B sempre poupa (isto &, nace gastal 51 do luere cue aulere, an-

guanto .os owtros dols copitelisins continuan s gastar tode nen PRIES
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terc. No primeir0 circulto, A compra de B mercadorias ne valor de
85, que ¢ o lucro de B; ecte poupa $l e compra de C mercadorias
no valor de $4, que é também o valor das mércadorlas comprades
por C de A, O luero total nesse circulto ¢ igual a $13 (5 de B,
4 ce C, 4 de A)Y. No'cireuito seguinte, A compra de B produtos no
velor de B4; Q poupa $1 e compra de C produtos no valor de #2,
“que é também avreceita de A. Nesse segunéo circuito, o lucro to-
_fal & de $10 (4 @e E;.3 d¢e C, 3 de g}; 0 lucro total durante o
- eno & ae $23 ($13 do primeiro.circuito e $10 do segundo) e, como
-..-'f.vizrzd;cj,' é decrescente;

38y economnia em: eynan B0 com emnrogo de PecUrE0s externos. Nesse

casé,;vaﬁos supor que;o.capitalista B sempre_acresceLte ﬁ; 20 gage-
'taf seu'luoro, enquénto_pé Oﬁ%ros dois cﬁpitalistas conﬁinuém a
_gast“f apenas 5eu.lucro. No prlmello clrcu1io, A pa o &5 a B; & me
te acremocnta 61 e paaa p6 a G, que ta mbém,nagﬁ #6 a Ay logo, o
-1u0ro total nesse circuito é_igual & $17 (5 de B, 6 de C, é‘de
'&). o circui%o Seguinﬁe;_g comegs fecebendo 66 de A, nas p -c &7
ﬂa g, que € tanbém,a recelt de-A‘ n‘iuéro total neése,c?rcuito é
V?D (6 de B, 7 ae C, 7 de A} Dutanfo & apo, 0 1uc %otalré
e §37 (17 mat's 20} e se encontra em Lfnawqao, De oﬂé ,0 éapitaQ ”
'Jllsja.g etlra 91 pdrs tornar ceu‘gasto.m or do quc sen 1u0roA |
_Suponhqmoo que ele o tOﬂe emprestea do dos hancos ; Comp, e caua~.
_circuito, o lucro de B avmenta taml Ce‘ﬁl;,lsté significa qué
esﬁé cépitallatarpoqe, a qualquer QOLnto, pagEr. sua dfvidarﬂem.
Prev¢°ar para ‘qsoy.reduzir suas compras a um:n¢#él-fnferior'ao~
 de antes de Plc uOﬂ émpréstimos,'ﬁ, cowo varéo clurapeﬁTe ﬁmﬁce'

'efemolo, 6 com & utlhl ZCE0 de crééitos (recursos ex vnoo) pera

0
et

0 dunento dos bmtou que. o 1ucr ﬁotri se ampli

o~

(4*) economia ¢em c}lﬁnq 0 sem erprego de recursos externos. Acud,

pﬁru simplificar, va mMOs SUDer, Como na primeira hipdtesre, que ca—

de cepltelista geste ezelamente o lucro por ele culerido. Aegli,

comegando com ume deepesa de $5 por parte de A, o lucro total enm
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cada circuito & igual a $15 (5 de B, 5 de C, 5 de A). Gomo, por-

toento, pode srescer o lucro total durante o ano? Fuito simplesmen-

te, o lucro iotal pole crescer se sumentar o numero de circuitos
dursnte o sno, Hevendo dois circuitos, o luero total & de ﬁ}O; §5e,
durante o ano, © nimero de circuitos sumenter pars trés, o luero
total sera de $45. Im suma, mesmoAsem recorrer & recursos finan-~
"ceiros externos (isto é, empréstimos e/ou recervas dos soitalie—
faaj, o lucro total ﬁode ampliar-se ?ﬁra e simplesmente pela mafor

velooldade dos pastog dos canmiallntt S. Numa econonia deprimida,

":Os;c pltallotae se tornqm mai's cautelosos e tendem a movimenta

ﬁmais_len aﬁente-m ega para 1nveat1m?nto ow mecmo para vina a parte

o

de;beﬁ_consumo ~ Seus Iecursos flnangelro, upo_gveie e 1s80

-

awrgvu ulnda mals & situagao. Huma eoonomia em eXpans

m ?
O
~e
o}
it
]
9]
o
!

.

.viﬁentam mais raﬁidamente seus :eauréqs, principalmente,ﬁara anrémr
veitar as novas onortuh gades de investinento que Va0 surgindo, e
180 aauéa a dCBlGTaT 0 ClBSClmeﬂtO econdmico.

Em,quma° Jndependentemen e de onae pOSU%m.Vlf 08 Tecurs0s Mmo-

(nY

jnet rics usados pelos capltaliStas para efetuar suas despesas 46

{QQ umo e de 1nvect1menuo‘num o 2040 pcrzoﬂo, mao c”;uu lﬁ”vﬁ'}ba
‘Que ”cram Geus. lucroc nesse mesno perloco e & neste sénﬁjlo Quet
.”oe exPllca o pa adomo Valeckluno de- que os lucro 880 gﬂétosﬁanm 
tee mesmo de ex1stirem; o

hcote ponto & pTeCL so deixar CIafo.o sewuiﬁteE é questio dé‘

 que eatemos tratanﬂo ae TLfL;G uOS reburﬂou moze.;rios_empr~qados

eloc capltalivtao pﬂru cus teﬁr seus &astos.imas,_e 08 Tecurees
-Epaig,'que 580 &:Gﬂnﬁripaftiﬁ& 208 reeursoé monetirios, de onde
provém eles? Cu séja,_~u&n60'oﬁ.cajitaLigxa;'adquifem bens de con~.

sumo € de investimento, @€ nec=wu£rso gue ecges hens etlatnm; mas,

de onde vem eles? Eles vém da n?a eddede produbiva exiotenle, a
gqual, nas economieas capitalistas maduras, n&a & plenomente utilie

. he - o 3 - IO AT e - - - - - )
weda. Aesim, guendo og capiteliectas amplleir Seus gastos & PELA U

euges gastos correspondam a vn eumento real de investimento e con-
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*sumo. Se o aparato produrivo nao dilspusesse de uda cspacidade
ociosa, @0 aumento de demendas por bens de ivvestimento e de céﬁ;. ;
suno corresponderia nao um acvéscime de producho desses bens, mas
tao somente ume elevaggo de seus pregos. Nesse caso, o0s gastos
adicionais dos capitalistas dariam‘oom0'reaulﬁado.n£o wr aumento
real de seus lucros, nas umrsimples aumente nominal., Portanto, o
mecanismo de dete Imjnaﬂﬁo dos lucros, peloiﬁngulo da demands {isto
é, ﬁelas_despesas doé_capitalis%as), implice, como jé aséfnalamos
éntériormenfe, uma disponibili&a&e.de capecidade produtiva, ou

= "para usar outro termo ~ uma elasticidade da ofefﬁa,,

b. Gastos dbs-"Mercaﬁos Externog”

Na secao 4 vimos que também_os ﬁmercados extefnos" (incluindb af
tanto o setor governament T do pdic oomo'a economia dos outros
paises) partlclpam da determinacgac dos 1u0mo< dos ouplt%liot

de um dado pais; ou_seaa, uma, parto dog lucros & 1gual 80 naldo__

Mt Ftha 5 b

de exportagaes parajaqueles mercados (quando existe esse saldo).

E aqul se coloca tamhém a quc5ua0 de com gue recursos, os "mereados
. | .
exbernoq" flnanclam sen aéfiert ce axporoacoesa W

Cons1deremos, ‘em primeiro 1ugdr, a TQ}MQBO entra um dado p?

1

e 0. resto ao munao, 08 quans trocan,entre SHE mercauo"i S e_servlw'

gos; Se, nessa $rocs, © pais_obtém‘um.salco s, de_exportagﬁes;"

esse mesmo ﬁbntante Se corresponde é um.aeféscimo de;lucrOS do
paié. Com que rocuvsos Ov resto Go mundo paga esge nontanie 5,

O rosto do munao Doae rapimlo Lom ouro ou com moeda de acelcagao
}1ntcrnac10nal Ras pode Tambﬂm pag w1o,oom EMUréstlmos cbuldos,

do BTOPTLO pals que teve o saldo g. cy owﬁagao, Neste "1tlm lbﬁsog
0 1gcro.§e‘aufer1u0 pelos c"onhﬂlymtas, cﬁrrasponéente éo salde d¢

exwortugocu, & finenciado cow recuL005 do préprio pafs, recursos

eotes gue podem gar fornecileog ﬂiretamcnte reles cenibeldatan ev.

nortadores, ou pelos banquelros, ocu pelo Futh
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¢+ IHste ponto & importantc para entender o papel dos empréstimos

‘jntcrn301onais no procuuwo de realiza acto da mais v”lia. Iuma eco~
:nomla capltall ta madura, onde existe wma nnuuflcianola de ﬂ‘m(nw
da efetiva“(isto é, -onde uma parte da neis-valia potencial nio

ode ger realizada por Jﬁthl@lcrcna de mercado intermo), uma for-

D
ma de- elevar essa demanda & por meio‘da concessao de empréstimos

‘& outros paises, para que estes pogsam adquirir produtoé daqueia
econonia, i |

O mesmo acoﬁtéce ha_relégﬁo'enfre'oh cepitalistas ¢ o Governo.
Na medida em,oue'os caplﬁalnqtag obtenham um naldo Si de "exnor-
tacoes” para o qotor governqmental (saldo- este que é 1gua7 a0
déficit orgamentarlo do COVLIHO), seus lucros aumentam.nd Mesmo
montante S.. Como o GOVuiHO f;nanbl sen défiecit? Oﬁ.gaStos &o
Governo gao coLex tos pelqs tributos (Qire%oe e indiretos) inciden-
tes mobre capitalistaé'é_trabaih uorew. ue hé um_dof301u,_isfo

significe que a arrecade¢so de tributos foi inecufic ciente para co-

brir os gastos do Governo, De onde, vortanto, provém os TeoUrsos

para custear o dé ficit? Esges recursos podem ser criados pura e o

[}

-qnmnl semente pela emissao de dinheire. Mae podem provir bambés a

erpréstimos ﬁomados'pelo‘Govexﬂo {(por exernplo, pela vends de 1 tu-

los do TeeourOJ,

0

J

A orlﬂew,dog Pmpre§11moh_gomados relo Govermo tem influlncia

sobre os lucros dos 'aplt stes, Suponhamos oue todo o déficiﬁ
orgamentirio, noAant@nte ﬂe Si5 seja f1naz ciado por cmnramtimosg

¢ congideremnos aigumas_h1p6:9%e3 qlmoilaaiv ,,'Primeirai 8¢ 05 el

q .
ok
(]

présﬁimog sao COHCG&LLO ‘pelos Gr&balhadhrggg'z > significe gque

cles eotarso. ﬂouoanro (isto &, deizando e gaéhﬁr)‘um_mQPIWQTC S
do uotnl de seus saldrios. Como ohgervea nos na equagae compleda dos

lucros, a poupsaga dos trebalhadores corresponde o wan redvean doo

. iy 4 e 3L e P A
lucros; portanto, se Todo o d&fici+ governameatal ¢ Tinanciado pow
s . " o . - SRR I - - E
enpréstimos doo travalhedicres, temos o ce guinte resultados o luero

e R 1

Si obtido pelos capitalictes enm raszfo de aéficit do Coverno ¢ ente

~~
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* lado pels redugao de lucro correspondente & poupangs §i dosg tra-
balhadores,

Segunde hipdtese: se o dédficit S; do Governo é inteiremente
finenciado por empréstimos estrangeiros, os capitalistas obterao
um igual sumento de lucro desde gue todos esses empréotinos sejam
gastos dentro do pafs. Terceira: se os enpréstimos sdo concedidos
unicemente pelos préprios capitalistas, eles voltarso inteiramen-—
te aos capitalistas sob a forma de lucros (novamente uuponGo, é
claro, que os eﬁpréSblmos sejam gestos dentro do pafg). Nesse ca-
s0, 0 capitalistas qﬁe auferem os lueros nao 8o necessariamente
" 0s mesnos que ¢dngedéram os emprécstimos ao Governo para finéncian
mento do défiéit. _

%o conceder empréstimoé ao Governo os capitalistas naq estarac
_reduzindo seug préprios.gasto em consumo e investimento? Se assim
fosse, o aumento de lucro corresponuemie ao déficit orcementirio
seria parcial ou totalmente snulado pela redugdo dos gastos dos
capitalistas, Mas;Lhé verda@e, issn nao acontece., Ao eXxpandir suss
despesas (sendo dado b'volume de sués recef%as), 0 Goverro ezstara
adquirindo dire bamente e 1nu1re%aw¢nte (isto &, atrevés do eenswno
‘ipor parte dos LUHClOHdTlOS pﬁbllCOﬁ}-méior'qu&ntidade'de bers e
servigos e, assinm, tlmulando produhao e, conééQﬁenteménte, 0
investimento e 0 consumo dos canlualfstas, .

Agora, se a. iormd ue flnanc1amento 3o Géficit do Governo exerce
diforenue 1nf1ueP01aicooTe o Lucro Tctal auJerJdo DL}OS oanﬂmal )
tao; 0 mesmo nao acontece com ¢ rodo pelo nudl esge financiamento
vé‘emrrega&o. ﬂoﬁﬁo qv e seja gaato dentro_do proprio_pafs? Be o Gé-

| flclt Ofg&mePdeiU.?é$U1ta de_déswesas3com mefcadorias e serviQOS,.
"'ele:sg converté'em 1ucro'd0é capitaliétés Go ¢ otor cue vende ware

o} deerno-g'dos cavitalistas que venden UTG(uiL? Para os trabalho-
dores desse setor. Se O,ﬂéfioié ﬁecorre de deonpesas ol 0s Funedo-
ndrios fdo Governo, ele se converse e luoro oo cepitalistes que

vendent produtos para esses fhmﬂjﬂnﬁliob {desconta zda, € claro, =
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dventual poupanqa desseg funciondrios, a qual se inelui no item

S poupanga 4dos ﬂha'hwooves na OunQdO comnTetd dos lucros).

c. Investimento e Poupenca

Nesta seg2o temos 1a1~uo dos gastog dos capitelistas, ail engloban~
Qo tanto o 1nvcvtiuento Como O consuwmne. Be considerarmos © consuno
‘num dado perfodo como-sendo dependente do Tucro do perfodo ante-
rior:(e'a este agsunto voltaremos mais tarde), entdo o investimen-
'to-néssa a ser a %ariéﬁel indénendente fundanental na equagﬁo-sim_
 p11¢1caﬂu dos LetErminunteo do Jucvo@_Ou,quu, S€ SUupomos gue O |

consumo acs Qﬁpluall Tas no per{ouo l'é'e;etuado inteiramente'éom

og recursos do lucro 60 perjodo =1, erntaoc o problema do financia-—

nento dog gastos dos capitall stas se converte no probvlems do finan-

ciamento do investimento.
Voltemos & equagaa. dos determinantes 4o lucro, Na férmuls cim-
plificada Gemos:

Lucro = investimento <4 consumo dos auwmallruas;

Sie uma parte do lucro & gasta em coigumo e a-outra parte & poupels
(eptendendomee poz poapanga %1mD1€rn€ﬂtP a renda- que mao & poota
'ém:cbnsumo) sta equagp 56 mOQllIUa’paTa$'

{ Investinento..

-

Pouoanga dos couitulith. N
+ Consumo do“ oau1tal1v RS

l+ Lonsuno dos cani rml istas

Cancél ndo ¢ conﬁvmo don copitalistacs de ambos os lados desta

'igmaldade, onCOI"Tuiqsr

ubdléw cra cceita pala Tegnemia tradicional (elde-

icu

]
L)

-hCanéOw61éSSiC§), mag, para casa Eéonomia, a pounarica delermi-

neva o investimento, ou sejo, eram o recurscs pounsios cus sorviain.

vora firnsnclar o investimento, For exerplo, & Zeoncemiz ¢ldeed

-~

afirmava o seguinte: tende obliido ww detervinzsldo Iluoro, oo coulibao-

listae vwtilizgvam uma parie dele para seu prépric conswme € HoUnHH~

il
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vam & parte restonte; csta segunda parte ;tf“c, entao, investiﬁa_
pelos mesmos capitalistes que & pouparam ou, réeorrendouse-ao m;~'
canismoe de empréstimb, por outros cepitalistas que desejavam in-
vestir mas n2o digpunham de poupanga prépris, De acordo com esta
concencao, era & poupangu existente que determinava 0 investimen—
to, sendo gue a poupanca (e, portante, o investimento} era, por
seu turno, junfamente com O consumo dos capitalistas, determinada
pelo 1ucro. E a taxa de Juro. entrava nesse mecenismo para regular

o volume de Tecurscs oferecidos para empl‘wﬁjmoo (a poupanca) e 0

..J
./

-

atimentio,. . L.
Esta concepgao € falsa, Como j4 vimos, sfo o investimento e o

consuno dos capitalistas que deterwinam o ivero, e ndo ad contrd-

rio. Isto posto, se dividimos o lucro gin duas par teq - consumo e

poupancge dosg capitalistas_m, temos de aceitar *ambem que a poupan-
¢e dos capitalistds & dete?mlnda pe]o 1nve9u1mento, e ns o a0 con~

trdrio. Em outras palavrae, se ha equEan

f SR o o

:Lucrc'z inves imento 4+ consumo dog é@ﬁftalistas
'concdrdaﬁos domsqué Qflado.e unde & de LaTMJnado pc]o lado o;rolmr
t@i‘%emos de conéofdéf'também cont isto 1o caso da equaéao
“ Pov Qa dos Uanlbdiid‘aafé iﬂyp"jlﬂgy;ogg g
a qual deriva as equagao anterior, =  ‘-}': o »f‘ﬂ

Em resumo, para haver,inVostl1emro nfo & meccssir haver wna

o
' (e e e | |
poupanga prev1a. Como‘dlz Kalecki, o 1nv~sL1menﬁQ se anto-financiay

é exatamonte no proce% olde'invnstlr que 08 capftalfsfas geram o -

poupcnga corres ponaen a‘eése in;a meenoo, do L“”ﬁo moOO COno ac

Rty tar, mcja'em 1ave tikhﬂto uu en cunsumo, ct Ldplbollmbab reuli~

1

zam: sous 1uoros,;d; como OanPVd K;*ﬂcklz'“ﬂma"lmporidnue LOnwou

n

dtiéncis disso é a de gue & TaXa de wuvo nao pode ser deverminada

pela Gémanaa_e'oferta'de nevoe "'ﬁztvl, po?qne 0 dinvestimenio ’fjnﬁuw

cia & sl mesmof." {Theory of

i o e g

Da equagac simniificada dn poupanca podenosa Dassal pars oun
w o Jelapaned 3 obas pars o

equagao  completa, FPela f(rmuia completa do luero, binhomos:



( Consumo dos capitaliatos
+ Investimento bhruto ”
+ Saldo de exportacio i

‘Lucros brutos (deduzidos
os impostos. diretos)

-+ Déficit orcamentdric do Governo

- Tounﬂnoq dos. trabalhadores

Passando para o 1ado eqquerdo a pou anca dos trabalhadores e di-

!J’

minuindo de ambos os lados da equac¢io o concumo dos cap1t1]1°t
encontraremos:s

Poupanca bruta dos capi-. Investimento bruto

talistas : ~
e = {+ Saldo de exportacso
+ Poupanca dos trabalha-| .

dores ) BT i + Déficit orcamentdrio do Coverno

d. Um Esqﬁema*Simplificadd de'Invesﬁimento e Pbupanga
A igualdade entre poupanca e 'nveetﬂmento da férmula simplificads
também pode ser demonqtraua por meio de um egqrema de ropﬁodagao,

oMo o Taz Kalecki em seu trabalho "O:Problema do Financiamento

do Des envolv1menuo LGOONICO' (inelufdo no livro Crescimento g Ci--

Ay T

¢lo dasg mconomlas-uapitallstasy gifQ}; 1 pfeéiso, porém,.moaificmr

08 comnoneﬁtés-db erquema.fi . | ;_ . ST j _-‘  : L?
Vamnos d1v1&1r a economla em apena% dojs departumentn ‘ o Dep,

I, como antem, proovz bens de JHVOstlmento, e o Dep. II proou ";.s
bens de conswmo em‘ggral - 1St0.é, ucddos tanuo peloo raIJta1¢s~ '

.tas como pelos %rabalhadore -Da renda total (que é igual ao Va—

lor da PTO@UQdO) de caad den5vtamento, uma parte c é COHuUNlda

(1sto €, usada nara 2 oompra aelbens de cﬂnsumo) e oz owlra perteg
gual a S, é poun&uaa Ropr sént%nuo por 1 o VPlor or:) prudugao 0o

Dep. X e por C 0. vaLor dP pr dvguc do uep ;L, e gendo Ll 9'92 o
congumo e 21 e 32 a pOUUdPQd ros do 1°‘departamontow Temos |

;Iu".f-: C + 53

5 -
. ¢ = g2 = 82

A =oma do consumo nos doig ﬁeparml"pvﬁos € igual go valor da
produgac do Dep. II; logo:

s
g ..‘1u <..12 £
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] . ‘
Assin sendo, a soma da poupsnga nos dois departamentos é fgusl ao

valor da producio do Dep. It
L= §1 + 8o
E como a soma Qe poupsnce nos dols departamentos & igual & poupan-
¢a total S, temos:
I=5.

Analisemos um pouco mais este esquema, Do valor da produgan do
Dep. IT uma parte, Jgual a 02, & consumide dentro desse mesmo de-—
paruamento, oonrarumm parue gque nao e consumida, no valor de §2.
'C consumo ro Dep. I, no valor de gi,‘pfovém da parte nao consumi—{
da no Dep. iI; ou seja, a parlte da produgao do Depe‘II que nio & |
cons umlda nesse mMesmo departamento,'no valor ée 82, é vendlda 8.0
Dep. I. Logo, 7 |

_ 91 _ _zfr B , )
Esta é a equag§0 de troca entre os dois deﬁartamentos.‘o Dep,
iI fornece bens &elCOHSUmO 1o valor de Cl ao'Dep; I, como‘acabafi

mnos Ge ver, Como, porem, DPQ. 1 paga a.0 Deps I por estes bens

de cons sumo? O Dep. T paga a0 Dep. 1T forneﬁcnuo 1he henﬁ de lﬂV?Sw

tlmento do 1gual valor, 1sto é, no va?cr de Ol, qve é iambbm o va-

-

1or de By e A551m sendo, & poupanga no Dep., II € i uai o3 aqulslgao,
b B - - . . .

por este departamento, de bens de invesﬁimento-produzidos nd‘Bep,:

' I. Representandc por I, o investimento no Dep. IT, temos 82 ;2

0 Dep. T'produz bens de investimen%orbara'si meumo, no_valor de

—

Il’ e para o Dep. II no VGIOT de T,. Se o Dep. I troca I, por Cl,

1st0 S dnlflca que a;youpanga no Dewn. I-é 1guai'wo.invedtimenko:al ‘

«

reallzaao.'Ou-qeaa'_se I=Cy+8; e tanbém I = T 4~I¢¥ e se =55
entao neceSScrlamente 5y = 1. .

Gonstatamoo que em cada departamento a poupenca é igual ao in- .

vestimento._Esta mesma igualdade dcorre'na ecoucomia como whn todo,

Se adicionarmos §i‘a amnbos 0a lados da e uaca 91': Soy teremos.
. - vyl

Co+Sy = 8443, Babemes gue £, 48, € o walor da producio do Dan,
=Tl TR TE jue Ly 2. ]

I, isto &, orvalgr do investimento total L, enguanto §14-3? COTE
titui a poupanga total 3; portanto, I = S.

——cn i

e A AR e el ST (R

b AR e s e o



Y-

ot
oo
e

6. LUCRO?, SALARIOQ E RENDA NACIONAL

a. Determlnantes dos Niveis de Salérios e Renéa Nacional

No esgquemna simplificado (isto &, sem coméreio exterior, atividades
do Governo e poupanga dos trabalhadores), sdo o invesbimento e o
consﬁmo dos canltu~ stas QHe determinam o montante de lueros. Se
supomos dada’ a distribuigao de renda entre saldrios e lueros, o
total de saléridq (ou ¢ conéumb total dos tfabalhadoxe ) e a ren-
dafﬁéeibnal 820 tambem determnnaaos nclo inveotlmonto e 0 conswno
dosg caplfallutds._ 

'Podemoc reprecentér de dofn ﬁo@ow a dis trlbulg@o de renda enfr
qualérlos e lucros. (322) como uma relagao entre o montantc de uzlé-
rioé (W) e.oimOntante-de lucroa (P), ou seja, W/@>° (20} como uma
relagao entre o monuanhe de saldrios (W3 ¢ a rendsa tatql (Y que,
por sua vez, é 1ﬁua1 5 soma de sa}érlov e 1vcros), isto’ é W/Y, e,

neste caso, 8 dlstr1buzgao se etglessa_como a parblc1pagao'relati-

va. dos saldrios na renda total; Vamos optar por esta segunda forma.

o

Assim¢:a distribuigao de renda em'cada"um doq‘treﬂ ﬁ-partaﬁentds

. .-;‘-
.1ntegrantes do esquema de . repfodugao se. quTe”qn como.gl/gs 32/90
e ﬁ /p , onde I, C .e Cyy Tepre cntam taito o,valor.ud nrodugﬁq;cou

mo a renda total dos depértamentos E; TI ) 1119 requctJVd nente.,

‘Vamos sunor conétante a'dw trlbulqu de ronia em todos os‘@éparm'

tamentos, Isto pogto, 0. monuanTc ua salarlos”nosguepartamentOS I e

: depontamentOs,

,:p

CITé deﬁermlnado pelos niveis rde pfoaugd'-vez%b

_ qu&; nox séu'turno,‘dependem.dos niveis de investimehto e congumo

'doé:capitaliétas;-resJec,Lwamontpe'Em_outras pelevras, os valores

dc‘wl e {z-sﬁo“eStabeleciGQS‘1e]@~ e gnitﬁdes de I e € . Fo Dep.
IIT o montante-de saldrios, W., ¢ também determinado’ pelo nivel
de produgao decge departamento, C.e

e —

 pende do'total de saldriosg nos cutros dois deper rtamentos, o cual

¢ estabelecido. pelao magnitudes de I & C , Fa verdade, o valor

(ot

,’,—:‘X

producio do Dep. TIT & iguel & Va4 w2+-wﬁ? mes Wo (que é o montan~

[

te de paldrios pazos nesse departamento) varis em funcao do quents

TR

[

Mas esee nivel de produgao de=



‘& produzido de'béns de consumo para os trabalhadores dos oulros
.dois'dépéftéméntéé.'Assim, o valor da produg%o do Dep, IIT, Gt
que & igual ao total de salérios nos t18s departamentos, W, é de-
terminado pelo investimente e consumo dos capitalistas,

Isto também pode.ser demonstrado formalmente. Como qabemos'pé~
lo esguema de rgprodugﬁo, 0 lucro do Dep. IIT & igusl & soma de

"galdrios dos outros dois denartamentos.

"331 _.wl + W, | . (23
O montante de salér105 e cada departamento pode ser expresso

S A W y .
. GOmo . -E]_ = Tl E‘ig = e ,Q,c: _‘23 ) Q.ws em que .‘ft": /Ly ng/g-,
S = e ' - S

e EBZQ denotan a dlstr]bulgdo de renda. 0 1luero do Dep. iTI cor=-
T o i Lo E

res_po_nde,a“;g3 = gw_— Wy = G, = mE; €, = (1= CW).QWLLOgG?

a equagao (2) pode ser escrita como

R W W |
| _._::l- S N =2
(1 3.9_ i I+ 358, .

~Para simplificar, denotemos Wl/T WE/C e W3/C por Wy, W, € Wo,
respeotlvamente- temos,

. w . | H . : c ,.
(1 W3) C I-+L&2 Ec.v . . L
'Dal, 0 consumo dos trabalhadoreu, qug_é'igual ac total de sald-
'rlok; correaponde a o e T T

= -C . SRR

Como a rendas {(ou despesa) nacional Y 8 -igual & soma do inves-
~timento, congumo dos capitalistas e consumo dos trabalhadores, en-

téogda:equaggb,(éjrthemos ﬁ mbém

‘ THEw,
i o = b 22 Lo _ R .
._?f;‘.._. ‘.Ei I +-CC -+ ,—;1 ffﬂsi . L (43

Vemos pelas equagoes (3) e (43 0 consumo ddé,trab 1ha sdores {eow
o montante de.'alqllos, se.08 irgbdlhadoreq pawu”m er Congums tddc,
se saldrio, isto &, se W = € )} e a venda nacional sfo deterrinadce

pelo investimento, o consumo Aos capiialistas, e a distribuigso de

renda entre saldrice e lucros (distribuican esta cque & renresenta-
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bl

‘aa POT Wy W, e_ﬁé em cada um dos trés deﬁqrtameﬁfos)e-Se a_digﬁ_
tribuigéo da Tenaé'nﬁo se altera (isto &, ée‘ﬁl, Wp & My S0 CONS~
tantes), entao o consumo Aos trabalhadores e a renda nacional pas-
sam a ser determinados apenas pelo investimento e o consumo dos
capltalistas. Em Suﬁé, s80 os capfﬁalistés que, através de seus
gastos (emrinvestimento'e em consumo), determinam nzo e6 o montan-
te de seus lucros, mas tambénm o montante de salérios e a magnitude
da renda na01ona1 Em outram palavras, a alnamlca da economia ca-

patallsta (1sto &, os nivels e ag variagoes nos nfvets dos lucyos,

I‘Salarios'e”renda nacional) esld nas maos dos préprios capitalistas.

b. Equacho da Disfribuiggo dé'Renda': |

No érgumento acima,-esﬁivem05-supéndo.qu¢ é,distribu@géo de féﬁda
 é'dédé. Cabe agofa.examinarro que determine egsa distriﬁﬁigaé. Pa-
Ta %stc'pfecisamOS'ieVar em conta g compdsigéb"dq prego Gos prdduh
fos; ou; em terﬁoé-agregados,_é COﬁﬁosigao do ?alor-dé Droduggo.

0 valor bwuto da; proouoao de um setor oualouer bem COomo da eco-
'rnomla,como um uodo se eompoe dok Jevulnteb elenentos: N (o vblor |
‘total doc 1nsumos ut1¢1aados nia pr ouglo) W (o mon ? de _alé—
rlos) e P (o montante de ]Ucrov Lrvto ) Lopo, ;e é tando’ por”

v ojvalor brutO'da-P¥Odu§aQs'tem05'

- : ‘ : |
YV=¥+¥+E. o
. - ) . : |
F .
haleckl 1nclu1 tambem overhedus, 1uUO é cupltos fixos com tra-

ba]ho adm1q1stret1vo, aTuguéjb, cecvros, tavas, ete. Tera Simﬁlif
_fic@r,,nodemos~e11m1nar 08 overheaaé,,dlst?ibﬁiﬁdQ;bS'eptre_éaléw”
‘fiog"e 1ucroe de acordo com aq car“cteri bﬁéa% daﬂjcurt)u imJLme"
.. 603 (por EXGH%LO, compuuaﬁmc comoruularlos 08 ordenauon uo DessoaQ-_'
'adminlstratlvo e comu lucro 0s Ugu51u segu;os, %axas,_gtc.); B
Como ¢1zem00 h’ pouco,; Vamos eXpressar a”di;¥;ibuigao Ge renda
como & relagao entlc o mentante de wq14“100 (W) & & rends totalnon

velor adicionado (Y): W/Y . Pora deduzir & eguagzo de distriimicazo

de renda, vamos repregentar por ¥ a rela cO entre o valor da pro-
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' v
c 1atos desss odug nsunos irics s =
dugfio e os o1 tos dessa pr c20 (insumos e saldrios): k NV

- de cnde obtemos
Y=k M+¥).

Como o valor da produgao & maior do gue os custos de insumos e
saldrios, k ¢é maior 8o que 1. (Sobre o significado de k falaremos
mais adiante. ) | |

0 lucro P € igual_ao valor da producao menos os custos, Isto &
§;='E-{E-ﬂ. Subétituindo, nesta igualdade, V por seu valor dado
Cacima, Bo=k (NHW) —H-F¥ = MM+ k(- )= ¥, ou
o e R= -1y (W), -

'6 #alor adibionadd é.iguél'é soma‘de salérios: e lucfos: Vo
W + P. Subﬂtltulndo aqul P por seu valor dado acima,

Y = w+(1:—-1) (rw+w)
A participagao relativa dos saldrios no valorgadicionado (9/Y7,

que -representamos por w, é

W :
W = e R
FTH4 -1 MW

Dividindo por W o numeradox e o denominador do lado direito desta

equagao, o : .W/W“'-- | : o

':é_f_ )
{

Tt (k - 1) ( : %_)
__Denétando POr i a relag%o,entre 0 Vélor doélithmdé e o mdntéﬂﬁe
- de éalérios; isto &, 3 = m/ﬂ,immms;'finalménte:

: . _ .

A e e e S A

oﬁdéfvemos‘que_quanto,maiores-fbrem aS'magnitudev-de'k e i, menow

5::) .

d grondesa s 3,'15T0 g, PdfulCLdeaO do sal rio na Panda

(Cf iheorl of LCOHGHLC Dynamics, cap. 2. I

c. Os.Fatorés de Distribuigao da Renda

Os elunento X e 1 da equagao (5‘ constituen o gque Kalecki denomi~

‘na de "latores de distribuigac” (idem, cap. 3, p. 47). FPara faeili-

%

tar seu entendimento, podemos a2lierar um poucoe & forma de sua apre-

sentacso,

I
o

TR TR TR

T e LA
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A

*  Comecemos pelo-elemento k., Sabemos que X = —== | Agsim, dados‘A

. l\" L4 t’?

osrcuétbs de insﬁﬁos-e_salérios (M%—W), o valor da produquo (V)
seréd tanto maior-quénto‘méior-for a magnitude de k. E, nesse caso,
maior também serd o lucro (B), posto que este & lgual & diferenga
entre o valor da produgdo e os custos: B = V — (M+¥W). Logo, quan-
to mais elevado for'g, maior serd a relagao_éntre lucros e sald -
rios, ou, em outras palavras, menor serd aiparticipagéo dog cald-
rioé na-renda. Vejamds um examnio nﬁmérico. Sunohhamos M= $6 e

E-¥1o4. Se k = 1 3, entao,'como V = k (Mﬁ-W), teremoq Vo= $13 e

e P= $3;‘nesse caso, 2 partlclnagao do oslﬁrlo na renda (iéto

' &4, na soma de salérios e lucros) ‘serd dp 4/7, Se k = 1 5, teremos

$5 e a par%icipaggo dos SaldTlOS na renda seré de 4/9

T =815,

Vejamos o elemento d = N/W’ Se supomos k conSuante, entao_quan~

4o maior for o valor-dos insumos em relagfo aos saldrios (vsto &,

malor a magnltude Ge 1), malores serao ¢ valor da produgao e o lu-

Avire

E cro emn relagao aos salétlos. ouponhamom k = 1 5. Sc 36 e W =

%4 (e, portanto,»f 6/4), ento v u.?15, “-z 65, e a partioipa+ _

. gao dos’ salérlo na renda seré de 4/9. Agora, se X =48 & W = ¢
'(e, portanto, i= 8/4}, entao A ‘$18,_£ = $6, e.a-pafticipagaq‘
"o salarlos aa renda seré de 4/30 '

A7em de k e hd ainda un ouTTo "fator ae dlotribul o' a oer
3 G

e

J

'ca ) cada flrma em separaGo5 entao a dis tr:bv;cao ne'rena9 num da—

do Tamo que'engloba,diversas flrmaS'oepenue tambéin da par 1c3ﬁag?o

relstlva de cada’ uma de 1588 firwaé nd vﬁldr,adicionado.do remo em

>

al

a

-

-

dlmurjbulgao ‘ae. renua na economLa como um todc se oxﬁre S8 cdmn-aﬂ[

‘medi nonaeradﬂ da dlscW1bU1ﬂ 5o de rends em cada setor (ponﬂeréﬂé'

P

e ovE

pela importfnecia relativa (e cade setor‘na. ecoftomia como un Uouo);_

CAssim, elén de g.e'ij & composicao setorial do econbmia congbd tul

-

tambdm um Tator de distrituicazo de rends., For ﬁxeﬁw? ; congidere-

B

mos a economia Aividida em agriculitura e indistriz = supeonhamos

conﬂlderauo. Se aootamos a_su oqlgdo de mue a eouagao (5) 'anlv~'

‘GHESbHU' tomanoh a equ&gao ( ) para Ca ‘:setor.Ge atividade, a
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‘que a pérticipagéo‘dos salérios na renda sejs menor na indisiria
do que né'aé}icﬁltura;.Se os elementos k e j nao se alteraren,

mas se aumenter a participacso relativa da indlstria na economia
como um todo, haverd um decréscimo na relagzo entre o total de sa-
1lérios e a venda $otal,

Deixando de lado a composicgao setorial da produgao, temos, pela
equagao (5), que 2 ai stribuigéo de renda & determinqda pelos ele-
mentos k e J. Quanto a este ultlmo, a longo prazo ele tende a 8i-
minuir (e, portanto, a influenciar favoravelmente a paru1c1pagao
“dos saldrids na rénda), em:décorréncia do aumento da produtividade
{do trabalho, que provoca uma queda nos pregos dos inswnos em rela-
- gac aos salarlos. A curto prazo, ‘a8 razéo M/WV tende a Vdrlaf de
‘acordo com as flutuagoes cicllcas da economLa, ou seaa, on relagao
uOS salérlos, 08 Ppregos aos insumos tendem a sutir durente as fa-
ses, ‘de expansao economlca e a calr durante as fas es de depressso.
Isto porque uma parte con51derave1 dos insumos & constituida de
‘matérias primas agrfédlas, cujos pregos 880 grandeménte infloen—
-01adou pelo mov1menb0 da demanda, Embora também as tayau de saléd-
rio depenéam desse mOV1mento, 0« pTeQOS daﬁ matnrlds Drlmaq osu1m 
lam m2is acentuadamente‘r_r , ff - |

_Nesmo com.taXas constantes de salarjo, os prego das matérias
prlmas cairiam, numa. fase de deprecuao, como resultado de um
‘decilinio da demanda "real“ 08 corbes noo‘salérioo nominais
durante wmna, depressao Jamals podém'"alcéngér" a queda de pre-
go das matérlas prlmas, porgue os cortes de sal Y10, por seu
- %urno, causam,una queda na demanda e dad uma nova queda no0s

pregoa dos ﬂrnﬂﬂ+na “Tlmi”lOu /thory of I conQn cgyynum“cs,;
cap. 1, Dp. 24J7
- O elemento k é dete“mlpado Delo "grau de monopél:o" existente
ﬁa economia, podendo,‘lncluslve, ser,usado comQ uma forma de ex—
primir o gréu dé monop6li0._
A cbncepgéo de ”grau de monopélio" de Kalecki, utilizada tant§
“em sua teoria dee precos como em sua fteoria da distripuigﬁo de

renda, é uma das partes mais controvertides de foda suz obra, Ko-
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‘lecki jamais aceitou a teorie néo-cléssica dos pregos, semmdo a

by

~

ual estes éﬁo'éS%ébeIQCidos em condicoes de concorrénci rfei-
Q sta ne e a perfedi

ta. Como ele diz num de seus Ultimos artigos, publicado depois de

sua mortes

o

Devo acréscentar.desde logo que essa- ZE hipétese de concorrén-
cie perfe1ta7 é uma supoqlgao extremamente irrealista nao apc-'
nas para a preqente fase do C&thallqu mas mesmo para a assim
dita economia canltallsta competitiva de SéOHlOm poassados: sem
divida essa competlgao sempre foi, em geral, multc imperfeita.
[Iuta de Glasse e Dthrlbulgao da Renda Nacional', em Cresci--
mento e 01010 das LZeonomias Oanlt%llsta y "D 94“7 .

Assim, ele proourou formular uma, . teorla alterngtlva, purtlndn da

1déla de que o conurole monopéllco ou ollgonélloo dos mercedos é

a oltuagno normal e ﬁéo excep01onal das economfas'capftalistas.
Im sua formujagao, Laleokl foi grandemente Lnfluenolado por eu%'
préprlou estudos (realizauos entre 1929 e 1933) sobre a atuggao_

concreta de trustes e cartéls internacnonals em dfferentes‘ramos

de at¢v1dade, e pelos trqbwlhos teorlcos ae Piero Sraffa; E.,H.

(6)

Chamberlin e Joan ! oblnson sobre 0 assunto, Sua coneepgan d@
"grau de monopéllo"(7) i01 deﬁenvolv1da nums 1onga série de trdba-

lho0 (8) Nos nrlmeLT = deleg, Kaleckl procurava exnllcar oUd conw

(6) Piero Sraf¢a, "ihe Law of Returns under Conpeflbwve Condltlons"
Lconomic- Journal, 1926; Z. H. Fhamberlln, The Theory of Fonopclis—

tic Compelition, Harvard, 1932; Joan.Rlenoon, Economics of Imper-
fect Competition, Londres; 1933. ' ' '

(7)_,>te termo 3a hav1a 5160 emprquao por A. Ig Lvrpor, "The Couu'

cept of Iononoly and.. the Ieasu¢emont of Lononn?v Pader", va1ew of
LCOBOHIC‘StuuleS, JUﬂhO de L934.:_-. '

(8)

tema s30 08 sesawntﬂ, "Tpa eL”L%annu@ of Distrilution of the

For ordem crono] ogica, seus principais trabalhos sobre esse

National Income" (Econometilca,.abril de 1938%; cap. 1 de Lseaye

e 1t

in the Theory of Heonmomie Fluctwations, cit., 1939;."Zaldrios lo-

minai's e Repig! (em nolonds, 1939, que se encontra em Creccinmento

e Ciclo, cib., cep. §); "The Supply Curve of en Industry under

Imperfect Competition" {Review of Zconomic Studies, feveveiro de
| ' ' (segue)
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‘cepgdo tomando como refertncia é teoria néo~c1éséica 108 pregos.
Isgo levou kaldor a grosseiramente classificar como néo- c¢dsglca‘
a teorizs de dis trlbulgao de Kaleck1 (9) guando, na verdade, & in-
tengao deste era exatamentc a oposta: ao usar como referéncia a
teoria da concorrénéia pe&feita, Kaleckl pretendia mostrar guanto
sus. prépria teoria se contrépunha adquela, Isto fica perfeitamente
claro em diversos de seus tfcabalhosE espeeialmente em "Salérios
Nominals e Reals“ (Dubllcuao na Polonla en 1939), citado na nota
Mas nao pretendemos (para nao nos degvuqr de nosso tema cen -~
ffral) abordar aqui & controversié acerca da qulcagao do eonceito
de grau de monopélLo & teorla dos precos e ﬁa dlgtrlbulcao.(;o)

Para nosso propéqitoﬁ no‘presente capltulo, basta entender o sig-

'nlflcado do elemenuo k que partlclpa da eouaguo (5), a equagao da

dlSurlbulgao da renda.

1940)3 “The'Theory:Of 1ongwRuh Distribuﬁion'éf the Production of
Industry“ (Oxford Tconomic Papers, junho de 1941); cap. 1 de Stu~

(2]

dies in EFconomic Dynamics (Londres, Allen & Unwing 1943} cap. 1

=

e 2.de Theory of Eeonomic Dynamics {oit.)s "Iuba. de-01asse e Dis~

-tribulgao da Renda Nacional" (de 1973, inclufdo em Cvesnzmento e
Giclo, cit. E _:;_U.': A )

(9}iNicholas Kaldor; "Alternative Theories of Distribution";'mﬁ

Eséays_gg Value ang Distrlout¢ong Tllinois, The Free Pr ess, 1960,

(lO) Um,breve apanhado uesoa confrovérbla é upreqenuado por Paolo
Sylos Tabini, Oligopolic y- Proureso.Tébnlco,{tradugao ao_ltaiLano)

'_Par eTOHa, Edlcwonev O¢F09 Taw, 1966, ‘Qap.‘4,‘e por Tokn ¥ing ¢
Phl]lp Regan, Relaulve Income Sheres, uonules, hacmlllun, 1976

AL R I IR R A b s
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cap.«S. haa, como dlz Joan: Roblnoon- UA exprensao orau de monopém:'

lla.tem sido mal entendlda, Yalecki. tem aido scuaaoo ge reduzi- ]a'

% circularidade, ao definir o greu de monopollo“fomo s TAnso entre

as margen&'brmtas-jae 1ucrg7 e 035 preg:os° O que ela significz.¢é a
auc®encia de COm@efiqao de prego {o..). Quanto meis frace é f om-
petigac de prego em gualouer mercade, maior &€ a likerdade das fir-
mas pers {ixar os pregos acima dos custos." ("Iichal Walecki on

the mconomics'of'Capitalism”? en Oxford Builetin of Ieconomice snd
Statisticg, fevereiro de 1977.) ‘
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A concepgao d@ {alecki pode smer resumide do seguinte modo (ver

Theory of LCOﬂOm]C’Dyﬁdm1G ' CQp.Al). Na avr1cu1tu¢a, onde a ofer—
Ita & relativamente inelastlca a curdo prazo e a produoao é fraqwa
tada entre inﬁmefog estabelecimentos, os pregos dependem funﬂamen—
talmente da demandé,'Nos outros setores de atividade, contudo, on-
de existe uma capacidade ocliosa e onde Os produtos de um mecmo Tra-—
-mo de proaugao nao S80 perfeltamente homogéneos e, portauto, onde
cada empressa deﬁém um-certo.domlnlo sobre seu mercado e sobre seu
- preco, o processo ae'formagao de precos & bem diferente. Para Ti-
Xar o prego’ oe' eu‘prooufo, ca &aﬁempresa leva em conta Seu-oustd |
médio (1nolu1noo 1nﬁumoe e- qalquoe) e o yrego me@lo cobrado pe -
'1as,firm S COHCOLICPteSu Ou seaa, a empresa toma seu cugto médao
como o limite minimo @o PTreco alger flxauo, e - p?Ttlr daf estabe-
lece gua margem de luero (e, coﬁse@ﬂenteménte, tambémseu_pregq)-
1evéndo e conta o prego médio das outras firmes.. Se esez empressa
fem uﬁ reduz LﬂO &on¢n10 soore sel préprio mer06665 gEn pfego‘devem

ré ser igual ou mesmo menor. do gue o prego médlo, posto que, 40

contrérie,’ela'poderia.perder uma ncrte dcss mercedo pera ag fir-—

mas concorrentes. MNes se & grende seu dominio sobre o mercado, sew -

" prego poderd ser-fixadd-acimé do.prego-ﬁédio;_ﬂssim; quanﬁg meior
for o dominio_sobré!o mefcadpie“ercloo por uma PEDPG (on seja,
quanto maior for seﬁtﬂgrau_de‘monopéllo")g_malor_tendera e ser
seu prego en reléééo'ao nrego.médio‘é'também'em relacho a séusr
custos neﬁioq de plouUan._

Se, como antes, repreuentarmow por Mo Cutto oos 1nsumon; now

Wo montante de uaWQr1osg por V 0 vreoo on‘o‘valor de yTOuuQEO, & -

rd

se k = _enuao quanto ma ior for .o Qomfuio sobre o mevcedo

V
L W’
exercido por‘uma em@$esa, mais clevada serd a magnitude de seu k.
Portanio, © elenento k pode ser fomado como eXpresst ao desse domi-

-

nio sobre o mereado, ou mesmo como medidaz do grau de monopblio,
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HT. DETERMINANTES b0 CONGUMO DOS CAPITALISTAS

a. Equacdo do Cdﬁ%ﬁmo'ﬁds Capitalistas

Como vimos na égggo precedents, SQO'O.investimento e 0 consumo

dos capltalistas que determinem nso sé os lucros mas também {dada
a distribuicio de rénda) o8 salériés e, no todo, a renda nscional.
Agora, se em nosso argumento introduzimos o coméreio exterior e ag
atividades administrativas do Governo, os determinantes dos lucros,
dog saldrios e da rénda naeiénal passam a-ser nao apenas ¢ inves-
timento e o consumo dos capitalistas mas também o saldo de expor-
$agao e o ééficit‘brgamenﬁéfidrdo Governo. Sgo, portanto, essas
quatro variéveiS'que éoﬁandam a diﬁémica da economia capitalista.
Asgim, & preciso examinar como as magaitudes dessas varifdveis sao,

POT sUA Ve, deternlnadasn Camecemos pelo consumo dos capltalistas,

No infcio do capitulo 4 de sua Teoria ggrblnamlca Econdmica,
Kalecki explica o consumb"dos Caﬁitalistas pbr ﬁeio da seguinte -
equaggoz ‘_" - o e P 1 | :

Gy TAYAEB, o (®
b, A é ume

—C
congtante, Pt oorresponée ao 1ucro nun perioﬁo ancerior a %, e

! é o ccefrciehfe que relaciona o conqumo no periodo ﬁ:ao 1ucro no

perioéo' t~z. Kaleoki emprogou essa equagao pela prlmelra Vez em
seu artigo “Esbogo de uma Teorla do Glclo Economlco“ de 1933 (in-

cluido em Crescimento e jSlo)9 e sempre a ut11¢zou para bXlemlT

(o} consumo dos capzislistago Em certos trabalhos (como no agima ci-
tado ¢ em outros), para 81mp11fxcur, ele supoe nao havcrlintervalc
de tempo entre 0 1ucro e o ¢ OnSUmo uos u&n3083181d8 nesse. CES0, & .
equagdo (6) & altersda pere - o | |
Cob =Ah+a By | (62)
Formalﬁpnﬁe;_a‘equagao (6} nes diz apenas que o conswmo 408 Ca-
pitalistas ne perfodo t & uma fuugBo limear dos lucres no perfodo
t-z. HWes sgursigﬁificado econdmice & um povco meig complicaﬁe;

gual seja, o consumo dos cepitaligtas num perfodo t pode ser de-
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e
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t

composto em,duaﬁ partes. uns parte A, que pode ser consideraﬁa
como conﬁtante, e umna. pﬁrte q Pt gr que cxprime a dependéncia dof
consumo dosg capitalistas em relagao a seus 1lucros passados.

A parte A do consumo dos capltalisias deve ser congiderada como
congtante apenas a eﬁrto Pragzo, porquena 1ongQ prazo ela certamen-
te estd sujeita a mudangas provocadas por glteragoes econlmicas e
socieis. Im um de seus dltimos trabalhos ("Tendéncia e Ciclo", in-

cluido em Cre501mento e G¢clo)§ Kaleck: define essa parte como uma

,_"lenbamenfe muﬁavel fungao do tempo“ e 8 escreve Como A(T) A par-
:fte é do consumo total dos cgpltallstas corresponde a um determinaﬁr
do volume de'gaStés em.consumo no-per{odo %, independentemente dos
”:.nivéis dos lucros. | .

A parte Q.Pt correcponde 20 que 08 capitalistas consomem:ém
funqao de variagoes em seus lucrﬁd passadDS° se seus lucrov foram
maiqres, os_capitalistas aumen tam assa parcela ﬁq‘consumo;-se seus.
luéfos foram‘meﬁores, éles a.aiminuem,ro cceficienté q-exprime a -

-relagao entre uma parte 4o COnsUmo presente (1st0 é, no periodolt)

e GS lucros passados (:sto ey no perfodo "c«-;s)n Como o5 "apltalmsu

',tas nao gastam todos seus Lucros exclu51vamenue emn cansumo, entao

séu 'CONnSWNO no per{odo I é mepor do que o8 1uoros no erlodo %az
l

. € nesse casgo glé menor do que a unidadey embora imndo Valor po

'tivd=.isto é, q<<1 0 cneflclente q u&mbém & conglucrado cons-

N
!

tanfe a curto prazor
fejamos um exemp]o numéTLLoo Sunonhamoa que 8 part@ 98uéve1
;(1st0 é a parve A) do consumo dos wapltalisias sega 1gu&l a ?60

rSupannamos tdmbém que eles usem apenab 20p ae seus, lucroo para &l

LR

_.pliarem, no m%mento segulnte, seu oonbum0° 'eﬂse caso,-g = ,2. Low-

go;‘se no periodo t—z 08 cathal1¢tds auferiram 1ucroq no valov uu

$100, seu consumo no pericde i seré igual TGO + O,c‘ 100 = $80;
Resta explicar o intervalo de tempo Z envre o8 mOmen L0 t e tez,
Se os capitaelistas alterem .o montante de seu consume logo depois

de geue lucroés mudarem, 7 corresponde a um intervelo vastante pe-
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8 ‘ N
1 quenc; se o consumo dos capitalistas reage vagarosamente as mudan-

¢cas nosg nivels doé 1uﬂros, Z equivqle & um maior interleo de tem-
j po. Mas o fundamental a egsinzlar é'que, nao importanto a magnitu—

de de 2z, os lucros auferidos peios‘capitalistas num determinado

periodo de tempo influem schre geu consumo num perfode seguinte.

0 principal problema na equagéo (6) & = suposigio de A e g se-
rem cons tanteso Taivez num per{odo muito curto ou numa economia
relativamente es taetonada, eqsa sup081ga0 se justifique. Ou entao
Justifice-se apeﬁas como um modo de simplificar a anflise de elgum
fendmeno (éémdyrpor exemﬁlo, o.do ciclo econtmico) onde & preciso
1GVar em conta o ccnuumo dos capltaliqtaa, Eycetuqndo esses c S08,
dificllmﬂnte podemos SUPOYT & const§n31a de A e/ou de g. Tsto POT
que nas ceconomias cap*talistas dlnamieaq (sejam ~las maduras ou
subdesenvolv1das) 0 padrao de Cconsumo sofre um permanente processo.
de mvdanga, processo este que é promov1do pelo préprlo slstema ca-
ritalista, como uma forma de estimulnr o consumo e sbrir (ou sm-
pliar) novas (ou velhas) éreas de aﬂumulagao de caplual Kaleckl.
todavia, nao dedlca a¥t engao a este assunto- parecewnos que também
aqui ele cvegue ‘a txadigao marX1q?a de congiderar ¢ consumo dog Ca~

- pitalistas como uma, granﬂo 58, resluhal no precesso de aeumulagao dn

capital..

b. Lucros e Investimentos

Antes de passar'ao,exame dos demaiﬁ‘determinantes dos lucros, que-
/ _
remos tratar. de um problemd ad.t,ojonala qual seaa, -0 da relagao en—
tre os lucras e os 1nveqt¢menvo que pouo ser 1nfer1aa da ecva@ao
do consumo dos capitalistaa,' | |
Gonsidereﬁés és coﬁdigges do'eéqﬁemé Qimplificado, onde iﬁexié—
tem coméreio exterior, atividades governameﬁtais e poupanga dos
trabaﬁhadoreés De ac;rdo com & equagao {1}, o lncro total num dado

-
" 2

pericdo de cewpo ¢ determinado velo investinento e o consumc dos

L]
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capitalistaa_nesse mesnod periodos:

| OB It Gy W

Sabemos também.que '
gc‘h.'=g’£mz+.& - (6)

«

Sutstituindo, na equagéo (1), gét por seu valor dedo em (6):
Py =Ly 9B, +A NS,
Consideremos'agora 0 seguinte. Se supomos A e g consfanﬁesg.o
lucro no tempo.t & uma fungao d§ invesfimehto no mesmo tempo 1 e
~ do luero no témpb‘ﬁfg. Por sua vez, 0 lucro no tempo -z & fungao
do investiméntbjneSSQ Inesmo fempo e do luéfo'no.tempo Eﬁggé isto

¢, 2. -tm +4a ltnzz +-A e éssim por diantef Eortanto,.na

equagac (7) vamos Qubq+ituir f% g, por seuw vaidr;iencontramds

Py o= I+ _g,(.“.l;_,.ﬁﬁz+ a2y o, +A) A, ou Py=Ii+g I,.,*

+,§? Biog, + 9 A+ é,'Sﬁbgtitnindo suCessivamente gt;zz,‘gthﬁ;
etc. por seus respectivos"valoxes, obteremos

_ . - ‘; ] 3. — na- . L
Et - l.t + g“ ":i‘:t""z '% % ‘[t_gz '+ & :E“.t""32 + “a e + g“ 'i'"t-l‘liz %" é_’j’"

2 l

. w-g‘A +.g A4 ... 4-9

ou geja, © luc?c no tempo % é wIe, fuagao dog JanSiIMLnt0$ nog o=
mentos %, ﬁfgg_tMZE';.a-twnzg sendo 1, g,.gz'u.o gé os coefj01c9tes
qué relacionam 0. 1ucro a esses 1nv°sf1mentos. Agora; COomo JQ &G
51nalamos hé pouvo, 3 é menor do que a.unlddde (1310 c, 0<g < 13

e deve ter um valor absoLu?o muito pequeno, A531quendo, a oéTlP

9, 2, 33, etc» deve decrescer rap;damensea Tsto ngﬂlfﬂCP gue os
produtos g,;+‘ ,g?._¢_22,’g? it 3#’ etc., as sim como também. o |

produtos g £, g A etéey‘tovnamwse'*ada véﬁ.mais dimihﬁtda. Eml
outras pdlavras, qnanto mdis axaqtadns no tpmpo, os ivvestimenbns
eXercerao menor iniluen04a sobre o lucro pregente.

Ve jamos- v exemplornnmérico; Para simplificar, vamog levar em

conta apenag 08 1nve tlmcnboo {isto &, deizaremos de lado s parie

estivel érds,cqnsumo dog c¢a Eltulistas) & supcy que eles N0 se el



-5 _ 196

*teram nes diferentes momentos de tempo. Portanto, fégamcs Iy =
=1, == _:gf,j_-m = $100 ¢ g = 0,2, Teremos Ry = 100 + 0,2+100+
+ 0,22+ 100 + 0,27« 100 + ..., donde B, = 100 +20 + 4 + 0,8 + ...
Vemos af que a série se Porna rapidemente decrescente, ou seja, os
investimentos mals afastados ne tempo influenclam muito pouco o lu~
Cro no momenﬁo'ic- |
Em suma, na equacac do lucrc apresentada acime podemos abando -

naxr og investimentos efetuados em momentos de tempo muito snterio-
res, ou,'em'outra‘ pa]avrasg podenos levar em conta apenaq os in-
Lfrvestvmentos efetuaﬂos no passado pféxmmog além, é claro, do invms—

:tlmento realizade no mesmo momento de tempo do lu.croo Aseim, conwi
_siqérando qrimvestiﬁento no memento Y. juntamente cOm,bs investimen~

tos efetusdos no passado,préximo, podencs dizer gue, grosso modo,

08 lucros ac ompanham 08 inve stimentms‘eom urn certo intervelo de
tempo x. Togo, a equagao daos luoros ne momento I pode ser es crlta
como sendo aprox1madamunte

D By = :f.’(}?t__l) . e

A forma desta fungddil)ser* B .ff. ,
R T t +4a B i ' o
S it i s
B, = = SR R 3(8)'.

R T 3 J

(11) Para encontrar a iormd denta fangdo, adotamos o segantn pr0~
cedlmento, Substltulndo Pt por seu valor dado na equag%o (73 |

f(It y) = I 4+ 8 By A, Podemos O?pPeSSdT Tt—z como.g(lt_X"z);

Logos Iy 4) = TtJ“ f(Tt . 1)4 A. Como este equaggo deve ter va-

lidade geral, ela. d@ve Tambew ger vialids para © caso de 1 "'It»

= Ewmf - Adoﬁemos, p01s, eotao 1ﬂualuudes e teremos:
| f(Ia‘ ) = utng-ﬂ f(It)-é-A_ Resowemo» f\,[t;-c _'.E(EJ__“‘E) I -+—A¥ &onde
‘*'(1"13) 2HILy) 7 1 sHhs e :éﬁgtz = (Et%-&)/(luw‘g)o Gomo este re-

sultado e vallao para gualgquer que seja o valor_de it’ ele . corres~
_ponde & equacEo de P,y isto &, ele nos 44 a forma de sua fungSo:
| ) Tpow -+ A | -

.
cem L
e st

i-g

I

t.'
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¢ Reeordemos quefparé chegar & equacao (8) nds partimes da con-
cepoao de que o con ume dos:capltalistas no momento 1 ¢ determine-
do por seus 1ucros no momento t~2z, isto &, partlmas da equacao (6).
Se considerarmos'que geu conswno no moment? &t depende de seﬁs Tu-
Cros Nesse mesmo moménto ey portantb, ge tomermos por base a equa-
cao (6a), encontr&remos ume outra eguagao para oS lucrou.

De fato, pela equagao (1) temos Ey = I+ Gy Substitﬁinﬁo Say

por seu valor dada‘ha equagao CSa), isto §€, gctziﬂ Py +.£,_obﬁemos

Etml-b*'ﬂ.gf*“.%' Daf, ;_’_ _q'P -I_b-’rA ou Pt {1 —-qy=1 -%A.,"

e, portanto; - o

| | O
e P o (se)

Finalmente;,se,'aléﬁ do 1nvestimento,'levarﬁoé-em~conta o saldo
de exportacso, o déficit'orgamentério do governd e a‘eﬁentual pou-
panga dos trabalbedores, & equaggo do lucro terd de ser modificads.
Para nao compliear ainda:méis; podemoé deixar de.iado & poupangs
dos trabalhadore newse cauo, se representarmo por I' & soﬁa do
“dnvestimento com o saldo de eyportagao e o déficit orgameniério e
S& SUpuUSermes - COWO 1B equagab (8a) — que essas g“dnaezag num aa&o 

momento determiham.05 1ucro3‘néssé'mésmé'mqmunteg entio a equagho
do lucro pode Ser reéscriﬁa como - | |
o | S | .,E% i

Mas, para fa@illth noqsa expaqlgao, coutlnuaremos a r&ClﬁCLHaT‘

2

con bawe nas hlnétebes de esquumu szmnliflcauo, onde nHo hé ssldo

J

de exportagao nem.de¢nth orq_mentérlo.

c. Multiplicador'&é'Inveqtjmento

Embora até agut tenhames evitado comparar & obra de Kaleoki som a
de Keynes, no pfesenfﬁ memento torna-se uﬁll famsr referéncia ac
conceito keynesisno 4o ”multiplieador“ parsa esclarecer ¢ glignifi.

cado das eguagoes xﬁ} e (8a). Por ser mals simples, homenss estis
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¢ o -
ltima equecao, que também pode ser eserita como
ST . 1 .
(Li+A) Ty
¢ fator 1/(1f3) tenm was semelhanca muito grande com ¢ mulitlpli-
cador de inves%iment? de Keynes. Representemos por n este mﬁlﬁipli«

cader, por Y a renda naclonal, por C o consumo total, por I o in=~

AC n .
vestimento, e por ¢' = iﬁ?'a propensads marglinal a congumir: todas

essas varifvels se referem ac mesme perfode de tempo. He ssquena

simpliflcado, a rendsa naeional é igual & soma do investimento com

, AC AT AY -
-0 consumo; logo, Agﬂ-&; =.ﬁz,»e ded iy T 2? < 1. A propenszo
.. . V . ’ . A (} . ' B I ‘ Lo v -
marginal a consumir & _g} =R '1_-%?u e como AY = ﬂJs mg obte~

L AL : A | ' ‘
mos g' = 1 --Z—I-M-E ow ¢' =1 -_-*;ln« . l}a{ encontramos ¢ rmltipli-

_cador em relagao & propensio marginal a consunirs ~%§m-1.-c’ don

1 y que & semelhante ao fator L. de Kaleoki. Porém,

d? lﬁ N 1l =gt » , Lo~ g
enquanto ct é a propensaoc marginal & consumir da populacgiac eum geraly
q € a'pronensao marginal a consumir dos capitalistas, e enguento o
mulmlpljcadcr de Keynes relacinna o acresclmﬁ de rends nacional com
o acréscimo do investimento,ro fatop_multiplzca&or de Tulecki Tei@«_
'5ciona o lucre coﬁlo'iﬁvés%imentc -é 6om'6 eonﬁumm'aﬁtﬁnoma_dcg ca~
;pitalzstas,.isto é 0 - COnsUMO quc npo depen@aile yariagges n@s ﬁi¥
vele dos 1ucros. | 7 _ | |
'g.uemelhan¢a se torna mais evidente ouando, na eqvagaa de K Te

ki fem vez ae lucro e invest1mento, leVamos em confa seus acréacim
mos; porque, nesse caso, desuparece d equagao:a;parte est

dq qansumo dos-capltaiistasg i&to &, tomus AP A£$ T%?g , enguen-

to, na equacdao de Xeynes, ‘AY‘ ‘thj 1et.f
Portanto, o fator T centidortanﬁo na eguacio (8) como na

(8a) constitui uwm multiplieador: dada a parte estivel A do censuno
dos cepitalistas e dado o investimento (no tompo 4=~x ou no tempo
%, conforme a equagso), ¢ mentante de luero no tempo 4 dependerd

da magnitude daquele fator. Como g & menor do que 1, o fator & po-
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%itivo e maior do gue 1; logo, o© monﬁanﬁe‘de Inerd serd meior do
que & soma do an“St mento com & parte sotével do consumo dos‘c%#'
pltalistas; a diferenga & constitufda exatemente pela parte varii-
vel desse-consumo, ioto &, a parte que & infiuenciada pelo préprio

.

investimento.

d. 0 Papel do Consume dos Capitalistes na ﬁinﬁmica da Egononia
_Vamos resumir nossa eip0sig§o; T{nhamos iniciglmente?f pela® equa -
cao (1) ~ que o lucro num dedo per{odo'é determinado pelo ihvegtim
f?fmento e pelo ConEuRo dos'capitalistas nesse Mesmo @erioﬁo. ou Sewh
é investindo e eonsumlnan que o8 capiial;ptas realiz am seu i~
cro. totalg Mas, por seu tufno, a maggatuﬂe do con&umo ‘dos Capitdu
ljstac ~ COmO Vemos gela equeg gae {€) ou pala (6a) - denenue de um
‘parte estével A e da'grandeﬁﬂ de seus préprLo lucros, que deter -
mlnam a outra parfe (a pdrte varlévei} do consuno dos oapﬁtalxatds
por meio 4o coeflclente gy © qua“9 na Termino: ogia Leynuﬁlana, cor=
'responde é "propen@ao marginal a conaumxr" de cdpmtqll tas
A partlr dai &hegamos fg eoan' » aliernativas (d) & (8&) as

o

engic, Neles A e g sB0 uonoziew-

J

_equagoes deven ser obgch"dﬁg com at
radog constanwes, ﬁas es gamoc por<um.mcmunto toma umoq1@ao. ﬁcm
_demos entao conelulr que, ﬁaﬂo o investlmenaog o 1ucr0-seré 1anao--
"maior quanto maiores forem o8 vaxores de A e G AS%Lmj ésﬁesrddié
. i ) .
.elementov expresgamq ne eqv g 20 (o} e ns (8%}, os determinantes do
consumo dos capitelist e? portanfo ambas esses equagles corresw;‘
‘pcnuem a um outro modo e Gmppr - oomo na. euuaqao (13 miﬁue o 1&@%01
Pﬂtnvminaio pelo 1nvest1méﬁto e pelo GOR“DEO dos ca i{?li@ﬁa;. |
Agor : se tomamoo A ‘e g como conqtuuuea, enbao Q lu?“.'paééa'a }
ser 1ntelramente denendente do inve hﬁlmenfo"é o *nve”tlmento du&fﬁ
‘dc modo aix eto e por meio de sus Jﬂf1k0n01& sog;é O consumo 60%
capitalistas (ou? mals exabrmente, ‘sobre & parte vari dVPl des

consumo), determinard o monisente dos lucros. Lm SUmag ns hipdlese

de & e g constantes, as variacoes no consume dos cepitelistas dew
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penden do investimento; nesse caso, o consume dog capltalistas
: conut1%h1 ume vwrlavel gecunddris na explicacac da dinfmica das

economias capitalistas, ou sejs, na explicagzo dse alierectes nos

niveis dos lucros, dos saldrios ¢ , enfim, da rends nacional. Por

gseu turno, o investimento se converte em varidvel fundamental.

8. DETERMINANTES DO SAIDO DE EXPORTACAO E DO DEFICIT ORCAMERTARIO

8. Saldo de Fxportagao( 12)

Exiutem palses que, en razdo de certas condigoes especificus, ob-
tem neturalmente um constante qaldo de ‘exportacac. Bote é o céso,
por exemplo, dos pafses exportadores de petréiee ¢, em wencr exten-
sao, dos palses bem dotados de uma grande variedade de Yeoursss no-
tureis que os tornem relativemente independentes das nacesszidades
de importar.‘Significa isto que, excluindo essés éasog excepcionals,
o saldo de exportagao & una varifvel aleatém .8 LEs oqnacoe COMp e
tas dos de%erminanﬁea doa lucros, . dos saléricos e da rends macional?
B claro que nao. Embora nao seja facllmenie a]uaJQ§V019 o éaldo Ge
exportagao (pelo menos nas economJas apmtal&ahaﬁ MauHrlS} é Ghjeto

‘de toua uma polltica daq pmpr@sag ¢ dc Gwvaﬂna voltada para. tal fim.

B ~Em qualguer pals toda produgdo tem:um certo cceflcﬁ@nﬁe de impor-

tagso, o qual demotaremds‘por i, qua-cérr&sponde B relagBo entre o
' valor total dag 1mportagoes e o valor total ﬂu producno. A magni*ur

de de 1 resulta de alversos fator@s, os qualv poaom ger agrupsdos

(12} hste problems fﬁ» rasado por leecn{ principeimente em dois
artigOS‘ "Coméreio Exterior e 'Lkportagaes Tw ternaqf“, de 1933
(inclufdo em Grescimento e Ciclo) e “Conjuntura & Balango Ce Pags—

mentosg", de 1935 {em polones, luglu;ao am sew livro Iraece » Teorii

Konivniturys: 1933-1G39 arasdvia, PLW.., 196?Yﬂ Adnda sobre ¢ og- .

sunto (embora nao tratanﬁs ecpecificemente dele}, & extremsmente

elucidativo seuw drabalho, em colaboracoo com Ygnacy Sochs, sobre
1}

‘wPerns of Foreign Ald ~ An Iconomie Analysig, em Social Sl

Infermetion, marge de 1966,

1
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huma dnicsa mediﬂaﬂ o quanto cada pais depcnde de fornecimentos
-_eqtrapgeiroﬂ para aunrir suas necessidades de insumos, de bens de
capibtal fixo e de bhens de consumo. Evi&entementera nagnitude de i
varia de pafs para pafs e também no tempo; mas, para simplificear,
Vanos supor gque, num‘dado pais, i permanece constante durante wum
certo pericdo. A sim sendo, ao crescer a produoao desse peis, suas
‘necessidades de importagao aumentam proporcionalmemteﬂ

-.Paré_que, nesée'pfocésso, 08 Capitalistas do ba{s en Quesfﬁo
aufiram um 1ucro'"externa" (elém do lucro obiido em sues transa-
 qoee internas) é‘preciso ﬁavér un salde de exportacfo. Supondo-ge

i~

que 1n cialmonte haV3a m equllfbrio entre exportaﬁaes e 1mportm~

o

'goes, entao, ao e\pandir se a produgao, p@rﬁ quc oS capi%alisbas
obtenhdm um lucro no oomérelo exterior, as exportagoes t@m de cres-—
cerrmais-rapidamente do que asg importagges, ¥igas embora ag innorts-
_9599-cresgam-neéessariamente ao expandir-se @ 0rodungp, nada exig-
te para dssegurdr wum maior ow mesmo 1fuai creseimento ia*'expd?*an'
¢oes. Em outras palavras: embora, dentro de certos limites ( supon=-
do, é claro,‘qﬁe a estrutura da’ economia & relativemente egtivel},
i possa ser cOnsidérado um'CQefiéienfe'cﬁnstante; fa%enéﬁ°cum.quﬁ:-
 as 1mportaqoeo dumantem pfopor01nndlm nfe QC acréséim0 as pfodaggag
no caso das exporfagoeq nao existe um Loef rienteﬁéimilar'para_fam
_zer_com gue elas tambem'se elevem,au;ampllarése'é Produeaa. Porﬁazw"
.to;_péra superar ou simplesmente compenéar-q crescjménto das Impor-

tbagoes resultante dosprocessq,de\TGprong%o ampliada, os capitalis~

tas se. véem obrigados e proguyar wecanismos parﬁ«assevurarmlhes pi

(3
‘!'14.

flux§:crescgnt é Vx;:§tag3e~ Leta é'a Qué tao éwt Rosa deomb 10
g@t(%ﬁééar de‘seu errc )3 unwl+sou de modo brllhantua | |
| fEﬁ certas ewtaagoeq de agudo deﬁequiimbrip,em seun comérc;c ex;
teriéf, as gconomias capitalistas adotam algumés medidas especifi-
cas, COMO, DPOT exemplo, as resﬁfigges.%s importacoes ¢ o desvalori~
izagﬁo de suas moeda& - Ge modo a teornar mals baratss suas merczdo-

rias nos mercados internacionais e, com lsso, inerementar suas
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;éxportagoes,,HaS'esscs sao medides excepeionais e nao formam, por-

tanto, wn mecan1qmo rewulﬁr de ampllacao de exportagles.

0 imperlallﬁmo é o mecanisemo encontrado relas economias capltaw
1istas avangadas para asgegurar-lhes ¢ crescente fluxo de exporta-
goes, & realizagac externa de uma parte da erescente mais-valia
criada internamentz, Como escreve Kaleckis

¥ &bvia a conexso entre os lucros "externcs" e o imperislismo.

A luta pela di VﬁSmO dos existentes mercados estrangeiros e &

eXpansao dos- impérlos colonislg, oue propiciam noves oportuni-

dadeg para a expartagao de capital assoclada 4 exportagio de

produtos, podem ser vistas como um esforgo pelo saldo de expor-
taglo, a fonte cléssice dom lucros "exiernmos"., /Theory of Bco-

nomi¢ Dynemics, cap. 3; Do 52h?

b, DéFficit Orcamentério

De todos o0s elementos determinantes dos lueros, o de maiq fécil
controle por parte da classe capitalista ¢ Oomo um.to&o & o déiiﬁzt
orcamentirio do Governo; Embara seus pr6piios gastos em invesﬁimen@
to e consumo se 1neluam entre esses determinentes, 05 cavitalistas
enquanto c]asse ngo 'ém'con “Dle sobfe eles. Se o thC““&D; os ca-

‘pltallsﬁas procurarlam anestlr e coﬁsumir e nivelis suficientemen~

- te altos para por en iuﬁv¢onament0 toﬁa sua capacidade produtiva e,

desse modeo, méﬁﬁ inar o volume de seus lanrosg se o tlweskemg as

capitalistes como classe NEo se_veriam obrigadoa & recorrer a:cres~
centes exportacoes e a déficits do Géﬁerno para cobrir a insufici-
&neiz de seus prépriog gaqtesa_Por outro l&doy embora og Gapo&llﬂm

tas ¢omo classe-procurem; atre Veg de wma polioiea impellull e

o

5 R

segurar—se de um permanente %dldo de exportagao, eles noo detdm o -
completo ccntrole deose proae 50t © sslde és ezportagao de wm pais
_depende ﬁambém dos paﬁSGs 1mpcrtéﬁoreso

Asgim, O’ défleii owgamantﬂfva do Governo oomeiltai o tnico de—

-

terminante dog 1ueros sobre 0 gual os capitalintas podem emercsy

R .

completo dominio, sivande como classe. T deto pela evidente mazio

etes
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8e que, no sistema capitalista, o Estade & controlado pelos capl-
talistas (émﬁOra, ¢ claro, esse controle ndo estejs isento de con-
tradigoes e de infludneias de ocutras classes). Detendo esse contro-
le, os capitaiistas procuram manejar o crgemonto governamentsl em
geu préprio beneffcio. Uma das medidas adetadas nesse sentidoe é a
de recorrer ao déficit orgsmentirio (financiade por empréstimos,
‘como vimes na secao 5) com a finslidade de estimular a demanda efe-
tive e.elevar G ﬁivei dds lucrog, do que btambdm resultsn & amﬁliagéo
doslniveis &o_emprego, dos salérics e da renda nacional. O déficit
Orgaméntérib'finaﬁciado por'eﬁprésﬁimos constitul, seguondo Kalecki,
o graﬁde “truqﬁé;finénceiro“ uﬁilizaﬁo'pelaé economias capitalistas
depois da grave crice de 1920 1952, |

| AgOT&, se 08 cap:tallstas sprenderam esse grande “trugue® e dis-
pqem de poder para aplicé~lo, seria de ge egperar gue o Flzessem
permanentemente'e em. niveis suficientemente altos para que a adi-
cional demanda efetlva ass;m‘gerada abgorvesse toda = capacidade
ociosa ex1stente,'max1mlzando o} volume de Jucros. Hé verda&é? po=
rém, os oapwtalistas nao procedem &8s 51my devido fundamentalmente o

motxvow politlcos (13)

Embora o Governe sca oniroﬁaﬁo pelos cap%ialiﬂta esﬁes nﬁg
"véem com bons olhos a lnte?venndo governamcw*aL en ue%erm4n&ga

egferas econdmicas. Os mais conservadores se opoem mesmo 2 gual -~

o
o5
o
0!
o]
ot}
o
-
pﬂ
it
I

quer agdo do Governo que interfirs com. as regras d
sez=~faire, incluindo entre csses AgOes 0 wso do déficit orgamentd-
rio como instruménto‘de reativagéo dos-n{veis de atividades P“O(dﬂ

tivas; Parae eles, o Seﬁsrre deverie 1;m1tar a0 QStXILLﬂmeL NGe B

sér o'oua 1“te4.‘ngﬁe na-au'nomju$ conteﬁ?o sues dCSpPPaS Cy conzse-
‘qﬂentemente redusindo suas rec elia (iato-é?-diminuindo sua grre—

cadacao de.ﬁributos), com wn orgamento equxlzursdo — O aue, segundo
(13) Ver M. Kalecki, %Os Aspectos Politicos do Pleno Empreoge®, de
1943 {(inclufdo em Creseimenteo e Civlo dazs Boonomiapn Co nLuﬂJLwﬁup)q
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Kelecki, constitul a doutrina das "finangas sadias" a quae os con-
servadores recorrem quande desejam atscar & politice governamental

de déficits orgamentédrios. Ainda deniro dests linha, pare reativar

& produgac o Governo deveris atuar nso diretamente sobre ela ou por

meio de déficits orgamentdrios, mas sim atrevés de estimulos nos

investimentos privados;(l4)

por exemple, redugindo o imposto sohro
o lucro efou comprimindo es taxes de juros.

Os capitalistas menos censervadores concordam com & atragno Gle
reta do Governo na esfera da produceo, mas, ¢ légico, desde que &
intervencéo se limite hqueles remos Qe atividade pelos quais o ce-
pital privado ﬁéo se interesss - ém.suma, os ramos Qificitarios ou
de muito baiza rentabilidede. Assim, o déficit orgamenfério deveria
corresponder a invcﬁtlméntoa piblicos exclusivamente neésseg ramos,
Acontece, todavia, que nao existenm ruitos desses remos e isto tras
em s mesmo ¢ perige de gue os investimentos piblicogs se extravasen
pars owtres gtividades, Portanto, o inveshimento ﬁﬁblico preci s
ger eontido, 0 gue'reduz'a possibilidede de ampliacgo do dé&ficit
6rgamprtérioc | |

L despesa governamental se ﬁ Viée,em desposa de capital ¢ deg-
pesa carrenma,_Se 0 ga sto de capltal Geve ser 1eﬂt“1n51ao pars se
evivar o perige dejo'Geverno investir em.atividades de iﬂtereésa
dosg capitalistéq, a parte da.&espésaAcorrente poderin, apérenﬁemeﬂm
te, ser amplla&a sem 11m¢teb, ¥as isto nao é.verdade. Embora a by
ro¢racia este tal possa ger gumentads consiaer velmﬁnuc sun eXpEN—
s80 também . ?em limite&, oS qu¢18 detprmlnam a magplpude da deay LuS&.

=

de

o
7]

V]

corrente com pcssoal Uma eventual alternstisa para ampliar'

pesa correnteiseria através de subsidios @0 consumo popwlier. Sobre

isto Ealecki escreve o seguinie:

(14) Essa & wna falﬁﬂ alternativa, como mostra Ralecki em gen ariti-
go "Pull Ewmployment by Stlmulsting Frivate Investoont?™, em Quio

Eononic Papers, maxrco Ce 1945,
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4

a3

bta,

Poder-se-in esverar, portento, que os lideres emprosariails e
seus mssessores fossem mals feverivels ro subsfdio mo consumd
popular (por meio de pemsoes fs famflias, subsidios paré I8
ter baixe o preco dos produtos cepeneialis, ete.) do gque ao in-
vestimento piblice, porque, subsldiondoe o consumo, © Governo
nso estarie embarcando em nenhim tipo de “empresa“. Na prética,
porém, esse nso & o caso. De fato, o subsfdio ac concume popu-
lar & muito mels violentemente combatide do que o investimento
piblico, porgue coloce~se agul um principio fmoral® da mais alis
importﬁnciaa O0s fundamentes de ética capitalisia requeren que
"Vocd ganhardéd seu poo com o suor de sew rogtol - %h@nos gue
fpcé tenha meios privades, /%Cs Aspectos Polfticos do Pleno .
Emprego”“ em Crescimento e Giclo, D. 5657 '

Cabe mﬁnc1onar ainds uma outra wltexnatnva para ns gaetov gOVeru

- namentaisz_a eompra‘de-armamentesa_ﬁ sge a]ucruuﬁiwu NEo &pTEBﬁﬁtu

.os inconvemientes das outras dntas mencionadas, Meis do que isto,
éla.tem o graunde veutagen de-refarcar as d@fesas béllcas dos Data~
dosrcapi%élis%as contra seus ininigos PYtufnUS e internos. ‘Lstes
doié motivos por 55 @58 880 quf:nwbntm« pare e»p}iua now que_os,,
‘gastos;goverﬁamentais eom_armamﬁn%os-crescem agsustado ramenﬁe &0
'lonﬁo do tempo,- | | | | | | | |
Para conc1u3r§ v;g&mom WA, impo“tznte TP?dﬂ p@ qll 08" cqp

‘

. L 5 4 '
tallstav em coniun%m né&o tém 1mﬁeresse em- awpliar © nwrmplt Ofgu“‘

mentério do Governo ate o ponte em que.a.demanda efer TVW? again

e aumﬂntada, ponha en funOIOQ&anuO toda 2 coapacidade pfodutiva A1 ge

.p0n1VC] &y como conseqﬁeu ia 'eliminé (om9‘pélo menosg,reduza‘c@n;
uldevsvelmente) 0 exis teltc deaemprono de forga de trabalho. In
',ouuras palavras' ate aqpi n@nnLonamﬁ alguns'motivos pof qué 65
'caﬂitaiistaé se opowm,a um,frande dumcn!o do ﬂffiCT orcementirio

do Governo; agOra, trata ~g@ do wo ivo por gue 68 eapltalistas age

t

-

5 . .
opoem a um estedo de- plen& SHpT 8L0 4 que poderma'ser.mantido se,

por eyemplo, 0 defmclﬁ or“qwbniarao fosse utle r0do para tal fina-
lidade, com a devida magnitude.

- . [ A WA R T T TSR PEs 3 P e
Tace nobtivo € bem slmplest &o ponte de vig o pelitice, o asisdo

de pleno empIrego. é 1ndcsmgave*. Evidentémente que, com a plena
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fitilizacho do aparato produtive, ¢ nivel dos lucros serie mais
elevado. Isso poderia nao ocorrer se, dade a gituscao de pleno
enprego e o conseqliente aumento do poder de negociagao dos tre-
balhadores, estes conseguissem maiores saldrios, provocando wme
redistribuicao de renda a sen favor, o que, entretanto, nan & goe

rentido, posto gue a eleovacao de saldriosg poderis ser compensada,

‘por parte dos capitalistes, por uma subida dos pregos. Mag, mesmo

abo havendo ume real redistribuicio de renda, a situagao se torne~

- ris incbmoda para os capitalistas, porque certzmente se intensifi-

caria a luta dos trabalhadores por sua meior participaczo na renda

nacional. Issa Iuta, geralmente sob a forma de greves, tenderla a

criar uma tensao politica. 05 possivels gumentos selarianisg, acomn-

paniiados por elevagoes dog pregog, gerariam wna espiral infliacio-
nédria. Dentro das empresas, a indlsciplina dos trabalbaderes Ten-
deria arcrescer; posto Qne, como &lz Kalecki, "sob wn regime de
pernanente pleno empfego, a demissgoc de empregados deiraria de

exercer sua fungao de medida disciplinar," ("0s Aspectos Politicous

do Pleno Bamprego®", op. _cit., Do 56, ) Assim, mesmo gue o estado de
: & 3 ’ ?

pleno emprego e'deﬂtotal.uﬁllizagaa,ua exiSﬂ&nte capaciéane DL O

“dutiva favorega.o volume total de lueros, a8 razdes acimo aponbs.

dns nos levem & crer que =z manutencgdo de tal estado ndo conte com
o apoio dos capitalistass
'0s 1lderes empresariais apreciam mais a "disciplina nas fdbri~-
cas" e a “estabilidade politica" do que os lucros. Jeu instinto

‘de classe lhes diz que, de seu ponto de vista, um pleno eapre-

- go ‘durdvel & inmano, e que o ﬂebempregc é uma parte integrante
. . L : r
f_QQ:SlStema capltaiz;ta tmal /&dem, p. 56J7 (15 o

(15) 5 TBEm corrobaragao o esta af11maoao do Yaleckl ver, pbr'e Xernplo,
0 edpitulo 5 do livro de Williem H. Beveridge, Full Employuent in

a Iree Soctety (Londres, Allen & Unwin, 1944), onde se discube ¢

provlens da "disciplina" dos trabalhadores nusa gituacso de pleno

mprege. Beveridge Irenscreve irechos de dedis artiros oublicados

¥
v,
L

em 1943 na Inglaverrs (em Bagker's lMageszine ¢ The Tines), segundo

og queis o pleno emprego constitul uma amesga 80 gistemna da "inpd-
ciativa privedal.
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3" Em resumo, embéra o déficit'orgamentério seja om elemento de
grande expressaoiﬁé'qeterminagﬁo dos niveis dos lucros, dos sald-
ricos e da renda'nécibnalg e estando esse elemento sob controle dog
capitalistas com6 classe, estesn nﬁo o willizanm em seu méximo efei~
to — que & o de %tﬂngir e menter o estado de plenc emprego — por
temerem suas conseqﬂéncias politicas.

Assinm, como prevvu Kalecki em geu artigo "Os Aspectos Politicos
do Pleno Empregs" (de 1943}, as flhtuago 2z cfelicas das economias
capitalistas maduras no periodo pOSteriow % Segunda Guerra Nundial
teriem acentuzdas conotagges'pélﬁticas, Os capltalistas aprenderem
0 "*ruque flnancelro“ para=evitarlas crises e até mesmo para man-
ter uma siﬁuMgao de pxeﬁo BLUPTego, MEs, poOr motivos politlcus, G-
Wtruque® sé seris utilizodo de modo limitado: quande » economis
tende naturslmente para 2 depre¢udo, amplis—ge o déficit ¢ orgamen-
tirio para reverber a tcndenclu, mas quando, ao expandlfmse, a eco-
nomia se aproximg 4o estado de pleno empriego (ou simplesmente redun
o degemprego & beixog nivels), ¢ déficit ¢ contido e provocaréé it
tenc:cnalmgnte ) rebeasaa (embo ra suaV1 ada) para se evitbar as

. ] o s ' .‘,,6
" dincenventiénciag pulitlcas daqugle‘estadug( 8

(6}

cicloy 900nom3c0& de cardter noi itico, ver George R, Hfelwel, “Re-

Tqra umn_QValﬁawua atual dzs previsces de Kalecki scerce dos

flectlon on Kalecikd s Theory of TPolitical Businessz Cyole”, en

Byklos, Tesc. 1 de 19?&@

warneliuri un i
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Y. DETERMINANTESD 1O IRVESTIMENTO

8. Intro&ucao

Desde seu primeiro trabalho tedrico ("Esbogo de uma Teorda do Ci-

clo Ecoundmieco", de 1933, inclufdc em Cregcimento e Ciclo dss Icow-

nomias Capitalistas), EKaleeki procurcu formular uma explicacao dos

elementog determinsntes do investimento. Em 1939, em sen livre In-

seios sobre & Teoria das Fintuacoes Econdmicas (cap. 4, 5 e 6),

ele fez uma novs teatatlve. Em 1954, na Teorie da Dinfmice Econb-

mica (cep. 6 a 9}, ele epresenton mais uma versao do probleme. Em

1968, em seu artigo "Tendénecis e Ciclo Feondmico® (inciufldo em

Crescimento e Clcle das Boonomi as Gaﬁi%alis%ae), ele retomou 0
asgunto, com uma NOve formulagio. Esta foi sua ﬁltima tentativa
de dar uma solugho Tinal ao problems.

Qual a razso de Kalecki insistir'tanto sobre este problema?
Para comeéar, neo: Epena nesse caso mas tembém em vérios 6ﬁﬁros,

Kaleeki sempre teve 8, pre QU0

P
Q2

aprimorar suAas concepgoes,
reelabo:ando uma o meis Wepes seue,irabalﬂou@ Além disﬁb, como.
ele escreveu em sew artlg . ”Terdanela ¢ Giclo Econfmice', a deter-
minagho d&s_decisaes de ﬂnvrﬂ¢imemtd continus sendo é principalll

pié“e de'réqiﬂtance da Eeonomia®. Ou geda, i gis tema'capitaliSJ !

ta do tipo lalssez~1aave, ondée ¢ }“%GUQ leiTﬂ sUas intervengges

e onde, portunto? el aeflc%* crgementdrio do GovcrnU'Lem um redu—‘
zido papel,.o investimento se converte - como assinglamos no fim
da segdo 7 ~ na variével fundementsl da dinfimica econdmice, ou

_sejé; no prlncnpal ElGMbﬁLU det01w¢ﬁante LOS vaeLﬁ dac aulvigam

- P

‘ﬁaaféconomlcas COImoO um»toﬁﬁ. Aﬁqimﬁ para se - entendﬁr essa ciLami«
ca, & 1mp“¢scln01wei nnheccv ag ragoes guc Lewam g crri?altsﬁas

(
2 imvestir,'isto-e, os motivos des decisdes dm 1PVCSb4antqo

Em sua endlise, Kelecki dis¥ingne o investinenio em cepital
fixo e o investimentc em estoguesn, }n;ant tota a pregamﬁe Hersn

Aevg o = o T IR
trataremos apenas 0 pris

D o] g, D e mn gt o B - [ <
LI, GolEentd paro O Yl oums ol

ao problems Ga scupulacao Ge estogues,
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Kalecki sepura tan Sm ag decisdes de investimento ¢ os inves—

timento realmente;gfetuaaos. Embora em termosz de valor o montonte
das decicoes possa mer igual mo nonitente efetivemente investidn,

estas duas grandezas se apresenton separa dag no tempos D, = T

\ =t
onde Q¢ é o montante das decistes de investimenito no momento Loe

e

;[v‘t:-i»v

num momento posterior ac ds tomade de decisces. Essa separscio &

& o montante do investimento efetusde no momento by, dsto &,

importante quando se snalisa o fendmeno do ciclo econbmico; como
nzo é este o objeto de nesse interesse agui, trataremos de D el
como se Tosser & wmesma colsa,

'(m

b. Taxes de Juros

Como foi explic 4o Do capmtvlo 1 do presen%o trabslho, para a Ecoe-
nomia tradicionsl (cléegica e ué0mcldsq¢c9) a tdxa de juros teria
una importﬁncia crucial na ﬁeterminagao_dos 1nvestimentos; seris
atravéé das variacles nequw téxa:qﬁélo voiume Ge iﬁvestimehﬁos 58

equilibraria com © montanﬁe d& DPOUPANGES Neces sérl as para finoncid-

~los. Lmoov&, depoi& da chrza u@l&l de Yoynﬁo, esga expl aghm NAG
mas.s se ja aﬁotud 4y, & taya da 3ura ecnﬁlnua ocupando VHEL poqac
~central em multas coneepouch.Sobre cE determinantes GO investimené

pOT oxemptog na teoriz do nnépr¢o ﬁwgn"

5ﬁ

to. Isto é o qu duon?ev

<
QO
b

4

nes, segunde a qual oS capmta]iqxas ge sen+eﬂ estlmulaaos & inv
tir guando a ”efici@mcla marginal do capital® (feto &, & espera&a_

taxa interna de refcmno de investime nto) é meior do gue a corrente
TR _

taxa de jures. - . ¢ . : _/
(27) A primeifa’conéeﬁgaﬂ de Kaleokl acercs dus Texas de Juros e

de sen papcl ne processoe de investimento encontra-se ne i4 citado

artigo "EQDOgo de uma “ieoria do CGlelo Beondmico™, de 1933, Essa

concepcao foi sendc desenvolvida em trabalhos posteriores
cificemente, no cap, § de sceus I :

- £
LG

[T

U A B - - o e
coes Deonbmican e nos cap., § @

micea.,
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Bros No processe de el as

Tt

Para Kalecki o papel de taxa de
0B dé cenital (o0, meis especificouncente, no processo dc tomads
de decisho de investimento por parte dos cepitalistas) é secundd-
rio. Antes, porém, de entrar nesta questio, 6 precisc esclarecer

ue ele diferencie as taxes de jurcs em dols Tipos: taxe de curte
G , I :

prazo e taxs de longo prazo: isto &, ¢ taxa referente acs emprés-

timos de curto prazo (onde ge incluem; por exemplo, og depdsitos.

bdﬂpdrAO? & prazo fmﬁo a8 letras de cimbic e as letras do Tesmous-
ro) e a th incidente sobre o8 e*pre;:"mcm de longe prazo (onde

- se incluem titulos de crédito teis come as debintures e sg obrige-

goeﬁ do Tes uuro}
A taxa de aurou de curto praze é determinads pelo velume de

tran agoe econfmicas e pela oferbta de dinheire por parte dos ban-

cos — oferts esta que, por seu turno, pode sor controlada pela po-

1itica monetirie do-Governo,‘GomQ a oferte de moeda ususlmente nio
acompanha de pPTL s mudengas ﬁOVV01Um€ de brensagGes, @ haxa de
3ur0ﬂ de curto prgza tende a wv& 11ur no mesmo sentido do volume de

transagoes,‘elsvando~se ov- declinande com ele.

montante

o

‘Durante as Taseg Ge prosperidade. cconlmica creses)

J
/

de transagaes éc consedﬁentemenﬁep'a,taxaid glsoua zai%axtementé'

lf .
) ieﬁc Le der:w & 6Ase%«

timalar os investlmenao Sy porque haveria uma glevagao do custo dD
empréstino & que Cs eaplu-li&Se: recorTen p@ra efeluar seus inves—

timentos. Fara Kaleuer tOd@V¢d? tal fato nao oeorreiporque 0 el

prégtimo par o 1nvesT1ment0 nae é efetuado com texa do juros de

‘ﬁurﬁa p daog ma smm com a dc 1ongo yrazo,'é esty permenced rola

toe

tivamente esﬁév@; no decorrer do cicleo econdmico. Cono -escrevour

O fato, assineledo aclma, da estabilidade da taxs de juros de

longo praze & particularmente luportente paid’a andiise ao Gle

timo estiglo da expansao e ondmica. Tle eliming essas teoriap
do ciclo gue atribuen o interrupgao pumenty

da taxs de jurcs. Forgque a taxns

) o juvos s6 pode vperar & proge
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peridade ao obgtruir o investimento, ¢ & principelmente a taxn

de longo prazo. que interessa na atividaede de investimento. [qu
says in the Theory_ﬂi Fconomic Fluctuations, cap. 5S¢ p. 114? 18

M

A explicacae de Kalecki (principslmente & que se enconbrs no

cap., 7 da Temria,ggiDinémica Econdmica) para a taxe de juros de

longo prazo € bastante mplicada: vamos procursr expd-lo em svas
'llnhas gerais. Para comegar, & preciso levar em conta o seguinies
a taxa de juros de longo prayo - 2as aim como & de curto proaszo. - de-
peﬁde da siﬁaag%o da demanda e ds ofertae de emprésiimes. Contudo,
‘enouanta & demanap por CWP}EBulme de curto praze ¢ determinads
‘pelo volume de ?ransagoes,.nas-empréstlmas de 1ong0 prazo eln &
"est bplecha pelo montante das deci%ges de investimento Homadas
pelos espitellstas. Agérag.daﬁé & oferte total de moeds por part

D do Sistemé bancédrio, a texa de juros de longo prazo vei depender
da. comparagﬁf entre as—alterﬁativas de emrréstimos de curte e de
.lOﬁgO Prazo,.

‘Ao comparer essas,alternativagg o8 OVG&VURid ennwcephdo es de

dluhﬁlTo (V&mom chamar‘és in‘ ¢l 1uaer ae 1nv¢5tidores, PErs NEC
ccniungir com . aqueleﬂ que efetuam investim riré em,caf bE l Ii}o)
o que pcdem ser ampreaas owr jnuaviivea 1fv m emn Gﬁxtﬂ 2 est im'oa'
.taw” de aures de curta prazo avxnnue'os Préasmo anoa,fﬁtufos (&
.qgaL denotaremao'po: ie}’ e o rlsco Qus eles nodam correr em émm.
 préé£im0s de longo (representerencs por k & taxs de riseo).
Para caleulaf 1O - & faxa de juréa'QUe os emprastadores'ach&m
quc poderlam dufermT se emnwegnmspm lnlnuerruntamantc éeu dihheirc

e ]

.(1£§ Com, g88 oase“v an naL i Lsponmgu_a algaus aulcres que.

1

"

hav*am eriticedo sva orimeira vers&ﬁ do ;oaﬁlo dos ciclog econb-

micos ("Esboco de uma Teoris do Ciclo Ic@ﬂomjﬂo” Gltc) com o Y-
qunento de gne seu nodelo ndo 1c=eya em conta o cardter cstabili-
pador da terz de juros uo decorrer do ¢ide. Este srpumento foi re-

Sveles (Nowa Torgue

petido por J. Schumpeter em sew livro fusminces

CNeGrew-Hill, 19393, wvol T.

b
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em créditos de curﬁa g svAY duran%e o8 hréhim)” anos, ishto &, G~
rente todo o'perioﬁa dos enmpréstimos de longo prazo em eXame %,P”
z emprestadores se beselsm ness taxas de curilo prazo vigentes nos
anog passados recentes. Isto posto, 2 taxa de juros de longo prazo
(representada por'g}‘deVe seT, 1o minjmo; igual & i . Além dis
os empréstimos de longo prozo envelvenm malores riscos. Fotes 3509
em parie, compensados por certas vantage W,:a taxa de Juros é
conéﬁante, enquanto-aﬁ_ae curto prago estao sujeit&g a Tlutuagoes,
eroé empféstimas de loﬁgo ﬁ; 20 NEO tém a thOTVLBJ&uC?“ de pre-
E elgzren ser rvnovaua som,uapt fregiiéncia como os de ¢urto pra—
7.0« Descentadas EESaS vantagansg “oor” sinda wna par@gla de riéce
im 1. dﬁ Nos émpféstim@s de 1angorprazoo Aséim,lalém‘dz'taxa i@?
-os emprestadiores estiétn uiﬂd&.hﬁg texa o a ﬁer cobrads pelo rig-
co, de modo que a taxe de juros @e:longa presc corregponde &
ﬁmboﬁa £j>&e;_iSﬁohn%0 quer diger que? numjda@o eno, » Sajé
"necessaxiameﬁﬁe maidr do gue & corrente taxwe de juros de.eurtg
_prvao, anual deno%aﬁbs oY é, Gonaiaeyando_que i, ¢ estinmada com

base en tak¢q pabsaﬂuu§ ¢ que i estd sujetta o flubusagoes constan-

I

tesg‘eﬂtao, num'ano~qualquer,ra taxea real "de jureg' n,iunvo prazﬂ'

(r\-pode ser = pchory igusgl, ou inferior & ‘taxe realvdc,juros.ﬂe
‘curto prazo (1)

Fara ¢ pro %lema de nogso interesse agui — o dos

do ihvestimanto hw_miaspecﬁo'impértante a salientar u
ros ﬂe longo pr aZO; gqeendoe compareda com a 4¢ curtco prazo, € sua

re

D
!..:

ti

'LJ

es%mb_ aﬂeerComO'foi expliicedo Lid pouco,; =0 cslonlar n
| eépera&a tann dé.jﬁrae'de'curto praze i pars og préxinos enos Iue
’ . s ' . ' o ' ( | A
turcs, os ewmprestedores se baselsm nas resis taxas do Jurcs de eur-
to prazo pbservadas nos Witimus Znos pmrsgéoﬁ= su fexer isso, eles
provavelmente descaltan c¢owe excepoionsls as Varas multe altbos on

3

o

€

P

s

multe besinss

7

‘ ‘C‘J

. P T B . - . -
BROS, O homan por base s btoaxos sue me enecone

e

trem mais rrézimas de um vaelor médio; em outras peslevras, num Guds
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5ho, 1e ccnstitui:ﬁprcxiﬁadamenfe o média dag taxas renis de
de curto prazo db@éivadéSJmumVC@rﬁo ntmero de anos passadosn. Fovrtai-
to, a0 longo QO'tempé, ie corresponde,‘em termos estatisticos, o
ume aproximeds médla nével de certo nimero de anos, e, com tal,
epresenta uma relativa establlldade. |

Agora, se durante um determinado nilmere de enos as taxns reasis
de curtoe prazo, epesar de suas OSCilaQSGS, apresentam uma tendéncia
ascendente ou,dgclinante, ie‘e, congegiientemente, x acompanharao
essa tendéncia{ Asegim, em periodos'de tewpo maieres, r também so-
fre varisgoes cOﬁSiﬁeréveis, m&ég em perfodos m@nores, esss taxs
nostra relativa'egtabilidaﬁe@iPara-simplifiear,'poﬂerfamos diger
que g pode variaf éntw@ doig ciclos ecendmicos, mas dgentro de um
mesmo ciclo ela‘permanece rela%iva&@nte constantes pofﬁen104 i nﬁq'
apresente oscilagoes cfelicas par que'pasgé i (=& taxe real de jurcs
de curito prazoc). | |

Pars explics ar a es tabilidade de ¥ no deCorrer do c10]9 ebonomiw
co, & preciso também levaer em éonta um'outrormotivoz a taxs de rige
&0 i varié én seﬁtiﬁo.cantririo & de i Sendo 1 o= § +hy & varla-
ﬁ'j‘

cio de L em divegao O}G ste & de 1o, dé a,i_U&m establlidadc. Lsse

B

=

movimento GPOSUO de i' e'&,ﬁé‘explicg ﬁmlseguinte mddoz Tentro ﬁﬁ
um ¢iclo economi c,:as maié-altas teras reais de jﬁr751d¢ curto
prase se encontram na-fﬁee asﬁendeﬁﬁe“do ciclo (quanao mejores sBo
os volumnes de tranéaQGes), ¢ a5 mals baixas se encont*am na fase
desc&ndéﬂte, de modo quc o valoy de i@ié elevado durantg o péospem
ridade e reduzido du:antela errésé§0; com'a taxa.dg risco h BCON~-
tece © contfﬁﬁiot-Naffase,d@ présgeridade; qugnéj Taing 0 Qtimismd‘

no "mundo dos negbcios", o risco nos empréstisos de longo prazo

parece menor e, porianto, a tara h diminui; na fase de devresszo
B ~ - N ) . ’

a gituagao & oposia.
Concluindo: como os enpréstimos pare investimento sfo tomados

- e
SRS R yheth L SN
LRIV O

[

e ms = g & = - - ~ Y S . .
a toarxss de juros do longe praECs, © oMo estss polmaacion
(2] ¥

I

mente constantes 20 longe de wer dado ndmnero de anos (Por exemplo,
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wow Y e
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ne decorrer de'um;eiela @eon8mico}, entao as taxan de juves noe
exercen influénéi% aQbra g decisdes de investimento. Tvidente-
‘mente Qque o cé@ifélis%as 56 Tomarso ewpwfm'imﬁ Par&rinVGSleLﬂiﬁ
se o esperads iax? de lucro for : uperior & taxa de juros desse oue
préstimo. Nesse sentido, tanto a cop@ roda taxa de lucTo comc & -

x& de Juros szo importantes na

s

decisgdes de investir do s cepd bl
tas. las, se a taxe de juros'é eonstante, entic somente a faxas de
lucro passa & ter:vﬁlﬁr w?p]gcdtivo nag dc soes de investimento
alén, €& claro, de outros possiveis motivos. B pesite sentido gue,
come disgsemos o principio9 8 taxe ae lucrd-témlum»papel secundd--

- 5 - -

rio eunbre os determinsntes -do in )ilm@rtog de ac OTOG com Keleclki.

(19)

winio GO Riseo Crezcoentes

[-J.

L]

c. Capital Emoreserisl e o P
Suponhamos gue unm Cupltazxﬁf pretende eféﬁuar‘@m investimento
(sein para ampliar sus empﬂeda ou para cyriar umé hmva firma), Exi#m
te algﬁm 11m1be para o;m@ntente desse investimento? Lste & o PR
blema a ser discutido aqﬁi.

Usualmente S2G m@ncionadoﬁ dois‘fator_s 1imi$ad0r§s ao montﬁnﬁe
do dnvestimento: as &“‘ conum1¢“ de grdnce escala e.as Tiwitagtesn
de mercado. De ﬁc0rdb‘com o primeiro, toaa Tiring t m? Dew movivos
téenicos e orgaﬁizdoionaisg um tama nho OthU? o guol, se ultranss-
sado, gerard dé- COﬂuﬂ.;S para ela. Para rebafer B892 ldoan, Foloog

i apresents 0 seg ﬁinue argumento: embors toda firma.ﬁosca Ger un
-

tamanho 6timo, isto nao CONs firuw vit Llmite ao dnvestimento, povgue,

em vez de *hVDSiI? nvmﬁ unics LW*re 8- com um tnmauh acime do dtimo,

o i e A

e i s

(19}

4 concepgao da Keleckl o respeito desse preblens foi degen -
volvida ao longe doz seguintes trabalhosy $The Prineciple of Tre

ereasing Risk” (Beenowmics, novembro ds 19370, cope. 4 Goo Engaios

e cap. 8 da Tecvie [oks?

8obie a Teoria dag f'hﬂﬂ&ﬁ@f)

AL MRS e il s T Remaarate e BT 1Tt Sl i 1 i

P Smden T andms o
LMo e elnomich,
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¢ . w"r N l- . - Ly e
um capiteliste poderis investir em vériss firmas com tamonho adew

.quado.
De acordo com ¢ segundo fator, toda empresa conta com Um METC -

o

do limitado para seu produto; a tentativa de amplid-le reouereris
reducoes de pPreces e}ou awuentos noé custos de comercialiracho,
com reflexos negatives sobre o= lucros; assinm, o‘meycado determing
a dimensao da empresa. Pars Kalecki; esse Ffator & bestanie real,
mas nao explica ipt&iramente o problemas tanto é assim que, num
“mesmo ramo de ﬁrddﬂg%c, exlatem eﬁpT="a de diversog tamanhos e,
portento, com diferentes djmﬂns as de mercado.-

¢ principal limite para“o pontante de um determinado investimen-

to & ser efetuado por uma firma & estabelecido ~ gegundo Kalecki -

pela dimensso o cfpsfdl empregerisl, ieto &, o capital préprie da

firms. O capital empresarial eastabelece o limite do investimento

-

por dois motivos: primeiro, determina o groau de acesso da Tirma 0o

»

mercado de capitals; gegundo, determing o greu de risco do inves -
207 - : | - ]

[

timento & ser efeLu&aoo(

Supophamoes gue uma firm&_pr&tend&lefetuaT unm inveéﬁimcntog P
te do qusl deve éer:finaﬂeiada'cbm\emprégtimmsc 9 ménﬁante desnes
empréstimos vai depeﬂdef'd0 mentante de capital n.l 63.pela £ e
ma, o0 qual, pafa.osioredores, SeTve COmo garentia désfempréstiﬁos
concedidos. Aséim9 detverminando a-magnituﬁe rméxims dos empréstimes
gu.e po&em ser obtiaos? o} capifal ampfesarial estabelece © 1imite.
do 1nvest1nen to total que pcac ser afcbnqoa pelo Firma,

A7ém.aisto, ba 0 UT0L19ma ao féeﬂu-crescente: dedo o montante

do capital emnhgaﬂrlal o risco Gcrrldv poY wme Tiria ao Tader um

.

inves mento sErh tuﬂv@ mé orrqmﬂﬁto maior 3

20 S ,
( ) Kale ex smind egses dols motives levande en conta, separs-—-

damwente, dums si mac‘,o_ s allernativas: o investinenitco & financiado

veneiado pelas suhﬁcwigav e

por empréstimos ou ¢ dnvestin

~ “'{
L2
o]
(E‘
o3

sbes {case das socicdades o TESULIRIOS 0RO g8ge
Lhentes, mas & andlise da gegunds siltuagac & tecndcamente maiv Gowe

plicada, limitamo-nos a expor o primeicta,
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ﬁrést moe tomado pvta fiimdﬁ Vejam,ﬂ wn exenplo puwdérico, Suponhas-

mos que uma flrmu 1 mhu um eapital proéprio de $1L C0C ¢ efelue ine

:teiramente com.empréSulmmﬁ wn investimento também no voleor de

$1 000, welos quﬁig'@la pagae uma toxa de jures de 104 ao ano. Ima-
ginemos agora que a‘%axa enuel de lucro (oque antes devia sor maloer
do que & de jures) cai pera 5%. Se a fiyma nio biveszo investido,

seu volume de lucro seria de 1 000X0,05 = §503 com o iﬁvas Cimento
(e, portento, com a.eapital no valor de §2 000}, o lucro possd ©

- ger de 2 000 X Ggﬁﬁ.m $100, mas come 8 firma paga 1 000 X Q0,1 =

he resto do luero. Se, em luger de §1 G000,

b
ol

#1100 de jﬂraéﬁ'ﬂad“
a firms t;vesu& tomado £2 000 de enmpréstimo, sua situzmcan seris
ainda pior: o luere seria de 3 000 ¥ 0,05 = §150, mas oo jurcs a

seren pagos seriam de 2 000 X 0,1 = $200, In suma, quacstc malor

N

o empréstimo en relacan 20 UQPJLu da empresa, maior é o risco que
els corre de ter prejuﬁzgsg na hipétese de haver ums qued2 na (aXe
de luaro.

Como egtamos vendo, o capltal empresarial determivia o montonte
9 .

dn

a gy

de emprb"thog que vma Tirms yed@ tomer pora invesbimento, Dal, te-

o™

mos também gque: (18} a @i%flﬁlﬂﬁ e de Mamaﬂbﬁ entre as viriag o
presas num m&$md ramb de:pw0duQae aRvisd dédm_amo e éxplica pelas
diferencas entre'os‘mﬂnt;ﬂtes de capitél"empresafiai ;Qm cu;_éiﬁs
COMECarin 8 operal; (22} a'pis griow erdﬂﬁbQ de uie clpress éepanw
de Go guanto ela acumula C&?i%ﬁl 2 partir de'seug préprios 1ﬁargsr
Quanto maior sus ac 4mu1aﬂ w interne (isto.éy o ﬁsc e ncvs.prﬁprios
lucros para fing de'acumulagﬁd); meior seré sev, éapj%al empio~“”%u*

!

e, OOHu@Uh&HbENEﬂTL? meioy serd tenmbénm o wmontente des emprdstinos

gue ela pode olie 'para Loy e Ouhdms PRLAVITDO,  guanto
maloer a acvmmlagoe mm dads mowento, malor sinda nodcerd ger e
acurelacas no momento seguinle..

o adat R . e I i R S wpy ea e oy e,
A partir dai K alecld Tira uwan conclusao mails garail
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* A limitacso do tamenho de wna firma pela disponibilidade de
capital empresarial aiinge o prépric &mago do sictema capita—
lista. Multos economistas supoem, pelo menos em suas teorias
abgtratas, uma situacao de democracia econdmica onde gualquer
peasoa dotads de hablilidade empresarisl pode obter capital
para comegar um negdcio. Esse retrato das atividedes do em-
presdrio “pure" &, para dizer brandamente, irrealista, O mais
importante pré-requisito para se tormar um empresérioc € & pro-
priedade do capital. /Theory of Xconomic Dynamics, cap. 8, p.
94~95, Grifo no ergznélzf

4. Determinantes do Inves ﬁimenfo Ums Formulucao

No capitulo 9 da Teoriz da Dinfmicae Econdmice, Kalecki ezplica as
decisges de‘investimento, tomadas pelos capitalistas,ia partir do
" existente nivel de etividede econdmica ¢ da taxa Ge variagéd'deéqe
nivel. Mais especificamenﬁe;-ele relaciona trés fetores determinen~
tes das declsees de 1nv stxmontov {a) & .&uﬁuiaeﬁd interra de ca-
pital pelas empre$as,'(b) as veriagdes nos ?vcroh,ﬁé’(c) as varia-
,goes no estoqve ge capltdl .jxo | | .
A,aeumulagao_igterna de capitQK; o pqrtf dag emprcsaa? es**-
lestreitamente relscionads com & nfvo} d@ ut1vidaée ecnnﬂrloa. Qusnw
1

-tqlmals eleva@a for esge ﬂlV&19 malov dave ser a pqupaﬁr bruta
dﬁs.emﬁresas, a_qual eompreend a8 rwserva_para Gepr301agao 3;63 
lucfba ]iﬁﬂid@ﬁ h%ﬁ‘d*sﬁﬂihﬂfﬂﬁﬂc paupanga brute teudﬁ ”'sérliné
'vestjoa (1sto é, acumulada 1n§ernarﬂnhe) sqo, por sua.Vez, au~
menta o capital empres;fial e-_»cemo-f01 ezplicaﬂo~hé pouco - am-

11a a posslbllldado de =z flrma lencar msc de.recurﬁcé externcs
‘par i“umuntar ainﬁa m&id‘SQHManQSDLmeﬂtﬂa ASbﬁm, a poupunga bro-~
ta .ﬁs cmpreaas funcamer al na detexwlnag9o do mOﬂtqr+h de in-
.'vest mpnto 8. por efetuado.

¥as, na ve?ﬁa&ey Kolecki no leva em—aonta somente a poupsnea
interna das'firmas;_A gsan peupaﬁga ele adiﬁiena a'poupaﬁga Pegm .

soal dos grupos que deueu o controte das firmas, & qual tende han-

bém @& ser invesilds nes pedprias firmas. Trata-se, poritanto, 1A
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;pen%u da POH“&DQQ interna das empreses, N&s aim éa.poupmnga ﬁQS:l
capjﬁ?llotqu oomoluz todo {incluinde firmas e indiv{duos}o Agofa,
conpiderando gue & pouﬂangA dos capiltrlistag constitul a mwalor
parte da poupangs total da sccledade ¢ con ela méﬁtéﬁ.uma estrei~
ta correlageo, pafa simplificar a_equaggo dos determinantes do
dinvestimento podemos tomar por base a poupsncs bruta tot tal da s0-
ciedade; gue denota;émcs paf 5. Isto Simplifica 23 equagdo porgue
'.usuélmente as infor&agaes_estatisticas disponiveis a.respeito de
poupanga se re¢LJeﬂ g S e nao & poupanca dos capitalistas. |

Embora o existente nmvel de atividade Lconomﬂca (qu@ e refle
fé ne volume:de poupanga dog capltalla%as) sega iundamental vara
'expilcar 0 montarte de 1nveat1menvo enm - canjtal flaO, a dbﬁl sao de
efetuar esse jnﬂestlmenfo depeﬁda tambén das variagOes no ni%el
de atividede, ou, mals-preclsamente, des ”awzdgccw ns texa de lu-
CI0. Isfo.é claﬁqé;masmq disﬁonﬂo dg poupangas pera 1nve$tir,_os~
cepitalistas sé-sé“decidiréa,a'iﬁvestimlﬁg ge ne variagteo na,taxé‘
-de luero forem Iavorév ig:; O mesmo aﬁanfece com oé recursoe exbter-
'nos que o8 cqpitall tas poﬁém obter peva inves 11meﬁn0; A3ﬂ1u?'$§o
.a" vnriagoes ne taxa de 1uaf0 oue ﬂetbrminwu ge © Lonfunip de. in-
'ves 1mcnto num dado ber¢0d0 ae Lcmpa gﬂré igual, 1ntcT10? e qu*;
_ perlor a0 volume de.pthﬁJQ de que 0S8 capiﬁalistﬁrAd¢ﬂpncmw |

A taxs dc luero pode aer'cﬁp?c”ua eoma a relacio eﬁtf ¢ luerc
g e.0 cnmoquu de cap¢%ai f&kﬂ i istolé, cOmagg/é;@IPortanﬁoglas
variagoes na Taza de Lucro rc.untap dﬁ aﬁueracaeshém P e oem Kt
,supéndoése'g constante, um aumenuo de £ ﬁlvva & tafa de inexoy
‘tom%ﬁdﬁ;se.glcomo aado, wm anzioclmo d9 E redus %aﬁa ée luéxq;
qué as deci Qéﬁ de inves! j; nto VdTLdm ne -mes w§ épntluo da taxs .
de'iuéro, entao o 1nva&t1meuu0 & uma iungao ergscente do aumeumo j

.do 1uero (AP? ¢ Wik fungen Gcecrescente Qo aunento do estogue Ge

capWTaJ fixe (MK)

!

A primeira vista pode parescer supérfluo considerar P e X isole-

v ' R - - s ﬁ .
demente, em luger da relagao;gfﬁgﬁ WMeg nao o &, poroque, para de-
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¢,

cidirem & respelto de geus investlmenﬁoo, os capitalistas obser—
vam o comportampnta tanto de P como de K. Nom determinado romoe de
atividade, num ¢erio intervalo de tempo em gque o estoque de capl-
tal € dado, os capitalistas se sentirao estimulados & investir se
o montante de lucro éumentar. Por oﬁtro'lado, nessa mesma situa -~
cao0, um'grupb de capitalistas serd degestimulado a investir se ou-~
’tro grupo, dentro do:mesmo ramo.de atividade, jé egbiver amplisndo
geu capital (a nao ser, é claro, que 0 primeiro grupo pretenda
“acirrar a compet;gao com o outro, ou que o mercado seja suflclen—_
.temente amplo para absorver uma aunmentada produgao»por parte de
smbos 08 grupos) o - - |

Em suma, se representamos por ﬁt+ o montente de invéstimento
em capital leO num momento t+v, por S a poupanga bruta total
num momento anterior I, por ﬂPt e AKt as varmaqoes no luerc e no
estoque de capltal fixo, respecﬁ:vamente, no 1ﬁterva10 &e “tempo
entre ¥ e t4 v, e se cxpresoarmos 0 montante de 1nvest1mento C OO
uma fungao 11near das outras trés variavels, entao podemos escTe-

vexr

+B - {93‘

!m"k

I, =8¢

Loy t ‘?“ BBy — & AKy

- -—t =% , _
onde B é vma conquante, ou, mais. eyauameﬂﬁc, umn paxamgtr uugeito

apenas & mudangas ae longo prazo: em esp901al as altera g de B

refietem as 1novayoes tecnolbgicas. Os coefL01entes a, 2, c expres~
sam a inteﬂsidade com que © 1nvestﬂmento no momento I+v r@age s

fungao, respectivamen“tp9 da poupanq% total no mcmento t e das va-
rlagoes no 1ucro e no estoque de capital no 1ntervalo de tempo an-

terior ac. momento tLW'(zl)

(21) , equdgao (9) é de fundqmenual 1mportanc1a para expllcar o
mecanismo dos 1010* ‘econbmicos (de scordo com o modelo dos clclos
apresentado no cap. 11 da Teoriz ds Dindmica Econdmica). Fas, para

ser empregeda. com esse Ffinalidade, u equagdo (9) precisa pasear
por algumas mudencas formals (dste &, gue nzo alteram seu signi-
ficado mas apenss sua Forma) de gque nto trataremos agqui.
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b

‘o Até aqui temos tratado unicambnte do ipveu timento em,capital

fixog mas cabe.acrescenuar algnmaa palavxav acerca do inve@tlmenm
to em estoques, jsto &, da acunulagso ~— ou.formagao —~ de estoques,
que corresponde so acréscimo dos estoques de bens intermediérios,
de hens em processaménto e de bens acapados mas ainda fora da cir-
culagao, Para~Kalecki a acumulagio e estoques num memento qual-
quer pode ser expressa, aproximadamente, como uma. funcao da varia-
gao no nivel da produgao, ou, para 3¢mnllficar, no nive] da rends,
numiperlodo-anterlo:: ‘ _
_ o o S
Jonde g denota o 1nvest1mento en estocues, LAY é o} acrébclmo na ren;z
da e £ é o coefic¢ente gue relaciona essas aa grandeza Tanto ¢
Lcoei‘ic:.ente g como O lapso de tempo ¥ deVLm ser cons;deradon como
'valores médios da economla como um tado, nosto que & relagao entre
a formagao de estoques e 8 variagao ne - produqae é diferente nos:
vérmos Tamos de ativicmdee Tedavma, para 81m0111¢0ar ainda mais 8 .
'equagao-ﬂe J,.ao relacionamla com a 4o inves timento en cepifel fi-
| X0, supomos que [v] 1ntefva70 de tempo entre AY‘é g_e‘m mesmo que
eXlste entre I e seus deiﬁrmlpaniewe' R |
Finalmente, se adlciona“mos & - couarao do ¢ﬁve imento em ééfos'
quee é equag zo do 1nvesf1menfo em oaplual leO obﬁerémqs a_é@ua—_

gao dos deuermlnantes da fo*mag 20 total ae capltul.,

A
!

e. Determinantes do'Invéstimento: Aleunas Observaqaes

Queremos fazer agora du as ohservaqoes sobre a equacao dOb @eTPrmim
 ua1t~s das declsoev de 1nvewL1mento en oaplfal fxxoo A prlmbkr “»r'
'refe e a0 seguinte' poﬂemse urapqullanente °f1rma? qun RalﬂcL; de
:xa de lnclulr(em~sua equa@ao vATLOn elemcntod que eXercen grandej
influéneia qobrc ag deci 0 es de 1nvebtimento. Ia bedaoe, po¢em,
alﬂuno dos elementOS que poderiam ser mencionados setBo implicd fa-

mente inclufdos na equagao {9), oun, vpars ser maig espec ffice, estac

incluidos mtravés da infludncia que eles exercem sobre as magnitu-
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des de AP e/on de AY Este & o caso, por ekemp]o, do déficit orca~

-.mentéxia do Governo e do saldo de exportacao: um acréscimo nc%sa"

-

duas variéveis‘deve provocar um aumentoc no inveetimento através do
aeréscimo no lucro.

Mag existem também outros elementos qﬁe ngo constem nem mesmo
implicitamente da equacao (9), Por exemplo, em sus equecso Gos de
Pterminantes do investimento, J.Stelndl (cuja fofmulagﬁo do problemﬁ
foi grandemente influenciéda pélas-primeiras concepgoes de Kaiecki)
inélui, além da poupenga dos cepitalisgtas — que também consta da
'éqﬁagﬁo (9) - dois outroé elementos bastante distintos: o relaﬁivé
'end1V1damento dos capltalls'ta0 (quanto maior seu end1v1damento em
relagao a seu cupital préprio, menor-qeré seu investlmanto, o) qve
estd de perfelto acordo com © prlncipio kalecklano do risco eres-—
‘cente) e o grau de utilzzavao da capacidade produtiva (quanto me-~
ilOT esse grau, maior tenderé a ser o investimento). (22) Imbora ¢
grau de endlvidamento — ou, em ouﬁros termos, o grasu de risce {os
empréstlmOS'tomados'para 1nvestimento pelos CapltﬂxlSﬁaS'“‘POSﬁa
ser'conqjderado, na teoria de Kalecki, como d Tator que de%ermina i
'o llmlte méximo do inve*timento a ser efetuadog esd fa cr nac ests
presente na, equagdo (9) ¢ IMesmo aoantcce cCom 0 gﬁam de ufili?dc
 da capae:daﬁe produtiva, Este ﬁlt;mo fato ch ega a ser pd“auonuL,
-con91derando que um todo o restanmc de sua. Tﬂorla u? ulnamlca dee
;economlcas capi%alistas maduras Aalecki co]oca em primelro planﬁ-
‘0 problems da ex1stencla,de,eapaciuaae oc1osa € 0mo um-fenﬁmeno:ine;‘u
renté'a essas economias, Talvez até segd mesmc por eusa razb v i
 to é a eristenc¢a de wma, perman?nte capacide de ocioga -~ que:essez
fator nao tenha 5160 incluido na ecuagao (95 ébntudo; Fua nao ERe
clvsao b se 3 f:caria se o grauv de C&Pa@idude ocloga (ou. i -
fvprsamente, o g““"' c'utll¢zagao da vamacxdaae prodviiwa) pprma

necesse constante, s que nao auontece de fato,_

—

(22} cf, J,‘Steindl “Waturity and Stagnation in American Capitalism

(0xford, Basil Blackwell, 1652), Introducac e, para wia andlise
‘minuciosa, os capitvles 9, 10 e 1l.
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' ‘ Em défesa.da.equagéo.de Kalecki pode~se argumentar o seguintes
 do ponto de vista "operacional' e até mesmo pelo prisma tedrico,
ndo faz sentide incluir nessg equacdo todos os elementos qﬁe exer—
cem alguma infludncia sobre o nivel do inVGatimeﬁto; besto gue se~
jam considersados og ‘elementos mais importantes, os elementos de
maior poder éxplicativou Tato postﬁ, toda a questéo selresume e
"saber quals 556 esses elementos — e a escolha desses elementos &,
ﬁé.#erdadé, a priﬁciﬁai diferenca entre, por exemplo, a férmula

de Kalecki e a de Steindl, cujas bases teéricas 880 4s Mesmas.
;Gcnerlcamente, todavia, podemos diger que a prépria “ﬂelagao" dos
felementos meis importanteq resulte das bases teérlcao nm,que"se_
ap01a 8 formulagao dos determlnantns do investnmento -~ ¢ estas
:_conutltuem 8 dlferenga Tunddmental entre .8 formulagao de ¥elecld
e muitas outras formuldc;oeu9 COmo, por exemplc, as que sé baseleamn
no prlnciplo marg1nal1sta da max1mlzagao do ]ucrc, ou no principio
da aceleraoao, ou na teorls dos aogos (na verﬂade? as Tormu)aQOcs_
“baqeadas na teorla-dOS gogos nao sao-expllcagoes de como og inves-
 t1mentos sa0 determlnados, mas gin Teéras de comperteamento que dew

‘verxam ser adotaﬁas pelos 1nvest1dore } (23’. . "_ -_?

A segunda observagao c-:o’m?e a equagao ﬁos stefmlnanGtS do {ﬁQZ'
vestlmento é mals oompllcadd. Como es c eveu Kaiechl dO criticar ;'
‘teorla da acumulagao de canitdl de Rosa Luxemburgo* "Oug oarjt 115«
 tas fazemn muitas ﬂOlsas como clas se mnas . certamanie eles nao in-

vesﬁem COmMO c]asse._j("o Problema da Damand& Efetiva em Tuganmﬁ¢u

ranovski e Hcsa Luxemburgo" enm Oreq01mpnto e Cic]o das Zeonomies

_Cap1taiistaq, Pe - n5~? Parulnqc-d" A {tlca, a spgulnue pergunLd

poder¢d ser fc;ta £ possivel formulmr v fungao do savestimento
(23) Una recenha (alnéa gue n2o mupito qat194qt4r3ﬂ\ das Qi 585 -

teorias modernas dog determinentes 4o investimento encontra-se em.
John R. Mever & Bdwin Kuh, The Investmeni Declision - An Empivical

Studs (Cd.l’ilbf.l_d e-lizspsachusetts, Harvard Univcm'ﬂit" Pyess, 1966
i y ¥ A

cap. 2.
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‘ftotal? Nao se trata de um problema de apgregagso de diferentes par-

celas de in#estigﬁﬁtéfque incorporam diferentes equipamentos de co-
- pital, istofé,-um'ﬁroblema de somar.gfandezas heterogéneas; n&o
pretendencs ievérrncssa discussso até esse pontoe. Nossa pergunts
é outra: é possivel formular, ‘numa inica equagBo, os determinanies
de todos os investimentos num dzdo periode de tempo, ou sejz, os
determinentes do investimento de cada capitalista, ou dé cada grupo
de capitalistas, conSiderado séparadamenté, tendo em vista que os
capitalistas nao invastem COmo classe° |
Se a resposta fosse negetiva, entao a eqnaqao (9) por exemplo,.
8é seria vélida.para defterminar o 1nvest1mento_de‘cada Tamo de ati~
vidade em separaeo, e o lnvestlmento total seria obtldo pela soma
do inveqtlmento de todes os ramosa_Mas nao hé mofivo para & respis-
+ta ser negetive. Negar & possloilldade de formular uma equagac 4o
investimento tétal é, metodologicamente, o mésmbvque negar a pqssié.
bilidade de explicar qﬁaiSquerjoutros agregados éconﬁmicﬁsg-é 0
mesmo que neger a validade deluma tgoria macroecon6mica'onde 08
objetos e estﬁdo s§o consﬁi%uiaas por'essés agregedos, A verdade
contide na afirmacs o de que 0a capltallqtas nao 1nveUJem ¢ oMo qlas¥
se - mas sin 5?Paf dumente B0 mellca em rﬁoonheuer a im@ossiﬁim
lidade de elabcrar.uma.eQanac.ﬁp investimenﬁo tctal.‘Selﬁodos &sy
capitalistas iﬁvesﬁém - embora.éepafadamente ~ em fungdo de certos
de terminantes comun39 entao é vélldo formular uma equqo“o do invc
tlmenro total a pdrmlr aeqses elementos,'como 0 faz ?alccki
Porx oxtro 1&&09 todav:a? beJé v fdsde qae'os cgpltallstas n&o
investem como ola%se, e se 1390,& 1mwortante‘{éomo realmgnte'o\é)
para explicar o eomnor tamento d¢19% enauanUU'invesfidores; entso .
esse fato deveria tgmbém ser L@V&d@ emﬁconta'na equacido do invegti~
mento toﬁal, o que'ngc ocorre na. equacao {9). Essa &, certament&,‘
sus grande falha ey ‘el NoSSo entender, & por ceusa -dests falha que
a equacghdo nao explics a scguinte guestfo fundamental: se existe

vma grande e generalizada capacidade oclosa, um sumento de lacro
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ﬁa economia como um tode nao & suficiente para estimuler o inves—
timento. Foi paﬁa resolver este questso que Steindl incluiu, em
sua equagac dos determinanfes do iﬁvestimento, o aumelnto no.grau
de utilizagso da capacidade produtiva. 4 solugao encontrada por
Kalecki para esta quéétgo foi diferenfe, on sejea, foi exabamente
'a de levar em conta que os capitallistas nao investem como classe,
isto é,Ague a atividade de investimento dos capitalistes estd in-
timemente ligada & concorréncis entre eles. E diste que %ratafemas

agora.

. Determinentes do Investimento: Uma Nova FPormulecao

No artigo "Tend&ncie e Ciclo Econfmico", de 1968 (imeluido em Creg-

Sila

5
9,

cimento e Ciclo das Bconomias Capitalistas), Kaleckdi apresent

Gltime versao dos determinantes do investlmenﬁe. Nessa versao, ¢le

mantém os slementos @ St e B da equacao (9}, sendo B "uma grande-

-

7a 1evemente mutével“ e que erpresss & influgneia direbs das ino -
vagoes tecnolégicas'qobre o montonte do investimento, (Mals adian-~
te voltaremos a trafar do 51gn1¢10ado de B.) Mas ¢ clewento & 8,
gsofre umsa pequena aliera~d0° e¢le deixa Ge eiwniflaaf_a _nfluénsia‘
:exerc da pela poupanga. bruta total sobrc o montante de 1nve3tﬂﬁﬂuw
16 e paosa & correﬂponder etatamente 3 pou panga bruta dos capite-
listas; logo, 2 S5, pode ser reescrito como g ;ﬁv cnde ¢ COTT ST
poﬁde ao coeficienfe da participagzo reiativa da poupancga dog Cl=
.‘3-{;9
isto quer dizer que ne momento Tty oY €8 mi?alistag investem em ¢a-

pltallqtas na. poupanga %total da sociedade. Assim, se Ly =

o

-pltaL fixo wm mont nuts igu roap&ngw préprim de que dispunham
' 1 t; so I > 5, ou se ' ;
no . mﬁmento anter o' L5 sc Ly >‘g Sy _u =1 £t+Vj<:3 Qt,'entao 06
capiﬁalistaSalnvestiram mais, cu investirawm menos, do que o volume
de sua poupanga no momento anterior. Portando, o que faz com que

o montante de invesbimento num momento qualguer sejs dgual, sune-

‘rior, ou inferior mo volume de poupangs dos ceplialistas wim LOLen-

to snterior é a magnitude dos cutres elementes participentes dag

E 2
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decisoes de investimento. Que elementos s8o csses? Além de B, &

introduzido na nove equagao de Kalecki um outro elemento em luger

dos element¢s b AP, e ¢ AK, da equagdo (9).

Embora esse outre elemento seja diferente de LAP, e ¢ Ak, da

t
equagac (9), ele também se relaciona com & taxe de luero esperada

pelos capitalistas. S6 que, mgora, 8 esperads taxe de lucro estd

estreitamente relacionada com a inovaceo tecnolégica e & concors

réncia entre os cepitalistas. Neote sentido, a nove equac¢ao dos

,determjnantes ao 1nveft1menﬁo de Kalecki se sproxrima ainds mais do

principael motivo dado porrmarx para a acumulagao_de capital (ver
gecio 8.1 do capitulo 2 do presente trabalho)e

Vamos prooqrai explicar esse novo elemento. Para comecgar, vol-
temos & uma questso bisicas & precisé ter em mente qﬁe estamos
tratandoe de ﬁma economia‘capitalisﬁa madura, onde exisfe conside»

rédvel capacidade cciosa e onde, portanto, a preducac pode cres scer

_sem que seja necessério ampliar'a capaciﬁade produtivae 10@0, por

que ¢og capitelistas investen, por que: acumulam capital? (Como se
vé, estamos volvando 3 questae central 1evanuada por Ross TnaMem—
burgo., ) Pelé_nova expiicégao'dé Kalecki‘podemas inferir que 08 Ca-
pitalistas con%inu am 1nv¢5i¢md0 urapeaaf d= cxis%ewte capaeid nde
ocicess — & fdm de obterem um aumento nao mé de s®u volumc de 1 Tucro
mas tambem de sua taXa de lw::roo

Representemos por 2 o lucro e por:K o éﬁtdque de ceapital fixo
nun detérminaﬁo‘momentd“ a vigenﬁe taxe de lucro serd p = P/K, Se,
todavia,-os;capi%aizsbas esueram ob"‘terg para novosg invéstimentos, |
uma taxa ﬁe +ucro g.; naior ﬁo que £° eles R ETAD estimalados & in-
vestir; assin, a taya de. 1ucro p nur duuc momento estimula o in-
vestimento;no_momentqHseguinteﬁ-Agora?‘a pergunta que se fan é&f se
jd existe capacidade 60105&, cone podem os caplialistas esmperar
auferir uma.taxa mailg elevada de luero pera novog investimentos?

Parsas responder esta pevrgunte vwrecisamcss ver oomo se eshebelece a

taxe de luero pi,
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*  Imaginemos que;‘poﬁ um motivo gualquer (por exemplo, em decors-
;réncia do acrésciﬁb ﬁo*ﬁéficit orcamentdrio do Governo ou no suldo
‘de exportagao), a-eéonomia esteja crescendo e haja, num dado inter-
vélo de tempo; uﬁ aumento de luero AP. Como existe capacidade ocio-
sa, todo esse aumentb poderia ser obtido com o atual estoque de ca-
pital K. Mas, se for efetuado um novo investimento nesse periodo,
podemos dizer gque uma parcela de 4P serd auferida por esse inves-
timento; ou seja,fAP'seré aistribuldo entre o existente estogue de
capital e o novo anpst imento. Este corresponde, & claro, & unma
pequena fﬁagaq-(digamos, por exemplo, 1/10) do estoque de cepital;
Se supoemos quezg‘acréSCimoudo lucre se distribui entre K e o inves-
timento de modo'relativamfnte-proporeional,entéo o luero captado
pelo investimento corresponde a n’ﬁf, onde n ¢é também uma fragao
mui to pequenéo Se o lucro a ser suferido pelo novo investimento
fosge apenas este; néé haverla_estimulo a investir, pergue — cond
dissemos acima — todo o zumento de lucro AP poderia ser auferido
mesmo sem haver iﬁvestimentc,‘isto 59 com o existente estoque de
copital K. | | | |

Acontece, porém;-ﬁﬁein AP'ﬁéa é todo o lucro gue pode ser cap-
taoo pelo rovo invegtimcntog exmute ainda wmg outra pa reela, deri-
vada da_lnf]uencza do progreoso teenlco sobre 0 pTObub 0 de Dro&u;
cao. O equﬂpamenio Ge capltal snuxoduwﬁdo pelo nove lnvestimento
deve ter — como resultado do progresso,técnico — um custo de forea
de trabalhe ben. menor' uanﬁo compara&o com uma parcela do antigo
equ1pamento- logo pr@go do produto geraao pelo OVH Cqulpsmcn”o
deve caar,_c jsso pravoca Tma, tT&u f@ éncia, para o novo eq¢¢paieMm
to, de uma parceka da. prodngac efetua a com © amtigo equipsmento.
Ou sega, uma fragzo do lvero total P obtléu com 0 eXlghente esto-
que de caplital Trans ferew ;¢ pare o novo investimento; esse fragao
pode ser representa&a pox ﬁgi@-

oone

Tratam~9 aowd de ums guestao de obsolesefncils teencldgicsa
Q g

£y

s..‘"‘:»

una parte do existente couipomentoe de capital. Se o iavesllimento
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nbo incorporssgse ums nova técnica de producao com malor produli-
vidade do tra balho, entao nao existirie tal obsolescénein. Vamos
dividir o investimenio em duass partes: uma parte R gque serve paras
repor uma parcela do existente estoque de capital retirada do pro-
cesso de produgho em decorréncia de seu desgaste fisico (ou =sejs,
R compensa a obsolescénein ficice do existente estoque de capitaly;
ume segunda parte, L, corresponde ac investimento liquido, isto &,
a ﬁm'acféscimo real nd.esthue de capital. Se o investimento totul
(E%-L) incorpora a mesma-técnica de produgso do estoque de caplital,
entac a parte R aufere & meema masss de lucro sntes obtida pelo ca-
_plta? que se desgastou, e 8 parte L aufere spenas uma pequena fra-
gio do scréscimo na nassa de lucro., Agora, se todo o investimentq
incorporaruma'técnica com meicer ?rodutividade do trabalho, ele pioe
voce uma obsolesc8ncia tecnolbglca de uma parcela do exictente es-
t0que de capiﬁal? ou seja, uma parve desge es%oque'seré retirada
4o processo de produgao nso apenas por deggaste fisico mas tambcm
por "envelheelmenta"'tecnlco,_v1sto nap apregsentar condlcoes de
conmpetir com © ﬁovp‘equibamento, Assiﬁ, ume parcela 4P do 1ucro
“‘existente,'aﬂtes aﬁferida por essa parte do estogﬁe &g *ﬂpltql
serd iransferida para o novoe equlrameﬂtp;'O_éqeficient@ 4 expréss%Q
portanfo, a taxa de depreciaﬂﬁo real‘(inclﬁinéo tanto a depreciscio
flslca como & tecnoiéglca) do estoque ue capmoal |

Esse processo 1mpllca,‘ev1aentemenme, uma situegdo de coneorrin.
cia @anto a cpncorren01a entre os capltallstas como a compebicao |
Zentre}ds capita1istaé@Lde um 1edo, e os trabalﬁadoreé,_de outro,
Se nao ‘houves e é$éé.ccn§9rr§ncié (se uns capitaliéﬁa§ nﬁa\eétiveéf
sem 1Lteressauos em.selepodéwar dos Iueroes - uferidﬁﬂ_pelos outrés'”
-else uOdOS nao ambicionassem élevar'sua”participagéb na rendé to -
tal, isto ¢, aumentar a razao lucros/saldri os);-hgo haveria motivos
para novoes in?estimentos 1ncorp0ranﬂo ﬁéonioas Ge DProducho Com mo-
-nores custos de forgé de trabalho. Se nao houvesse mmncorr&ncia,l

os capitalistas ndo teriam por gue investir: como exicte copasie-

g
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éade gclost, iaao 1«?@ scime no volume de lucro poderia ser obtide
com 0 Mesmo esthuP de capjial

Chegamnos, ass 1m, % mesma conch szo de Marx (j4 transcrita no

capftule 2 do preaeafe trabelho), $?_do e qual a tendlnecia a

acurmlar capital

¢ leil pare a predugao capitalista, imposta pelas incessantes
revolugdes nos méhodos de produgao, pela depreciacic do exig-
tente capital seémpre ligads com essas revolugdes, pela lute
smpetitiva_geral, e pela necesgidade de gprimorar a producao
e aupliar sua escala meramente como modo de auto-preservacgzo,
e sob pena de ruinsa. [Eapiﬁggs ed. ¢it., vol. IIT, cap. 15,
secao 1, D. 239—¢40"7
Ve janos ¢ gora COMo podamos expres&ar formalmente (isto &, numa
equacao) esse motive para & wcamulagdo de capltal Juntando o gque
dissemcn até agul, o lucro que og capitalistes esperam auferiy
com o irvestimento corresponde 8 n AP 4 4P, sendo n AP o lucro .
esperado resultante do acréscimo no lucre total e dP o lucro es—
perado nx&vaniente.da transfar%acia de lucro do antigo para o novo
equipamnento. Agora, se denotamos por T' o volume de investimento

com 0 qual os capltﬂllsfa eqpurun cbuer 2 mass dc luc o n AP -F

A dP, a esperada baxa d@ 1ucro (qae K 1eekl denomina de "taxa o~

Cdr8et) equivele a
n AIﬁnkiﬁE ‘ o o L
Rt = T o o (10}

enquento o velwrne de investimento pode ser expressc COmMoO
' n AP 4 4p ' |

CeELELES L (08

Tomando ﬁor base é-*taxa padﬁan"'de'luarn_ﬂ!.qué og ﬂapitaligm
tas espersm obtek, a cqanao (1 Oe) nos wortva gue o montante de
1nvesﬁ1mento a ser éfe%ua&o a3, depender do. magnitude dos coeflu
01entes n e d do aumeﬁto do lucre total (AP) e do existente nivel

de lucra &g}e Em oufras pa;avras: dedos ¢ valores de 1 AT @ de

ey

<
}

ﬂ-«

o montante de invectimenitc que capta a taxa palrao n' ser

ot

10
v

e

-

igual a I'. Agora, denotemes por I o investimento realmente efe~
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‘tuado e por p a taxa de lucro efetivamente muferidsa poy esse in-
veati@enﬁo, Pela equacdo (10} vemos que se o investimento eﬁe{ﬁﬁw
do I for meior do gue l','a toza reél de lucre p obtida por esse
investimento serd menor do que p'; por outroe lade, se I<TI*, entao
p>p'. Assinm sendo, o8 capitalistes tenderac s investir até que I
seja igual a I', isto &, até qua a taxs de lucro efetivamente au-
ferida,;g, nao se¢ torne 1nf9rlor 3 taxa de 1upro esperada, p', nas
condlgoes Vlgonte%. |

?ara_formul T gus Nova equagao dos determinantes do investimen-
.'td fKalecki”faz & seguinte gupcsig§0= se o esperada texs de luerc
| p' nao & maicr nem mencr do que a tha vigente p (e, por tanto,; se
It = l), as poupangas dos capitalistas esﬁao gsendo inteiramente
| reiﬁvestidaé; daf, se o vplume total de 1nvcntimen [0 que node ser
 efe%uado para captar a taxe p' & maier do que o montante de inves-
timenuo que catd sendo efetivemente efetuado (1st0 &, se ;}>';),
os_capitaliSUas tenderao a ¢nvo tir maiu do que 0 volume de suas
'poupqngés; pér outro lado, se 1*€C¢, as pevpduoas doga capitﬂllgla;
nao seruo 1Lﬁe1ramante I@lﬂ“e“?;ddu. Essa suposigao é:bastante T @8
'llﬂta. Se os - cap¢tali atas dispaem deluma dada.poupangé, e-Se_a tam
xa de lucro que elen nodem obuﬂr re¢ave tindo ess a-pcﬁpanga é'.péQ_
1o nenou, igual & v1genfe ﬁ@fg do Lucro, glesg ieadcwao a “CLWVOu“
ti- 1aﬂ inteiram @nta°'se g taxa de 1ucro wuperadm é maior do que &
'.v1ggnte, eleﬁ tenaerao a Jpveqtir matg do que o vmlume-de sua. pom%
_panéa;‘se‘a taxa de.luero esperada & menor do que o vigente, eles
devorao 1nveﬁt1 menos 4o qu v01uﬁe de sua'?oupangan-r o

quo tdmme odﬂ SPT Te] re@bntaﬁo de oukro modo. Seis S. 2 pou-
; - v~ """i- x

o

ANG & ooual &a s lé 1@ TG dedo momenL t: me e corresponde
I & : H e b

(

‘parthipa 8.0 re]afzva da poupenca dos capitalistas na poupancs to-'
tal, entdo e Sy & a poupanga dos capitelistas 1o mesmo momento.
Seja lé o montante Qe investimento aue, tanbém nesse momento, po-

deris ser efetusdo psvas cepltar ume egpersda taxa de lunro pk REPRE

detarminagﬁo‘foizVista acima), € seja iﬁ o volunme de invﬁfiJmeu.u
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efotJVamcnﬁe levado -a cako nesse momentoe Se I, for wenor do qus

A%, 08 cqpltall ag dovpxah asumentar seu invesiimento no MOmENn o
seguinte, aque T&preFCBtst por t+v; mas se I, Jor mmlor do gue

os capitalistas deverfio reduzir sew investimento no momento

It

Lis
Vs e se Et _% \cabo em gue 5 esperads taxam de lucro no momento
& tgual & vigente taxa de 1uéro)¢ o8 capitalistas deverao invess
tir wn mentante igual a sus poupencga, ou seja, igual « 3 §ﬁe Por-
tanto, no momento ﬁfg o volume de investimente em capital fixo,
Loy serd igval a e S, meis (ow memos) umae parcela QUe reflete a
diferenge entre.£% e I,.; repres sentarencs por (I: — IL} Gosa par-
cela, onde T eﬁp%esra a influéncis da diferengs I% “,lt sobre o
1nvest1m9nte a sex efeuﬂEuG no. momenbo v, Como g é o eflelen-
te positivo, essa parcela serd positiva se 1 . > It’ e negatmve s@
;% <‘£tm ¥insluent be, 1ev§ndo ainda ém conta & influéncia direts
das inovagoes ﬁécniﬁaﬁ-sqbre'o nivel do investimento, devernos o -
crescentar uus tercéi*ﬂ'parcelagfw,‘e‘teremcs |
L@ oS+ @y ~LY 5 )
£ precise deixor claro o significado de B nesﬁa_equag&o. Gons
:'#imasp 0 Progresso %&cnluo gtua snbfe o nivel de intvestimento atra-
vég de sua 11f1npﬂﬁla soctre a taﬁa,ge lucro Ef,_ou,'méLﬂ esp@ﬁifiw
- cemente, provocanmo a transfar@aci# de-uma.parcela ar Go lufxc do
antigo equipaménto dé capital:para G"navolﬁqujpamento 1n,0v%01edo
1o investimento, ﬁfahsfer%ncia esta que se dd gragas 4 me 10r DAL
dutfvi{ade do'trabélhoh(e éonseaﬁéntement39 gragas.ao alaye LNy custu
ae pTOQu"dO) obﬁlda com 9 n@vo cqvnpamento. Has a inovagﬁo Feono-
1égice oxeTce tambem outros t¢p s de inzluéno: 1o sobtre o nivel do
investimeﬁtod PrimeiTo, 2C oYl tor novos produtos, éla abra novos
oportunidaées'de iuveqfﬂm@ﬁfw €, assim,'éstjmula a écumulagﬁo ae

cepitsl. Ademals, og ocapits 1;3%*3 investen na prdprie ativideds

M -

nvolvimente tecnoldgico. B, finalmente, ainds

de pesquisa ¢ Qe
relasion&da com o primeivs tipe o anfluénein 4o prograsse beonicn

.

(isto é, a gue oc OXTe atraves do sumento de produtividade Go Tra-
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balho), é preciso considerar que as decistes de investimento sho
influencindag pelc ritmo das inovagoes téenicns: quanto mals ace-
lerado egse ritmo, meior a obsoles ccnoma teenoldégica do exigtente
estoque de capital (e, portente, maior @ grsndezs Go coeficionte
d, que & a taxs de depreciagao}f mais rapidemente wns ceplialig-

tas tendem a introduvszir os novos equipam@nfog e fim de se benefi-
‘ciarem da transferfneia de lucro, e, como resulteds final, maior
tende a ser o nivel do investimento. Assim, todas essag infivén -
cias adiclonals do progresso téenleo sobie o investimento pceden
ISer-exPressas por'meio.&a veridvel B, a qual & considerads como
'constante num curdo beriado“de tempo (por exemplo, no intervale
de tempo ehtfé<o nonento ﬁ é'm momeﬁto‘t+v),

Em sume, B representa 0 1mpneto "direto" do progresso técnico
sobre o investimento, enquante o elemento 4F da equagso (EL? @
, preéenta a inflﬁéncia.“indiretan isto &, que se 4 etravés s
toaxa de lucro. Essa idéia de sepafar_em dvas partes a influéncis

das inovagoes tecnolégicas sobre o investimento j& havie sido sue

gerida por Kalecki no'ﬁltimo capitulo de sua Teoria da Dinfnmics
Econﬁmicag onde ele traua dog “fatbres_do daufu ﬁl#imen%u“ dag . .
economias Oapitallstdsg Todavia,'sumenté‘@m Ben af%;vo sobre " Ten-
dencla e Clelo Fconom&co"'e*sa,jﬁéj Viriu e ser ¢:rorp0?add &
equagao dasg dec;soes de- 1nve0t1menuo.
A equagao (11).pode tembén ser escrita de outro 12040, Goine,
'nﬁm.mesﬁo peribdo, a povpanga total igualamse a0 investimento to%

tal, vamos substituir e 84 por 2 I,; alén disto, vemos fhambln

~

substituir g% por sew valor dado na equacdc (L0als logo,
S ynpR. 4 ap - g
I = e .1 L L _
Lopw = 8 Ly +2(=—"5=% ~ 1) 4B

' Como escreve Kalecki:

0 que caracteriza esse Férmuls pera ss decizoes de investimento
por unidade de lempo, quande comparada con cuitros abordayans

desse problema (lnceluindo meun blubdi}( snverior zobre o assuniod
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- ks RIS, SO S R Ay, o e o " e v g et s .
& o elemento 4F que znplicitanente leva em conte o GoT Lo

a0 dnvestinente decorrente da mulor produtividade do frabnilio
nos noves eguipamentos, permitindo~lhes colher 1uoras Go antie
n

i

zo equinamento. gﬁienﬂﬁneia>e Cicle Beonfmico®, en §

: _ . s o a7
e (Lole dag Bconowias Capitalistas, . L./




